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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes
financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Salto - SP

Examinamos as demonstragées financeiras da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2014 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o periodo de seis meses findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragido sobre as demonstragoes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo /nternational
Accounting Standards Board - IASB, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragées
financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade &€ a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres de distorgao
relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagbes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliag@o dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequacgao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da
apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Opinido sobre as demonstragées financeiras

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. em 30 de junho de 2014, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de
relatério financeiro (/IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo
de seis meses findo em 30 de junho de 2014, preparada sob a responsabilidade da
administragédo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislagédo societaria
brasileira para companhias abertas, € como informagéo suplementar pelas /FRS que néo
requerem a apresentagao da DVA. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniéo, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Campinas, 06 de agosto de 2014,

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2S8P015199/0-6

; _ K‘LAYML——__——“J

José Antonio de A. Navarrete
Contador CRC 1SP198698/0-4



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Balangos patrimoniais
30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Aplicagbes Financeiras vinculadas (Nota 5)
Contas a receber (Nota 6)
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Outros ativos

Nao circulante
Aplicacbes financeiras vinculadas (Nota 5)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Notas 7.a)
Despesas antecipadas
Imobilizado (Nota 8)
Intangive! (Nota 9)

Total do ativo

30/06/2014 _ 31/112/2013
16.848 2,673
67.915 93.262
14.311 16.759

1.929 2.018
11.082 5.454
1.996 1.253
114.081 121.419
209.436 254.838
37.251 27.018
179 239
9.628 9.030
994.155 932.918
1.250.649 1.224.043
1.364.730 1.345.462




30/06/2014 31/12/2013

Passivo
Circulante
Fornecedores e prestadores de servigos 33.684 22.564
Empréstimo - 37.797
Debéntures (Nota 12) 3.123 3.336
Credor pela concesséo 232 257
Obrigacgdes tributarias 2.169 2.242
Obrigagdes trabalhistas 3.645 3.737
Provisdes (Nota 11) 971 829
Outros passivos 1.843 228
45.667 70.990
Nao circulante
Provisdes (Nota 11) 36.728 36.314
Debéntures (Nota12) 1.073.856 1.027.049
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 10.b) 57.362 45.191
Outros passivos 2.583 2.698
1.170.529 1.111.252
Total do passivo 1.216.196 1.182.242
Patriménio liquido (Nota 13)
Capital social 236.078 223.578
Prejuizos acumulados (87.544) (60.358)
Total do patriménio liquido _148.534 163.220
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.364.730 1.345462

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Demonstragdes dos resuitados
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais, exceto prejuizo basico e diluido por acao)

~30/06/2014 30/06/2013
Receita operacional liquida (Nota 14) 158.920 159.115
Custos dos servicos prestados (Nota 15) _(105.260) (119.838)
Lucro bruto 53.660 39.277

Despesas e receitas operacionais:
Gerais e administrativas (Nota 15) (5.994) (9.294)
6

Outras receitas operacionais, liquidas 74
(5.988) (9.220)

Lucro antes das despesas e receitas financeiras 47.672 30.057
Despesas financeiras (Nota 16) (103.987) (56.470)
Receitas financeiras (Nota 16) 18.896 7.093
(85.091) (49.377)

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigéo social (37.419) (19.320)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 7.b) 10.233 6.397
Prejuizo do periodo (27.186) (12.923)
Prejuizo basico e diluido por agdo — em R$ (Nota 18) (0,001216) (0,000578)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

30/06/2014 30/06/2013
Prejuizo do periodo (27.186) (12.923)
Outros resultados abrangentes:
Perda sobre hedge de fluxo de caixa - (6.797)
Impostos diferidos sobre perda sobre hedge de fluxo de caixa B 2.311
Reclassificagbes do patrimdnio liquido para resultado
Perda sobre hedge de fluxo de caixa - 16.138
Impostos diferidos sobre perda sobre hedge de fluxo de caixa - (5.487)
- 6.165
Total dos resultados abrangentes do periodo (27.186) (6.758)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2014 € 2013
(Em milhares de Reais)

30/06/2014 30/06/2013

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo (27.186) (12.923)
Ajustes para reconciliar o prejuizo ao caixa gerado pelas atividades
operacionais:

Imposto de renda e contribuicao social diferidos (Nota 7.b) (10.233) (6.397)
Depreciagdo e amortizagao (Nota 15) 9.573 8.614
Variagdo monetaria e reversdo do ajuste a valor presente sobre a
provisao para investimentos em rodovias (Nota 16) 142 307
Juros e variagdes monetarias (Nota 16) 91.006 33.214
Perda (ganho) em operagdo com derivativo (Nota 16) - 20.786
Perda na baixa de bens do ativo intangivel e imobilizado 29 224
Rendimento de aplicagéo financeira (Nota 16) (18.861) -
Juros sobre mutuos com partes relacionadas (Nota 10.b) 12.170 1.531
Provis&o para manutengdo em rodovias (Nota 11.c) 414 8.549
57.054 53.905
Variagdo nas contas de ativo:
Contas a receber 2,448 3.092
Despesas antecipadas 150 858
Tributos a recuperar (5.628) (1.438)
Outros ativos (743) (542)
Variagao nas contas de passivo:
Fornecedores e prestadores de servigos 11.120 9.407
Credor pela concessao — 6nus variavel (25) (130)
Obrigagbes tributarias (73) (844)
Obrigagdes trabalhistas (92) (130)
Outros passivos 1.500 (179)
Caixa liguido gerado pelas atividades operacionais 65.711 63.999
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aplicagao financeira (1.740)
Resgate de aplicacdes financeiras 91.350 -
Investimentos no ativo imobilizado (1.434) (91)
Provis&o para investimentos em rodovias — pagamentos (Nota 11.b) - (45)
Investimentos no ativo intangivel (70.005) (76.211)
Caixa liquido gerado nas atividades de investimento 18.171 (76.347)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizagdo de capital 12.500 -
Pagamento de empréstimo (principal) (37.797) -
Pagamento de juros sobre notas promissoérias, financiamentos e
debéntures (44.410) (30.610)
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento (69.707) (30.610)
Acréscimo liquido no caixa e equivalentes de caixa 14.175 (42.958)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 2.673 47.951
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 16.848 4993

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Demonstrag¢des do valor adicionado
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

30/06/2014 30/06/2013
Receitas (Nota 14)
Receitas de pedagio 96.721 88.025
Receita dos servicos de construcédo 68.429 77.074
Receitas acessorias ~ 3.158 1.777
168.308 166.876
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos de construcao (Nota 15) (68.429) (77.074)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (21.758) (23.621)
Variagdo monetaria e reversao do ajuste a valor presente sobre a proviséo
para investimentos em rodovias e credor pela concessdo (Nota 16) (142) (307)
Custo da concesséo — énus variavel (Nota 15) ] (1.526) (2.691)
(91.855) (103.693)
Valor adicionado bruto 76.453 63.183
Depreciagdo e amortizacdo (Nota 15) (9.537) (8.614)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 66.916 54,569
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras (Nota 16) 18.896 7.093
18.896 7.093
Valor adicionado total a distribuir 85.812 61.662
Pessoal (Nota 17)
Salarios e remuneragbes (7.583) (8.824)
Beneficios (1.726) (1.792)
Impostos, taxas e contribui¢cdes
Federais (incluindo IOF) 5.642 (3.387)
Municipais (5.172) (4.433)
Remuneracdo de capitais de terceiros
Juros sobre mutuos com partes relacionadas (Nota 16) (12.170) (1.531)
Perda com instrumentos financeiros derivativos (Nota 16) - (20.305)
Juros e variagbes monetarias (Nota 16) (91.006) (33.214)
Aluguéis (983) (1.099)
Remuneragéo de capital préprio
Prejuizo do periodo 27.186 12.923
Total do valor distribuido (85.812) ~ (61.662)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de Reais)
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Contexto operacional

A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“CRT”, “Concessionaria” ou
“Companhia”), com sede na Rodovia do Agucar (SP 308), KM 108 + 600 metros,
cidade de Salto, Estado de Sao Paulo, foi constituida em 19 de fevereiro de 2009 e
iniciou suas operagdes em 23 de abril de 2009, de acordo com o Contrato de
Concesséo Rodoviaria firmado com a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos
Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo — ARTESP (“ARTESP” ou “Poder
Concedente”).

A Companhia tem como objeto a exploracédo do Corredor Marechal Rondon Leste,
Lote 21 do Programa Estadual de Concessbes Rodoviarias do Governo do Estado
de S&o Paulo, com prazo de concessao de 30 (trinta) anos, encerrando-se em 2039,
compreendendo: (i) a execugao, gestao e fiscalizagdo dos servicos operacionais, de
conservacgéo e de ampliagao; (ii) o0 apoio aos servi¢cos de competéncia do Poder
Publico; e (iii) o controle de servigos ndo essenciais prestados por terceiros, nos
termos do Contrato de Concesséo.

O Programa de Concessdes Rodovidrias do Estado de S&o Paulo foi instituido em
margo de 1998, em decorréncia do Programa Estadual de Desestatizagao instituido
pela Lei Estadual n°. 9.361, de 1996. O regime escolhido foi o de concesséo por
prazo certo, durante o qual as concessionarias se responsabilizam, por sua conta e
risco, pela totalidade dos investimentos e recursos necessarios ao cumprimento dos
contratos, remunerados pela cobranga de pedagios e por outras receitas acessorias,
a exemplo da exploragao de publicidade.

O 6nus fixo, estabelecido no Contrato de Concessao Rodoviaria, pago a ARTESP,
foi pago integralmente dentro dos prazos estipulados pela ARTESP. A Companhia
reconheceu o direito de uso e exploracao, registrado no ativo intangivel, como
“direito da outorga de concessao”. Adicionalmente, a Companhia possui a obrigacdo
de pagamento mensal do 6nus variavel, correspondente a 3% da receita bruta de
arrecadacao de pedagio e de receita acessoérias. Conforme mencionado na nota N° .
24, o percentual aplicavel sobre a receita bruta referente ao énus variavel, foi revisto
em julho de 2013 passando a ser de 1,5%. Os recursos necessarios para
pagamento do direito de outorga da concessao foram obtidos por meio de
financiamentos bancarios.



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional--Continuagao

O Corredor Marechal Rondon Leste tem como eixo principal a rodovia SP-300,
totalizando 415 km, que é uma importante rodovia radial de atendimento da regido
oeste do Estado de S&o Paulo. A rodovia SP-300 tem diretriz noroeste, passando
pelas regides de Botucatu, Bauru e Aragatuba. A Companhia administra também a
SP-308 que liga Piracicaba a Salto, SP-101 entre Tieté e Campinas, SP-113 entre
Tieté e Rafard e SP-209 que liga a Rodovia Marechal Rondon a Rodovia Castello
Branco em Botucatu.

Os principais compromissos assumidos no Contrato de Concessédo Rodoviaria, os
quais se encontram em fase de projeto ou de execugao, séo:

e Duplicacdes: duplicagao de trechos das rodovias sob-responsabilidade da
Companhia, SP-101, SP-113, SP-300 e SP-308, totalizando 88,4 km; e,

¢ Dispositivos de entroncamento: melhorias dos dispositivos existentes e
implantagao de novos dispositivos, em toda a malha rodoviaria sob-
responsabilidade da Companhia, compreendendo as vias SP-101, SP-113, SP-
209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km.

Em 30 de junho de 2014, o valor presente dos investimentos programados para
liquidar os compromissos assumidos pela Companhia, até o final do contrato de
concessao, era de R$ 1.071 milhdes (R$ 2.208 milhdes a valor nominal naquela
data), concentrado na implantagao de dispositivos de entroncamento, obras de
duplicacéo, pavimentacao, conservagao e sinalizagdo, contornos, sistemas de
telecomunicacgdes, supervisdo e controle.

Os valores dos investimentos poderao ser alterados em raz&o de adequacbes e
revisbes periodicas das estimativas de custos no decorrer do periodo de concessao.

11



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de Reais)
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Contexto operacional--Continuacéo

Extinta a concessao, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploragéo do sistema rodoviario transferido a
Companhia, ou por ela implantado no ambito da concesséo. A reverséo sera
gratuita e automatica, com os bens em perfeitas condi¢cbes de operagao, utilizagéo e
manutencao e livres de quaisquer énus ou encargos. A Companhia tera direito a
indenizagdo correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja
aquisicado ou execugado, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha
ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo da concesséo, desde que realizada para
garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pela concesséo.

Conforme estabelecido no Contrato de Concesséo, as tarifas de pedagio sdo
reajustadas anualmente no més de julho com base na variagdo do IPC-A ocorrida
até 31 de maio do mesmo ano.

Apresentagdo das demonstragées financeiras e praticas contabeis

As demonstracées financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas
da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). Adicionalmente, as demonstragdes financeiras
estdo de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (“/nternational
Financial Reporting Standards — IFRS”) emitidas pelo “/nternational Accounting
Standards Board — |1ASB”.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacdes
emitidas pelo CPC, CVM, IASB e demais 6rgdos reguladores que estavam em vigor
em 30 de junho de 2014. As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando
o custo historico como base de valor, exceto pela valorizagao de certos ativos e
passivos, como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base em diversas estimativas
contabeis baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
administracio para determinagao do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. A liquidacao das transagbes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos
registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico
inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas pelo menos trimestralmente.



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de Reais)
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Apresentagao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagao

As demonstragdes financeiras sao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia.

A autorizagao para a conclusdo destas demonstragdes financeiras ocorreu na
reunido do Conselho de Administragao realizada em 6 de agosto de 2014.

As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia na elaboracdo das
demonstracdes financeiras sao:

2.1) Apuragao do resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio.

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de
forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestagéo
recebida, excluindo abatimentos e impostos ou encargos sobre os servigos
prestados.

Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver o
reconhecimento de receita:

Contratos de construgdo qualificados e classificados como servigos de construgéo

A Companhia contabiliza as receitas de servigos de construgéo de acordo com os
pronunciamentos CPC 17 — Contratos de Construgao e CPC 30 - Receitas, em
conta de resultado proveniente de receitas de construgao, tendo como contrapartida
o ativo intangivel. A receita de servigos de constru¢do é reconhecida no periodo em
gue os servigos sao prestados. Esta receita € calculada com base nos custos dos
servigcos prestados, acrescida de uma margem, definida pela administragdo, com
base em premissas devidamente fundamentadas. No caso da Companhia, esta
margem & de 0% (zero por cento) devido ao modelo adotado de contratagao das
obras.

Receitas oriundas das cobrangas de pedagios

A receita € mensurada pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de dedugdes. A receita é reconhecida no periodo
de competéncia, ou seja, quando da utilizagdo dos bens publicos objetos das
concessoes pelos usuarios.
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Apresentagcido das demonstracoes financeiras e praticas
contabeis--Continuacao

2.1) Apuracao do resultado--Continuagao
Receitas e despesas financeiras

Substancialmente representadas por juros e variagbes monetarias decorrentes de
aplicagbes financeiras, de empréstimos e financiamentos e reversao de ajustes a
valor presente.

2.2) Impostos
Imposto de renda e contribuigéo social correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sdo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais.
As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante do
imposto sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do
balanco.

Imposto de renda e contribui¢gdo social correntes relativos a itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido sdo reconhecidos no patriménio liquido. A
administragao periodicamente avalia a posigéo fiscal das situa¢des nas quais a
regulamentacao fiscal requer interpretacéo e estabelece provisbes quando
apropriado.

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Impostos diferidos sdo gerados por diferengas temporarias na data do balango entre
as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos ativos s@o reconhecidos para todas as diferencas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na extensao em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados
possam ser utilizados, exceto quando o imposto diferido ativo relacionado com a
diferenca temporaria dedutivel € gerado no reconhecimento inicial do ativo ou
passivo em uma transagao que ndo € uma combinacao de negdcios e, na data da
transacéo, nao afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal.
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Apresentacdo das demonstragoes financeiras e praticas
contabeis--Continuagao

2.2) Impostos--Continuagao
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos--Continuagéo

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e
baixado na extensdao em que nao & mais provavel que lucros tributaveis estardo
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sdo revisados a cada data do balango e
sd0 reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis
futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que €
esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo
liguidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas
na data do balanco.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido
também é reconhecido no patrimonio liquido, e ndo na demonstragdo do resultado.
Itens de imposto diferido sdo reconhecidos de acordo com a transagéo que originou
o imposto diferido, no resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os
impostos diferidos s&o relacionados & mesma entidade tributada e sujeitos a mesma
autoridade tributaria.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas,
exceto: (i) quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou
servigos nao forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o
imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisigdo do ativo ou
do item de despesa, conforme o caso; (ii) quando os valores a receber e a pagar
forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e (iii) quando o
valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.
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Apresentacao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéao

2.3) Instrumentos financeiros

(i)

Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuraggo

Os ativos financeiros sao classificados como: (i) ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado, (ii) empréstimos e recebiveis, (iii) investimentos mantidos
até o vencimento ou (iv) ativos financeiros disponiveis para venda. A Companhia
determina a classificagao dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢des contratuais do
instrumento.

Ativos financeiros séo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescido, no
caso de ativos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos
de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro.

Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens
dentro de um cronograma estabelecido por regulamento ou convengao no
mercado (compras regulares) sdo reconhecidas na data da operacao, ou seja, a
data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o bem.

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem: caixa e equivalentes de
caixa, aplicagdes financeiras e contas a receber.

Mensuragéo subsequente

A mensuracgéo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacao,
gue pode ser da seguinte forma:

a) Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Incluem ativos financeiros mantidos para negociagao e ativos designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. Sao classificados
como mantidos para negociagao se originados com o proposito de venda ou

recompra no curto prazo.

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a Companhia ndo
possui ativos financeiros a valor justo por meio de resultado.
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Apresentacao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagéao

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagao

(i) Ativos financeiros--Continuagéo

Mensuragéo subsequente--Continuagao

b) Empréstimos e recebiveis

Sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis geralmente ndo cotados em um mercado ativo. Apos a
mensuracao inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),
menos perda por redugdo ao valor recuperavel. O custo amortizado é
calculado levando em consideragao qualquer desconto ou “prémio” na
aquisicdo e taxas ou custos incorridos.

A amortizacio dos juros efetivos é reconhecida como receita financeira no
resultado. As perdas por redugao ao valor recuperavel sdo reconhecidas
como despesa financeira no resultado.

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, os ativos financeiros e
recebiveis referem-se a caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras
e contas a receber, sendo os principais critérios adotados descritos abaixo:

e Caixa e equivalentes de caixa - compreendem os saldos de caixa,
depdsitos bancarios a vista e aplicagbes financeiras. Essas aplicagdes
financeiras estdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos
auferidos até as datas de encerramento dos exercicios, com liquidez
imediata e sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

e Aplicagbes financeiras vinculadas — Compreendem aplicagbes com
pagamentos fixos ou determinaveis e datas de vencimento fixas e que a
Companhia tenha a intengéo e habilidade de manter até o vencimento
sdo classificados nessa categoria. Aplicagées mantidas até o vencimento
s30 mensuradas pelo custo amortizado utilizando-se 0 método da taxa
efetiva de juros, deduzido de provisédo para perdas do valor recuperavel
(“impairment”). A receita com juros é reconhecida aplicando-se o método
da taxa efetiva de juros.
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Apresentacdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagao

(i) Ativos financeiros--Continuagéo

Mensuragédo subsequente--Continuagao

b) Empréstimos e recebiveis--Continuagéo

c)

¢ Contas a receber - referem-se aos servigos de pedagio eletrénico,
cupons de pedagio e cartdes de pedagio. Sdo registradas com base nos
valores nominais e ndo sado ajustadas a valor presente por apresentarem
vencimento de curto prazo e por nao resultar em efeito relevante nas
demonstra¢des financeiras. Quando julgado necessério pela
administragdo, € registrada provis&o para cobrir provaveis perdas na sua
realizagao.

Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis
e vencimentos fixos sdo classificados como mantidos até o vencimento
quando a Companhia tiver manifestado intengao e capacidade financeira
para manté-los até o vencimento. Apds a avaliagao inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento sdo avaliados ao custo amortizado utilizando o
método da taxa de juros efetiva, menos perdas por redugao ao valor
recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragao
qualquer desconto ou prémio sobre a aquisicdo e taxas ou custos
incorridos.

A amortizacao dos juros efetivos & reconhecida na rubrica de receitas
financeiras, no resultado. As perdas originadas da redugéo ao valor
recuperavel sdo reconhecidas como despesa financeira no resultado. A
Companhia nao registrou investimentos mantidos até o vencimento durante
o periodo findo em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013.
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Apresentagdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacao

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagdo

(i) Ativos financeiros--Continuacdo

Mensuragédo subsequente--Continuagdo

d) Ativos financeiros disponiveis para venda

S30 aqueles ativos financeiros ndo derivativos que nao sdo classificados
como (i) empréstimos e recebiveis, (ii) investimentos mantidos até o
vencimento ou (iii) ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado.
Estes ativos financeiros incluem instrumentos patrimoniais e de titulos de
divida. Titulos de divida nessa categoria sdo aqueles que se pretende
manter por um periodo indefinido e que podem ser vendidos para atender as
necessidades de liquidez ou em resposta as mudancgas nas condi¢des de
mercado.

Ap6s mensuragao inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sao
mensurados a valor justo, com ganhos e perdas nao realizados reconhecidos
diretamente na reserva de disponiveis para venda dentro dos outros
resultados abrangentes, liquidos dos efeitos tributarios, até a baixa do
investimento, com excegao das perdas por redugédo ao valor recuperavel,
dos juros calculados utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou
perdas com variagdo cambial sobre ativos monetarios, que séo reconhecidos
diretamente no resultado do exercicio.

Quando o investimento & desreconhecido ou quando for determinada perda
por redugio ao valor recuperavel, os ganhos ou as perdas cumulativos
anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes sdo
reconhecidos no resultado.
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Apresentagdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagao

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagéo

(i) Ativos financeiros--Continuagéo

Mensuragédo subsequente--Continuacao

d) Ativos financeiros disponiveis para venda--Continuagao

O valor justo de ativos monetarios disponiveis para a venda denominados
em moeda estrangeira € mensurado nessa moeda estrangeira e convertido
utilizando-se a taxa de cambio a vista vigente na data de reporte das
demonstracées financeiras. As variagdes do valor justo atribuiveis a
diferengas de convers&o que resultam de uma mudanga do custo amortizado
do ativo s&o reconhecidas no resultado, e as demais variagdes sao
reconhecidas diretamente no patriménio liquido.

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a Companhia néo
possuia ativos financeiros disponiveis para venda.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) € baixado quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa dos ativos expirarem; e

A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo
ou assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa
recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo
de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os
riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu o controle sobre o ativo.

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa
de um ativo ou tiver executado um acordo de repasse, e nao tiver transferido ou
retido substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo
& reconhecido na extensao do envolvimento continuo da Companhia com o
ativo. Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O
ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados com base nos direitos
e obrigagdes que a Companhia manteve. O envolvimento continuo na forma de
uma garantia sobre o ativo transferido € mensurado pelo valor contabil original
do ativo ou pela maxima contraprestacao que puder ser exigida da Companhia,
dos dois 0 menor.
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Apresentagao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagao

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagéo

(i) Reducado do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros ndo e
recuperavel. Um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros € considerado
como néo recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia
de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham
acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda”
incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro
estimado do ativo financeiro ou do grupo de ativos financeiros que possa ser
razoavelmente estimado.

Evidéncia de perda por redugao ao valor recuperavel pode incluir indicadores
de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um momento
de dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas irdo
entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizagéo financeira, default ou atraso
de pagamento de juros ou principal pode ser indicada por uma queda
mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como mudangas em vencimento
ou condic@o econdmica relacionados com defaults.

Ativos financeiros ao custo amortizado

Em relagcdo aos ativos financeiros ao custo amortizado, a Companhia
inicialmente avalia individualmente se existe evidéncia clara de perda por
reducéo ao valor recuperavel de cada ativo financeiro que seja individualmente
significativa, ou em conjunto para ativos financeiros que nao sejam
individualmente significativos. Se a Companhia concluir que ndo existe
evidéncia de perda por redugao ao valor recuperavel para um ativo financeiro
individualmente avaliado, quer significativo ou ndo, o ativo € incluido em um
grupo de ativos financeiros com caracteristicas de risco de credito semelhantes
e é avaliado em conjunto em relagao a perda por redugdo ao valor recuperavel.
Ativos que sdo avaliados individualmente para fins de perda por redugdo ao
valor recuperavel e para os quais uma perda por reducdo ao valor recuperavel
seja ou continue a ser reconhecida nao séo incluidos em uma avaliagao
conjunta de perda por redugéo ao valor recuperavel.
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Apresentacao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagao

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagao

(ii)

(i)

Reducéao do valor recuperavel de ativos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros ao custo amortizado--Continuagéao

Quando houver evidéncia clara da ocorréncia de redugao do valor recuperavel,
o valor da perda & mensurado como a diferenga entre o valor contabil do ativo e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo perdas de
crédito futuras esperadas ainda nao incorridas). O valor presente dos fluxos de
caixa futuros estimados & descontado pela taxa de juros efetiva original para o
ativo financeiro. Quando o empréstimo apresentar taxa de juros variavel, a taxa
de desconto para a mensuragao de qualquer perda por redugéao ao valor
recuperavel sera a taxa de juros efetiva corrente.

O valor contabil do ativo é reduzido por meio de uma provisao, e o valor da
perda é reconhecido na demonstragao do resultado. Receita de juros continua a
ser computada sobre o valor contabil reduzido com base na taxa de juros
efetiva original para o ativo. Os empréstimos, juntamente com a correspondente
provisdo, sdo baixados quando ndo ha perspectiva realista de sua recuperacao
futura e todas as garantias tenham sido realizadas ou transferidas para a
Companhia. Se, em um exercicio subsequente, o valor da perda estimada de
valor recuperavel aumentar ou diminuir devido a um evento ocorrido apés o
reconhecimento da perda por reducdo ao valor recuperavel, a perda
anteriormente reconhecida é aumentada ou reduzida ajustando-se a provisao.
Em caso de eventual recuperacao futura de um valor baixado, essa
recuperacao é reconhecida na demonstracao do resultado.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragéo

Passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo
por meio do resultado, outros passivos financeiros, ou derivativos classificados
como instrumento de hedge, conforme o caso. A Companhia determina a
classificagdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
outros passivos financeiros, sao acrescidos do custo da transagao diretamente
relacionado.
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Apresentacao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagao

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagao

(iii) Passivos financeiros--Continuagéao

Reconhecimento inicial e mensuragdo--Continuagéo

Os passivos financeiros da Companhia incluem: fornecedores e prestadores de
servigos, notas promissorias a pagar, credor pela concesséo, mutuos a pagar a
partes relacionadas, instrumento financeiro derivativo, empréstimos e
debéntures.

Mensurag&o subsequente

A mensuracéo dos passivos financeiros depende da sua classificagéo, que
pode ser da seguinte forma:

a) Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Incluem os passivos financeiros para negociagao e passivos financeiros
designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociagéo
quando forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta
categoria inclui instrumentos financeiros derivativos que néo satisfazem os
critérios de contabilizacdo de hedge definidos pelo CPC 38 — Derivativos,
incluindo derivativos embutidos que ndo sao intimamente relacionados ao
contrato principal e que devem ser separados, também so classificados
como mantidos para negociagédo, a menos que sejam designados como
instrumentos de hedge efetivos. Ganhos e perdas de passivos para
negociacgdo s&o reconhecidos na demonstracdo do resultado.

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a Companhia néo
apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado.

b) Outros passivos financeiros

Ap6s reconhecimento inicial, outros passivos financeiros sujeitos a juros sdo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método
da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado do
exercicio no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo
de amortizagao pelo método da taxa de juros efetivos.
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Apresentacao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagao

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagao

(iii)

(v)

Passivos financeiros--Continuagao
Mensuragéo subsequente--Continuagao

b) Outros passivos financeiros--Continuagao

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, todos os instrumentos
financeiros passivos da Companhia estéo classificados nessa categoria.

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagéo for revogada, cancelada
ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um
passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou
alteragao é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um
novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis
reconhecida no resultado do exercicio.

Instrumentos financeiros — apresentacio liquida

Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos no balango patrimonial
se, e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar
os montantes reconhecidos e se houver a intengdo de compensagéao, ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
financeiros organizados é determinado com base nos precos de compra
cotados no mercado no fechamento dos negocios na data do balango, sem
deducéo dos custos de transagao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais néo haja mercado ativo
é determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas podem incluir o
uso de transagdes recentes de mercado (com isencéo de interesses); referéncia
ao valor justo corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo de caixa
descontado ou outros modelos de avaliagdo.
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Apresentacdo das demonstragoes financeiras e praticas
contabeis--Continuagao

2.4) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operacdes da
Companhia, a Administracdo avalia e reconhece os efeitos de ajuste a valor
presente levando-se em consideragao o valor do dinheiro no tempo e as incertezas
a eles associados. Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, os itens
sujeitos ao ajuste a valor presente, assim como as principais premissas utilizadas
pela Administragdo para sua mensuracao e reconhecimento, sdo como segue:

e Provisado para investimentos em rodovias: decorrentes dos gastos estimados
para cumprir com as obrigacdes contratuais da concessao, cujos beneficios
econdmicos ja estdo sendo auferidos pela Companhia e, portanto, reconhecidos
como contrapartida do ativo intangivel; e,

e Provisdo para manutencdo em rodovias: decorrente dos gastos estimados para
cumprir com as obrigagbes contratuais da concessao relacionadas a utilizagao
e manutenc¢do das rodovias em niveis pré-estabelecidos de utilizagao.

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013 os saldos nominais e os
respectivos saldos a valor presente estdo demonstrados abaixo:

30 de 31de
junho de dezembro
2014 2013
Passivo ndo circulante
Provisédo para manutengéo a valor nominal 47.299 46.758
Provisdo para manutencgao a valor presente 0] 32.040 31.626
Ajuste a valor presente 15.259 15.133

(i) A mensuragéo do valor presente é calculada com base no método do fluxo de
caixa descontado a cada data do balango, considerando as datas em que se
estima que haja a saida de recursos para fazer frente as respectivas
obrigagbes, com base em taxa de desconto (8% a.a) que reflita a melhor
avaliacdo do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos
especificos do passivo em suas datas originais.

A recomposicéo dos saldos aos seus valores reais pela passagem do tempo €
reconhecida como despesa financeira na demonstracéo do resultado.
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Apresentacido das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacao

2.5) Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisi¢do e/ou construgdo, acrescido de juros capitalizados
durante o periodo de construgdo, quando aplicavel, para os casos de ativos
qualificaveis. As depreciagbes s&o calculadas pelo método linear, de acordo com as
taxas demonstradas na nota explicativa n° 8, limitadas, quando aplicavel, ao prazo
da concesséo.

2.6) Intangivel

Como remuneragéo pela prestagéo de servigos de construgdo ou melhorias
relacionadas ao contrato de concessé&o de servigos, a Companhia recebeu o direito
de cobrar pelo uso da infraestrutura da concessédo, mensurado pelo valor justo no
reconhecimento inicial. Apos o reconhecimento inicial, o ativo intangivel €
mensurado pelo custo, o qual inclui os encargos de empréstimos capitalizados,
deduzidos da amortizagdo acumulada e das perdas por redugéo ao valor
recuperavel.

A amortizacao dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concesséo e
reconhecida no resultado por meio da projecéo de curva de trafego estimada para o
periodo de concess&o a partir da data em que estes estao disponiveis para uso, ja
que esse método é o que melhor reflete o padrao de consumo de beneficios
econdémicos futuros no ativo.

Ativos intangiveis com vida Util definida, adquiridos separadamente, s&o registrados
ao custo, deduzido da amortizagdo e das perdas acumuladas por redugéo ao valor
recuperavel.

2.7) Perda por reducio ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos
tangiveis e intangiveis, a fim de determinar se ha alguma indicagdo de que tais
ativos sofreram alguma perda de seu valor recuperavel. Se houver tal indicagao, o
montante recuperavel do ativo € estimado para mensurar a perda, se houver. Por se
tratar de uma Unica concessao, a Companhia n3o estima o montante recuperavel de
um ativo individualmente, mas calcula o montante recuperavel dos ativos da
concess&o como um todo com base em seu valor em uso.
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Apresentagdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagao

2.7) Perda por redugio ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis--
Continuacao

Na avaliagéo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sé&o
descontados a valor presente antes dos impostos, pela taxa de desconto, antes dos
impostos, que reflita a avaliagao atual de mercado do valor da moeda no tempo e os
riscos especificos do ativo, para o qual a estimativa de fluxos de caixa futuros ndo
foi ajustada. Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa)
estimado calculado for menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou
unidade geradora de caixa) é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por
reduc&o ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, ndo foram apuradas perdas
por reducéo ao valor recuperavel.

2.8) Custos de empréstimos, financiamentos e debéntures

Os custos de empréstimos, financiamentos e ou debénturas atribuidos diretamente
a aquisicéo, construgédo ou produgéo de ativos qualificados, os quais levam,
necessariamente, um periodo de tempo substancial para ficarem prontos para uso,
sdo incluidos no custo de tais ativos até a data em que estejam prontos para o uso
pretendido, quando aplicavel.

Os ganhos decorrentes da aplicagao temporaria dos recursos obtidos com
empréstimos que financiardo um ativo qualificavel sdo deduzidos dos encargos com
empréstimos qualificados para capitalizagdo. Todos os outros encargos com
empréstimos sdo reconhecidos no resultado do exercicio, quando incorridos.

2.9) Provisodes
Geral

Provisbes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao presente
(legal ou nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa
confiavel do valor da obrigagdo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provis&o seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por
forca de um contrato de seguro, o reembolso € reconhecido como um ativo
separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragéo do
resultado, liquida de qualquer reembolso.
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Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagéao

2.9) Provisées--Continuagao
Provisdo para demandas judiciais

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes
sd0 constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para
os quais & provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a
contingéncia/obrigagdo e uma estimativa razoavel possa ser feita.

A avaliagio da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo dos
advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracbes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigéo aplicavel, conclusdes
de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

2.10) Outros ativos e passivos

Um ativo & reconhecido no balango quando se trata de recurso controlado pela
Companhia decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem em
beneficios econdmicos futuros.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagao
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econdémico seja requerido para liquida-lo.

2.11) Segmento de negodcios

Segmentos operacionais sao definidos como componentes de um empreendimento
para os quais informagdes financeiras separadas estao disponiveis e sdo avaliadas
de forma regular pelo principal tomador de decisdes operacionais na decisio sobre
como alocar recursos para um segmento individual e na avaliagdo do desempenho
do segmento. A Companhia concluiu que tem somente um segmento passivel de
divulgacao. A operacido da Companhia consiste na exploragéo de concessao
publica de rodovia, sendo este o Unico segmento de negdcio e maneira em que as
decisdes e recursos sao feitas. A area de concessdo da Companhia é dentro do
territorio brasileiro, as receitas, exceto as de construcdo, sdo provenientes,
substancialmente, de cobranca de tarifa de pedagio dos usuarios das rodovias e,
portanto, nenhum cliente individualmente contribui de forma significativa para as
receitas da Companhia.
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Apresentacao das demonstragoes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.12) Resultado por agao

A Companhia efetua os calculos do resultado por agdo, utilizando o numero meédio
ponderado de agdes ordinarias totais em circulagéo durante o exercicio, conforme
pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

2.13) Alteragdes e interpretagdes de normas

As alteragbes dos pronunciamentos contabeis aplicaveis para o periodo findo em 30
de junho de 2014 envolvendo IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao,
IAS 36 — Reducao ao Valor Recuperavel dos Ativos e IAS 39 — Instrumentos
Financeiros, ndo geraram impactos relevantes nas demonstragées financeiras da
Companhia.

Adicionalmente o pronunciamento contabil IFRS 9 - Instrumentos Financeiros,
emitido recentemente e aplicavel em periodos futuros, ainda néo entrou em vigor e
nao foi adotado antecipadamente. Os possiveis impactos decorrentes da adogao
dessa alteragéo serdo avaliados pela Companhia até a data de entrada em vigor da
norma.

Medida proviséria 627/13 convertida em Lei

Em novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n® 627 estabelecendo que
a nao incidéncia de tributacdo sobre os lucros e dividendos calculados com base
nos resultados apurados entre 1° de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013,
pelas pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado,
efetivamente pagos até a data de publicagéo da referida Medida Proviséria, em
valores superiores aos apurados com observancia dos métodos e critérios contabeis
vigentes em 31 de dezembro de 2007, desde que a empresa que tenha pagado os
lucros ou dividendos optasse pela adogao antecipada do novo regime tributario ja a
partir de 2014.

Em maio de 2014, esta Medida Provisoéria foi convertida na Lei n® 12.973, com
alteragdes em alguns dispositivos, inclusive no que se refere ao tratamento dos
dividendos, dos juros sobre o capital préprio e da avaliagéo de investimentos pelo
valor de patrimonio liquido. Diferentemente do que previa a Medida Provisoria, a Lei
n°® 12.973 estabeleceu a néo incidéncia tributaria de forma incondicional para os
lucros e dividendos calculados com base nos resultados apurados entre 1o de
janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013.
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Apresentacdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.13) Alteragdes e interpretagées de normas--Continuacéo

A Companhia elaborou estudos sobre os efeitos que poderiam advir da aplicagéao
das disposicdes da Lei n® 12.973 e concluiu pela ndo opg¢do antecipada de seus
efeitos, que devera ser manifestada na Declaragao de Débitos e Créditos Tributarios
Federais (DCTF) referentes aos fatos geradores ocorridos no més a ser
determinado pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (SRFB).

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparagao das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a
administrac&o faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes, na data-base das demonstragées financeiras.
Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou
passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balancgo,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos
ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir:

Perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um
ativo excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos
custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo é baseado em
informacdes disponiveis de transag¢des de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso
é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. O valor recuperavel é sensivel
3 taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como
aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para
fins de extrapolagao.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuagéao

Estimativas e premissas--Continuagao
Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretacédo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado a natureza de
longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas
entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancgas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja
registrada. Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao
utilizados na extenséo em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel
para permitir a utilizagao dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da
administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que
pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis
futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Provisdo para demandas judiciais

A avaliacido da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos
advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes
de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

Contabilizagdo do Contrato de Concessao

Na contabilizacdo do Contrato de Concessao, conforme determinado pela ICPC 01
(IFRIC 12), a Companhia efetua analises que envolvem o julgamento da
administracao, substancialmente no que diz respeito a aplicacio da interpretagéao de
Contrato de Concessao, determinagao e classificagdo dos gastos de melhoria e
construgdo como ativo intangivel e avaliagdo dos beneficios econémicos futuros
para fins de determinagdo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis
gerados no Contrato de Concessao.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuacao

Estimativas e premissas--Continuacao
Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A administracdo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos
intangiveis com base nas caracteristicas econémicas do Contrato de Concessao
segregando, principalmente, os investimentos em dois grupos: (a) investimentos que
geram potencial de receita adicional e (b) investimentos que ndo geram potencial de
receita adicional:

(a) Investimentos que geram potencial de receita adicional - s&o reconhecidos
somente quando da prestacéo de servigo de construgéo relacionado a
ampliacao/melhoria da infraestrutura.

(b) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - s&o estimados
considerando a totalidade do Contrato de Concessao e reconhecidos a valor
presente na data de transigédo, conforme mencionado nas notas explicativas n°9 e
11.

Determinagdo de amortizagdo anual dos ativos intangiveis oriundos do Contrato de
Concesséo

A Companhia reconhece o efeito de amortizagdo dos ativos intangiveis decorrentes
do Contrato de Concesséo limitado ao prazo da respectiva concessao. O calculo é
efetuado de acordo com o padrédo de consumo do beneficio econdmico gerado que,
normalmente, se da devido a curva de demanda. Assim, a taxa de amortizacao é
determinada por meio de estudos econdmicos que buscam refletir o crescimento
projetado de trafego das rodovias e a geragao dos beneficios econémicos futuros
oriundos do Contrato de Concesséo.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuagao

Estimativas e premissas--Continuagao
Determinagéo das receitas de construgdo

Quando a Companhia contrata servigos de construgéo, deve reconhecer a receita
de construgao realizada pelo valor justo e os respectivos custos transformados em
despesas relativas ao servigo de construgao contratado. A administragéo da
Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela
contratac&o desses servicos, nesses casos em que haja a terceirizagéo dos
servigos, custos de gerenciamento e acompanhamento das obras. Todas as
premissas descritas s&o utilizadas para fins de determinagéo do valor justo das
atividades de construgao

Provisdo para manutengdo em rodovias

A contabilizac&o da provisdo para manutengao, reparo e substituicdes nas rodovias
é calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigagdo a
valor presente na data do balango, em contrapartida a despesa do periodo para
manutengao ou recomposicdo da infraestrutura em um nivel especifico de
operacionalidade. O passivo a valor presente é progressivamente registrado e
acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execugéo das
obras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, € determinado utilizando
técnicas de avaliacao, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados
para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo, quando isso néo for vidvel, um determinado nivel de julgamento é
requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os
dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo
apresentado dos instrumentos financeiros.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2014 31/12/2013
Disponibilidades 3.611 1.170
Aplicagbes financeiras
Certificados de Depodsitos Bancarios - CDB (i) 13.237 1.503
16.848 2.673

() Referem-se a Certificados de Depositos Bancarios — CDB, com possibilidade de resgate imediato
sem mudanga significativa de valor, remunerados com base em percentuais diarios da variagéo
dos Certificados de Depositos Interbancérios (CDI) divulgada pela CETIP S.A. - Balc&o
Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP).

5. Aplicagdes financeiras vinculadas

30/06/2014 3111212013
Circulante 67.915 93.262
Nao circulante 209.436 254.838
277.351 348.100

A Companhia mantém aplicagées financeiras em Certificados de Depdsitos Bancarios
— CDB vinculadas, para cumprir obrigagdes contratuais referentes as debéntures
(Nota 12). Estas aplicagdes sdo remuneradas a 103% do CDI.

6. Contas a receber

30/06/2014 31/12/2013
Pedagio eletrénico a receber 9.181 11.338
Cartdes de pedagio a receber 1.069 541
Receitas acessoérias 2.277 4.447
Valores em transito 1.784 433
14.311 16.759

A administragdo da Companhia nado identificou a necessidade de reconhecimento de
provisdo para perdas com esses recebiveis em 30 de junho de 2014 e 31 de

dezembro de 2013. Os valores a receber vencem em até 45 dias e ndo ha créditos
em atraso.

34
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7. Imposto de renda e contribuigao social

a)

35

Composicao do imposto de renda e contribuicéo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos estdo compostos como
segue:

30/06/2014 31/112/2013

Ativo:
Prejuizo fiscal e base negativa da contribuigao social 50.587 31.553
Diferengas temporarias:
Provisdo para demandas judiciais 571 571
Provisao para participagao nos lucros 336 655
Outras provisdes - 148
Tributos diferidos sobre mudangas de praticas contabeis (i):
Provisdo para manutengo de rodovias 10.894 10.753
Provisao para investimentos em rodovias 1.354 1.305
Diferengas sobre imobilizado e intangivel, liquida 1.159 3:332
64.901 ~ 48.317
Passivo:
Ajustes referentes a mudancas de praticas contébeis (i):
Amortizagédo — curva de trafego (ii) (27.650) (21.299)
(27.650) (21.299)
Liquido 37.251 27.018

(i) Refere-se ao efeito tributario sobre as diferengas temporarias apuradas em decorréncia dos
ajustes trazidos pela adogéo inicial das alteragbes das praticas contabeis adotadas no Brasil.

(iiy Refere-se aos tributos diferidos sobre a diferenga apurada entre a amortizacéo do intangivel,
calculada pela curva de trafego, e a depreciagdo desses ativos, calculada pelas taxas permitidas
pela legislagao fiscal.

Em 30 de junho de 2014, o montante de prejuizos fiscais e base negativa da
contribuicdo social a compensar é de R$ 148.787 (R$ 92.803 em 31 de
dezembro de 2013). A Companhia contabilizou os créditos tributarios sobre saldo
de prejuizo fiscal, base negativa de contribuigao social e diferengas temporarias,
com base em estudo técnico, aprovado pelo Conselho de Administragéo, que
evidencia a geragao de lucros tributaveis futuros. O prejuizo fiscal e a base
negativa de contribuigdo social ndo possuem prazo prescricional e a sua
compensacao esta limitada a 30% do lucro tributavel anual.
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7. Imposto de renda e contribuigdo social--Continuagéao

a) Composicéo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuagao

Baseada em estudo técnico, a Companhia estima recuperar a totalidade dos
créditos fiscais diferidos registrados em 30 de junho de 2014 nos seguintes
exercicios sociais:

30/06/2014

2017 5.093
2018 4.882
2019 6.007
2020 16.849
2021 16.486
2022 16.584

64.901

As estimativas de recuperagéo dos créditos tributarios foram baseadas nas
projecées dos lucros tributaveis levando em consideracéo diversas premissas
financeiras e de negdcios consideradas no encerramento do periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2014. Consequentemente, as estimativas estdo
sujeitas a ndo se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes
as previsdes.

A Administracdo considera que os ativos fiscais diferidos decorrentes das
diferengas temporarias serao realizados em decorréncia da solugéo final das
respectivas demandas judiciais e outros eventos, cuja perspectiva de realizagao
€ de longo prazo.

b) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do periodo

30/06/2014 30/06/2013

Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢ao social (37.419) (19.320)
Imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas vigentes (34%) 12.722 6.569
Ajuste para demonstragao da taxa efetiva:

Diferengas permanentes (2.489) (172)
Imposto de renda e contribui¢do social diferido no resultado 10.233 6.397
Taxa efetiva 27% 33%
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Imobilizado

a) Composicao

Moveis e utensilios
Equipamentos de informatica
Equipamentos de telefonia
Terrenos

Edificios

Outros

Taxa anual de

depreciagao 30/06/2014 31/12/2013
% Custo  Depreciacdo Liquido Liguido
10 687 (200) 487 515
20 3.256 (2.025) 1.231 1.672
20 197 (111) 86 105
- 84 - 84 84
3.8 6.380 (384) 5.996 6.109
10220 2.320 (576) 1.744 545
12.924 (3.296) 9.628 9.030

Refere-se a bens ndo vinculados ao contrato de concessio, de propriedade,

portanto, da Companhia.

O saldo de edificios refere-se ao centro de controle operacional e sede da
Companhia na cidade de Salto/SP.

b) Movimentacio

Custo
Méveis e utensilios
Equipamentos de informatica
Equipamentos de telefonia
Terrenos
Edificios
Outros

Depreciagéo
Méveis e utensilios
Equipamentos de informatica
Equipamentos de telefonia
Edificios
Outros

Liquido

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014

Saldo Saldo
inicial Adigoes Baixas final
681 32 (26) 687
3.246 12 (2) 3.256
197 - - 197
84 - - 84
6.366 23 9) 6.380
953 1.367 - 2.320
11.527 1.434 (37) 12.924
(166) (39) 5 (200)
(1.574) (451) - (2.025)
(92) (19) - (111)
(257) (127) - (384)
(408) {168) - (576)
(2.497) (804) 5 (3.296)
9.030 630 (32) 9.628
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8. Imobilizado--Continuacéao

b) Movimentagéo--Continuagéo

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2013

Saldo inicial Adigoes Transferéncias Saldo final
Custo
Mobveis e utensilios 709 - (26) 683
Equipamentos de informatica 2,325 91 - 2416
Equipamentos de telefonia 197 - - 197
Edificios 84 - - 84
Imobilizagdes em andamento 6.175 - (9) 6.166
Adiantamentos a fornecedores 203 - - 203
Outros 929 - (7 922
10.622 91 (49 10,671
Depreciagdo
Mbveis e utensilios (99) (26) - (125)
Equipamentos de informética (1.094) (237) - (1.331)
Equipamentos de telefonia (52) (20) - (72)
Edificios - (123) - (123)
Outros (235) (98) 5 (326)
(1.480) (502) 5 {1.977)
Liquido 9,142 (411) (37) 8.694
9. Intangivel
a) Composicao
30/06/2014 31/12/2013
Custo Amortizacao Liquido __Liquido
Direito de outorga da concessao (i) 542.244 (46.416) 495.828 501479
Direito de exploragao da infraestrutura
Gastos iniciais da concesséo (i) 138.150 (9.877) 128.273 127.418
Servigos de construgdo - obras concluidas iii) 197.305 {7.756) 189.549 186.371
Servigos de construgao - em andamento (iif) 173.606 173.606 112127
Outros (iv) 6.032 (573) 5.459 5.005
Direito de uso de software 2.209 (769) 1.440 518
1.059.546 (65.391) 994.155 932,918

(i)  Refere se ao valor assumido para a exploragéo do sistema rodoviario, calculado a valor presente e
acrescido da capitalizagio de juros sobre os financiamentos incorridos proporcionalmente a entrada em
operagio de cada praga de pedagio. Substancialmente as pragas de pedagio entraram em operagéo em
novembro de 2009.

(i) Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauragao da infraestrutura recebida do Poder
Concedente com o objetivo de atender um nivel especifico de operacionalidade, calculados a valor
presente e acrescidos da capitalizagio de juros sobre os financiamentos incorridos proporcionalmente a
entrada em operacéo de cada praga de pedagio. A Companhia reconheceu esse ativo intangivel, na data
de adogéo da ICPC 01 (IFRIC 12), em contrapartida da rubrica provisdo para investimentos em rodovias
(vide nota explicativa n® 11.b).

(i)  Refere-se aos servicos de construgéo relacionados diretamente com a ampliagédo e melhoria da
infraestrutura. Considerando que tais servigos representam potencial de geragéo de receita adicional, com
a recuperacéo do investimento efetuado por meio dessa geragéo adicional de receita, a Companhia
reconhece o direito de explorar e as obrigages de construir na medida em que 0s servigos de construgéo
s&o prestados.

(iv) Refere-se aos investimentos programados, até o final da concesséo, que ndo geram receitas adicionais. A
Companhia reconheceu esses investimentos, a valor presente, acrescidos da capitalizagao de juros sobre
os financiamentos incorridos proporcionalmente a entrada em operacao de cada praca de pedagio, em
contrapartida da rubrica provisdo para investimentos em rodovias (vide nota explicativa n® 11.b)
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9. Intangivel--Continuagéo

b) Movimentacao

Custo

Direito de outorga da concesséo

Direito de exploragéo da infraestrutura
Gastos iniciais da concessao
Servigos de construgdo - obras concluidas
Servigos de construgéo - em andamento
Outros

Direito de uso de software

Amortizagdo
Direito de outorga da concesséo
Direito de exploragéo da infraestrutura
Gastos iniciais da concess@o
Servigos de construgao - obras concluidas
Outros
Direito de uso de software

Liquido

Custo

Direito de outorga da concesséo

Direito de explorag&o da infraestrutura
Gastos iniciais da concessao
Servigos de construgdo - obras concluidas
Servigos de construgdo - em andamento
Outros

Direito de uso de software

Amortizacao
Direito de outorga da concesséo
Direito de explorag&o da infraestrutura
Gastos iniciais da concessao
Servicos de construgao - obras concluidas
Outros
Direito de uso de software

Liquido

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014

Saldo Saldo
Inicial Adigbes Remensuragdo  Baixas  Transferéncias final
542.244 - - - 542,244
136.047 105 - - 1.998 138.150
192.451 967 - - 3.887 197.305
112.127 68.641 - - (7.162) 173.606
5.522 - - - 510 6.032
1.150 292 - - 767 2.209
989.541 70.005 - - - 1.059.546
(40.765) (5.651) - - - (46.416)
(8.629) (1.248) - - - (9.877)
(6.080) (1.676) - - - (7.756)
(517) (55) - - - (573)
(632) {137) - - - (769)
(56.623) (8.769) - - - (65.391)
932.918 61.236 - - - 994.155
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2013
Saldo Saldo
inicial Adigdbes Remensuragido Baixas Transferéncias final
542 244 542 244
111.548 285 3.725 61) 16.802 132,299
125.173 - - (91) 33.404 158.486
66 198 77,646 (35) (50.206) 93.603
5522 - - - 5522
954 40 - - 994
851.639 77.971 3.725 {187) - 933.148
(29.903) (5.457) - - (35.360)
(5.694) (1.365) - - (7.059)
(3.448) (1.148) = (4.596)
(381) (55) - - (436)
(426) (87) o - (513)
_ (39852) (8.112) - ) (47.964)
811787 69,859 3.725 (187) 885.184

A amortizacéo dos ativos intangiveis é calculada de acordo com a curva de
beneficio econdmico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo da

concessiao.
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9.

Intangivel--Continuagéao

b) Custo de empréstimos e financiamentos capitalizados

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014, a Companhia
capitalizou custos de empréstimo diretamente relacionados com a construgao
das obras em infraestrutura no montante de R$1.281 (R$1.760 em 30 de junho
de 2013). A taxa utilizada para determinar o montante dos custos de empréstimo
elegiveis de capitalizagdo, em 30 de junho de 2014, foi de 1,88% a.m., que
representa a taxa efetiva de juros das debéntures no periodo, liquida da receita
financeira auferida pelo investimento temporario desses recursos.

10. Partes relacionadas

40

a) Remuneracio da administracdo

Nos periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2014 e 2013, o total de
remuneragao dos administradores foi como segue:

30/06/2014 30/06/2013

Remuneracao fixa (1) 507 531
Remuneracgao variavel (2) 450 311
957 842

(1) Incluem salarios e honorarios da administragdo, férias, 13° saldrio e encargos sociais
(contribui¢cdes para a seguridade social - INSS, FGTS e outros).

(2) Referem-se a participacéo nos resultados.

Além da remuneracio fixa e varidvel, aos administradores sdo concedidos os
mesmos beneficios adicionais dos empregados, mencionados na nota explicativa
n®17.

b) Mutuos a pagar

Matuos a pagar Despesas financeiras

30/06/2014  31/12/2013 30/06/2014 30/06/2013
Cibe Investimentos e Participagdes S.A. 28.681 22.595 6.085 766
Ascendi International Holding B.V. _ 28.681 22.596 6.085 765
57.362 45.191 12.170 1.531

Os contratos de mutuos foram originalmente celebrados em 09 de agosto de
2010, conforme previsto no Contrato de Suporte de Acionistas, celebrado entre a
Companbhia, os acionistas e os credores.
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11.
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Partes relacionadas--Continuagao

b) Mdtuos a pagar--Continuagao

Os contratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou
convertidos em capital social, desde que previamente aprovados pelos acionistas
e pelos credores, e sdo remunerados com base em 100% da taxa média diaria
dos Certificados de Depésitos Interbancarios (CDI), divulgada pela CETIP S.A. -
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP), acrescida de 0,5% ao més.

Provisbes
30/06/2014 31/12/2013

Provisdo para demandas judiciais 1.678 1.678
Provis&o para investimentos em rodovias 3.981 3.839
Provisdo para manutengao em rodovias 32.040 31.626

37.699 37.143
Circulante (971) (829)
Nao circulante 36.728 36.314

a) Provisdo para demandas judiciais

A Companhia é parte envolvida em processos civeis e trabalhistas advindos do
curso normal de suas operacgdes e esta discutindo essas questdes tanto na
esfera administrativa como na judicial.

A Administragdo constitui provisdo para perdas, considerando a estimativa feita
pelos assessores juridicos, para os processos cuja probabilidade de perda nos
respectivos desfechos foi avaliada como provavel. A administragéo acredita que
a resolucéo destas questdes nao produzira efeito significativamente diferente do
montante provisionado.

A movimentagio da provisdo para demandas judiciais nos periodos de seis
meses findos em 30 de junho de 2014 e 2013 foi como segue:

Periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2014

__Saldo inicial Saldo final
Trabalhistas 274 274
Civeis 1.404 . 1.404
1678 1.678
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11. Provisdes--Continuacao

a) Provisdo para demandas judiciais--Continuagao

As contingéncias trabalhistas referem-se a reclamacdes trabalhistas em que €
requerido o pagamento de verbas trabalhistas supostamente devidas e ndo
pagas, tais como verbas rescisorias, horas extras, adicionais, danos morais,
equiparacao salarial e diferengas salariais.

As contingéncias civeis referem-se, substancialmente, a agdes de natureza
indenizatdria em razao de acidentes de transito ocorridos nas rodovias que a
Companhia opera.

Adicionalmente, em 30 de junho de 2014, a Companhia possui o equivalente a
R$1.168 de causas trabalhistas e R$ 8.765 de causas civeis, cuja avaliagao dos
assessores legais da Companhia aponta para uma probabilidade possivel de
perda, razao pela qual a administragdo nao registrou esse montante nas
demonstragdes financeiras.

A Companhia & autora em processos de desapropriagdes, nos quais estéo
sendo discutidos se havera valores adicionais a serem pagos a titulo de
indenizagdo aos antigos proprietarios, cuja posse da propriedade sera
transmitida ao poder publico.

b) Provisdo para investimentos em rodovias

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauragéo da
infraestrutura recebida do Poder Concedente e outros investimentos que nao
geram receitas adicionais, conforme comentado na nota explicativa n® 9. O
passivo, a valor presente, foi constituido pela melhor estimativa de gasto para
liguidar a obrigacéo presente na data do balango, em contrapartida do ativo
intangivel.

A movimentagao da provisdo para investimentos em rodovias nos periodos de
seis meses findos em 30 de junho de 2014 e 2013 foi como segue:

Periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2014
Saldo Atualizagao Saldo

inicial monetaria final
Provisao para investimentos 3.839 142 3.981
3.839 142 3.981
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b) Provisdo para investimentos em rodovias--Continuagao

A mensuragao do ajuste a valor presente da provisdo para investimentos em
rodovias & calculada com base no método do fluxo de caixa descontado a cada
data do balanco, considerando as datas em que se estima que haja a saida de
recursos para fazer frente as respectivas obrigagdes, com base em taxa de
desconto que reflita a melhor avaliagdo do mercado quanto ao valor do dinheiro
no tempo e os riscos especificos do passivo em suas datas originais.

A Companhia revisa anualmente a estimativa de gastos para liquidar a obrigagdo
presente. A remensuragdo na provisao foi contabilizada em contrapartida do ativo
intangivel, conforme previsto pela OCPC 05.

O cronograma dos investimentos previstos, por ano de execugéo, € demonstrado
como segue:

Ano de execugdao  30/06/2014 31/12/2013

2014 971 829
2016 3.010 3.010
3.981 3.839

Provisdo para manutencao em rodovias

E constituida com base na melhor estimativa de gastos para liquidar a obrigagéo
presente na data do balango, em contrapartida do resultado do periodo. O
passivo, a valor presente, € progressivamente registrado e acumulado para fazer
face aos pagamentos a serem feitos durante a execugéo das obras de
recomposi¢cdo da infraestrutura em data futura, conforme movimentag&o abaixo:

Periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2014

Saldo inicial Adigéo Saldo final
Provisao para manutengao 46.758 541 47.299
Ajuste a valor presente (AVP) _ (15.132) (127) (15.259)
Saldo 31.626 414 32.040




CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.
Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagéao
30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013

(Em milhares de Reais)

11. Provisdes--Continuagao

c) Provis3o para manutencdo em rodovias--Continuagéo

A mensuracdo do ajuste a valor presente da provisao para manutengao foi
calculada com base no método do fluxo de caixa descontado a cada data do
balango, considerando as datas em que se estima que haja a saida de recursos
para fazer frente as respectivas obrigagdes, com base em taxa de desconto que
reflete a melhor avaliagdo do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os
riscos especificos do passivo em suas datas originais.

Os investimentos programados em manutengées incluem recapeamentos de
rodovias (a cada 5 anos), sinalizacédo de rodovias (a cada 8 anos) e sistemas de
controles (a cada 10 anos), cujo cronograma previsto para execuc¢do das obras &
demonstrado como segue:

Ano de execugio 30/06/2014 31/12/2013

2017 10.527 14.182
2018 9.705 8.935
2019 7.341 4.612
2020 1.744 1.431
2021 2.723 2.466

32.040 31.626

12. Debéntures

Emissao de Debéntures n&o conversiveis

Conforme aprovado em reunides do Conselho de Administragéo e Assembleia Geral
Extraordinaria realizadas em 13 de maio de 2013, bem como autorizada pela
ARTESP, por meio de Deliberagdo do Conselho Diretor de 23 de maio de 2013,
publicada no Diario Oficial da Unido em 30 de maio de 2013, a Companhia efetuou,
em 15 de junho de 2013, a emissdo de 1.065.000 debéntures simples, com valor
nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), sob regime de garantia firme de
colocagéo, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria com garantia real,
em série Unica, nominativas e escriturais, perfazendo o montante total de
R$1.065.000.
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Emissédo de Debéntures ndo conversiveis--Continuacédo

Os recursos obtidos na data de liquidagao, em 05 de julho de 2013, totalizaram
R$1.071.202. Esses recursos financeiros, liquidos de custos de captacéo de
R$65.320, foram utilizados na liquidagado antecipada da 4? série de notas
promissorias comerciais, no montante de R$610.210, em 05 de julho de 2013, e 0
restante permanecera investido em contas reservas para garantir o pagamento dos
juros sobre as debéntures e o financiamento de obras previstas no Contrato de
Concesséo.

As debéntures estio garantidas pela alienagao fiduciaria das agées da Companhia e
cesséo fiduciaria dos direitos creditorios oriundos da concesséo.

As debéntures sdo remuneradas pela variacdo acumulada do indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais juros anuais de 8% e terdo prazo
de vigéncia de 15 (quinze) anos contados da data de emissdo em 15 de junho de
2013, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2028, porém com amortiza¢des
programadas do valor nominal a partir de 15 de dezembro de 2017. Os juros seréo
pagos semestralmente.

As debéntures possuem certas clausulas restritivas, sendo as principais:

(a) Pagamento pela Companhia de dividendos, juros sobre capital préprio
(incluindo juros sobre capital proprio imputaveis ao pagamento do dividendo
minimo) ou qualquer outra participagdo nos resultados, ou realiza¢do de
qualquer forma de distribuicdo ou transferéncia de recursos a seus acionistas;

(b) Concessao de mutuo, empréstimo, adiantamento ou qualquer outra
modalidade de crédito, por qualquer meio, exceto adiantamentos a
fornecedores no curso normal dos negécios;

(¢) Redugéo do capital social da Companhia ou resgate de agdes da Companhia,
exceto se previamente aprovado: (i) pelo Poder Concedente; e (ii) por
debenturistas representando, no minimo, 75% das debéntures em circulagao
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada
para este fim, em primeira convocacgao, ou por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% das debéntures de titularidade dos presentes,
em segunda convocagao;
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(d)

(e)

Transferéncia ou qualquer forma de cessédo ou promessa de cessao a
terceiros, pela Companhia, das obriga¢des assumidas na Escritura de
Emisséo, sem a prévia anuéncia da totalidade dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada para este fim,
em primeira convocagao, ou por Debenturistas que representem, no minimo, a
totalidade das debéntures de titularidade dos presentes, em segunda
convocagao;

Vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigacdes
pecuniarias de natureza financeira (neste ultimo caso ap6s transcorrido os
prazos de cura previstos no respectivo contrato, se algum) a que estejam
sujeitas a Companhia, assim entendidas as dividas contraidas pela
Companhia por meio de operagdes no mercado financeiro ou de capitais, local
ou internacional, e que nao sejam decorrentes da Escritura de Emissao, cujo
valor, indidual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000 (ou seu
equivalente em outras moedas);

Alteracéo, alienagéo ou transferéncia do controle acionario da Companhia
(conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agbes), de forma direta ou indireta, exceto se (i) houver anuéncia prévia
dos Debenturistas representando, no minimo, 75% das debéntures em
circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para
este fim com relagéo a referida alienagéo, em primeira convocagao, ou por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% das debéntures de
titularidade dos presentes, em segunda convocagao; ou (ii) a Atlantia S.p.A. e
a Ascendi Group SGPS, S.A. permanecerem como as sociedades
controladoras finais, nas mesmas proporgdes detidas no capital social da
Companhia na data de assinatura da Escritura de Emissao ou em proporgdes
distintas, desde que referida diferenga resulte exclusivamente da diluigéo de
uma das controladoras finais pela outra em virtude da subscrigao e
integralizacao, direta ou indireta, de novas agdes de emissdo da Companhia;

Ciséao, fusdo ou incorporacdo da Companhia, incluindo incorporacado de agées,
ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizagao societaria envolvendo
diretamente a Companhia sem a anuéncia prévia e expressa de Debenturistas
representando 75% das debéntures em circulacéo reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim, em primeira
convocacéao, ou por Debenturistas que representem, no minimo, 75% das
debéntures de titularidade dos presentes, em segunda convocagéo,
ressalvado o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Agbes;
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(h)

@)

(k)

Contratacéo pela Companhia de empréstimos, financiamentos, adiantamentos
de recursos ou qualquer outra forma de operacéo de crédito ndo existentes na
data de emiss&o das debéntures, que ndo possam ser classificados como um
empréstimo para capital de giro ou um empréstimo subordinado ou pagamento
pela Companhia de empréstimo subordinado ou empréstimo para capital de
giro;

Celebragao de qualquer contrato de parceria, associagao ou joint venture
envolvendo o Projeto de Investimento, que restrinja os direitos da Companhia
em relacéo ao Projeto de Investimento e/ou as receitas dele decorrentes,
incluindo, sem limitagao, os Bens e Direitos Cedidos;

Constituicdo e/ou prestacdo pela Companhia, de quaisquer 6nus, gravames,
garantias reais, garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigagéo que
limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou controle
sobre os ativos, bens e direitos de qualquer natureza, de propriedade ou
titularidade da Companhia, em beneficio de qualquer terceiro, excetuando-se
(i) oneragdes decorrentes de leis; (i) oneragées com a finalidade de atender
exigéncias previstas no Contrato de Concessao; (iii) oneragdo constituidas em
razdo dos investimentos previstos no Contrato de Concesséo; ou (iv) as
garantias que serdo prestadas no ambito da emissdo de debéntures, nos
termos dos Contratos de Garantia;

Alienacao total ou parcial de equipamentos ou outros bens de seu ativo sem a
anuéncia prévia e expressa de 2/3 dos titulares das Debéntures em circulagéo
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada
para este fim, em primeira convocagao ou por Debenturistas que representem,
no minimo, 2/3 das debéntures de titularidade dos presentes, em segunda
convocagéo, excetuando-se as alienagdes ou oneragdes, em valor individual
ou agregado, cujos montantes sejam inferiores a 2% do ativo n&o circulante da
Companhia, conforme as Ultimas demonstragées financeiras anuais ou
intercalares disponiveis da Companhia, limite esse que devera ser observado
durante toda a vigéncia das debéntures;

Alteracéo dos direitos das agdes de emissdo da Companhia existentes na data
de assinatura da Escritura de Emiss&o e/ou emissao de acdes preferenciais,
partes beneficiarias e/ou de qualquer outro titulo ou valor mobiliario que
conceda preferéncia no reembolso do capital ou conceda direito de
participagé@o nos lucros da Companhia;
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(m) Celebragéo de novos contratos ou realizagdo de qualquer tipo de transagéo
com partes relacionadas a Companhia, exceto quando o engenheiro
independente verificar e neste sentido informar o agente fiduciario que referida
celebracéo de contrato ou realizagdo de transagdo esta sendo contratada em
condigbes iguais de concorréncia de mercado; e

(n) N&o observancia dos indices, a serem acompanhados semestralmente pelo
agente fiduciario, com base nas informagdes financeiras trimestrais ou
demonstragdes financeiras, revisadas ou auditadas por auditor independente,
e fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos dos itens (i) e (ii) abaixo

(i)

(ii)

indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”) igual ou superior a
1,15 (um inteiro e quinze centésimos) e calculado, a partir (e inclusive)
do semestre encerrado em 30 de junho de 2015 até a data de
vencimento;

relacdo entre divida financeira e capital total de até (a) 85/15 desde a
data de liquidacéo das debéntures até 31 de dezembro de 2018, (b)
75/25 de 31 de dezembro de 2018 até a data de vencimento.

A posicao das debéntures esta resumida a seguir:

__30/06/2014 31/12/2013

Principal corrigido pelo IPCA 1.134.916 1.090.262
Remuneragdo (juros) 3.123 3.336
Custo com emisséo (61.060) (63.213)
1.076.979 1.030.385

Circulante (3.123) (3.336)
N&o circulante 1.073.856 1.027.049




CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéao
30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de Reais)

13. Patrimoénio liquido

a) Capital Social

Em 30 de junho de 2014 e 31 dezembro de 2013, o capital social esta
representado por 23.607.847.595 e 22.357.847.595 ag¢bes ordinarias,
respectivamente, todas nominativas e sem valor nominal, distribuidas como

segue:
Participagao Quantidade de agbes
Acionistas acionaria 30/06/2014 31/112/2013
Atlantia Bertin Participagdes S A. 50,00% 11.803.923.797 11.178.923.797
Ascendi International Holding B.V. 50,00% 11.803.923.798 11.178.923.798

23.607.847.595 22.357.847.595

Em 30 de junho de 2014 e 31 dezembro de 2013, o capital autorizado da
Companbhia era de R$279.000.

Em 30 de junho de 2014, os acionistas aprovaram por meio de Assembleia Geral
Extraordinaria o0 aumento de capital social no montante de R$12.500, dentro do
limite de capital autorizado, mediante a emisséo de 1.250.000.0000 (um bilhdo e
duzentos e cinquenta milhdes) de novas ac¢des ordinarias nominativas, sem valor
nominal. Dessa forma o capital social integralizado totalizava R$236.078 em 30
de junho de 2014 (R$223.578 em 31 de dezembro de 2013).

O capital social sera reajustado anualmente, quando necessario, pela mesma
formula e nas mesmas datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado a
tarifa de pedagio, ndo podendo este ser inferior a 10% do montante do
investimento realizado e a realizar no ano subsequente. Se eventualmente o
capital subscrito tornar-se inferior ao requerido, este devera ser aumentado.

A Companhia n&o podera proceder a redugéo de seu capital social ou adquirir as
suas proprias agdes durante o prazo de concesséo.

a) Distribuicdo de lucros

De acordo com o Estatuto Social, a Companhia assegura a seus acionistas o
pagamento de dividendos em cada exercicio social, no montante de, no minimo,
25% do seu lucro liquido, apds deducao de 5% para constituicao de reserva
legal. Contudo, de acordo com o Estatuto Social da Companhia, o dividendo
obrigatério nao sera pago no exercicio em que os 6rgdos da administragéo
informarem & Assembleia Geral Ordinaria ser ele incompativel com a situagao
financeira da Companhia. Os dividendos assim retidos serao pagos quando a
situagdo financeira permitir.
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13. Patriménio liquido

a) Distribuicdo de lucros--Continuagao

A Companhia ndo possui previsao estatutaria de reserva de lucros, além da
reserva legal. No entanto, de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes, os
acionistas reunidos em Assembleia Geral Ordinaria poderao deliberar a retencao
de parcela do lucro liquido do exercicio alocada para o pagamento de despesas
previstas em orgamento de capital que tenha sido previamente aprovado.

A distribuigdo dos dividendos da Companhia ocorrera anualmente. De acordo
com o Estatuto Social, a Companhia, por deliberagao da Diretoria, podera
declarar dividendos intermediarios baseado em balangos semestrais ou em
periodos menores, os quais, de acordo com a Lei das Sociedades por Ages,
nao poderdo exceder o0 montante das reservas de capital da Companhia. Os
dividendos intermediarios podem ser abatidos do valor do dividendo obrigatério
relativo ao lucro liquido do exercicio em que os dividendos intermediarios foram
pagos.

14. Receita operacional liquida

~30/06/2014 30/06/2013
Receita com arrecadacédo de pedagio 96.721 88.025
Receita de servigos de construgédo 68.429 77.074
Receitas acessoérias 3.158 1777
Impostos incidentes sobre os servigos prestados (9.388) (7.761)
158.920 159.115

As receitas de servicos de construgao sdo calculadas com base nos custos dos
servigos prestados, acrescida de uma margem, definida pela administragcao, com

base em premissas devidamente fundamentadas. No caso da Companhia, esta

margem é de 0% (zero por cento) devido ao modelo adotado de contratagédo das
obras. Consequentemente, essas receitas variam de acordo com os investimentos

efetuados pela Companhia para cumprir com os compromissos assumidos pela
concessao.

Impostos incidentes sobre os servigos prestados consistem de Imposto sobre

Servicos — ISS (de 4,5% a 5%), Programa de integragéo social — PIS (0,65%) e
Contribuicao para financiamento da seguridade social — COFINS (3%).
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15. Custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstragao do resultado por fungéo e
apresenta, a seguir, o detalhamento por natureza:

Com pessoal

Servigos de terceiros

Depreciacdo e amortizagéo

Onus variavel da concesséo

Manutenc¢ao e conservacéo

Custo dos servigos de construgéo

Servigos de manutencdo em rodovias (Nota 11.c)
Seguros e garantias

Honorarios da administragdo (Nota 10.a)

Outros
Classificados como:

Custos dos servigos prestados
Despesas gerais e administrativas

16. Resultado financeiro

Despesas financeiras
Juros e variacdes monetarias
Perda com operacéo de derivativo

Juros sobre mutuos com partes relacionadas (Nota 10.b)

Variagdo monetaria e reversao do ajuste a valor
presente sobre a provisdo para investimentos em
rodovias

IOF — Imposto sobre Operagdes Financeiras

Qutras despesas financeiras

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras
Ganho com operacao de derivativo
Outros

Resultado financeiro
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30/06/2014 30/06/2013
(8.352) (9.774)
(4.222) (4.688)
(9.573) (8.614)
(1.526) (2.691)

(13.930) (11.455)
(68.429) (77.074)
(414) (8.549)
(1.870) (4.087)
(957) (842)
(1.981) (1.358)
(111.254) (129.132)
(105.260) (119.838)
(5.994) (9.294)
(111.254) (129.132)
30/06/2014 30/06/2013
(91.008) (33.214)
- (20.786)
(12.170) (1.531)
(142) (307)
(375)
(294) (632)

~ (103.987) (56.470)
18.861 975

‘ 5.860

35 258

18.896 7.093
~(85.091) (49.377)
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Beneficios a empregados

As despesas com salarios, beneficios e encargos sociais dos empregados e
administradores estdo demonstradas a seguir:

30/06/2014 30/06/2013
Salarios e encargos sociais 7.583 8.824
Beneficios previstos em lei 705 697
Beneficios adicionais 1.021 1.095
9.309 10.616

Beneficios adicionais

Além dos beneficios usuais previstos pela legislagéo trabalhista, a Companhia tem
como pratica conceder a seus empregados e administradores beneficios adicionais
contratados de terceiros, tais como: assisténcia médica, reembolso odontoldgico e
seguro de vida. Tais beneficios sdo parcialmente custeados pelos colaboradores e
administradores de acordo com sua categoria profissional e utilizagao dos
respectivos planos. Esses beneficios sao registrados no resultado do periodo,
quando incorridos. A Companhia ndo concede beneficios pds-emprego a seus
empregados e administradores.

Plano de participag&o nos resultados

A Companhia possui plano complementar de remuneragéao variavel, aprovado pelo
Conselho de Administracéo, para empregados e administradores que considera o
atendimento de metas pré-estabelecidas para o ano, conforme acordo coletivo
estabelecido entre a Companhia, comissao de empregados e o sindicato da
categoria. Este plano visa estimular o desenvolvimento e a produtividade,
fornecendo oportunidades de ganhos financeiros e condicdes de efetiva participagéo
nos resultados da Companhia.
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Resultado por acao

O calculo basico de resultado por agao é feito através da divisdo do lucro liquido ou
prejuizo do periodo pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias
disponiveis durante o periodo.

O resuitado diluido por a¢ao é calculado através da divisdo do lucro liquido ou
prejuizo pela quantidade média ponderada de ag¢des ordinarias disponiveis durante
o exercicio mais a quantidade média ponderada de a¢des ordinarias que seriam
emitidas na converséo de todas as ag¢des ordinarias potenciais diluidas em ag¢des
ordinarias.

A Companhia ndo possui agbes ordinarias potenciais diluidas ou dividas
conversiveis em ag¢des ordinarias. Portanto, o resultado basico e diluido por acao
s&0 equivalentes.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e ag¢des utilizados no calculo dos
resultados basico e diluido por agéo para os periodos de trés e seis meses findos
em 30 de junho de 2014 e 2013 (em milhares, exceto valores por a¢ao):

30/06/2014 30/06/2013
Numerador:
Prejuizo do periodo (27.186) (12.923)
Denominador:
Média ponderada do numero de agbes 22.364.792.039 22.357.800.000
Prejuizo basico e diluido por agao - R$ ) (0,001216) (0,000578)

Nao houve transacdes envolvendo ag¢des ordinarias ou potenciais agdes ordinarias
entre a data do balango patrimonial e a data de conclusdo destas demonstra¢ées
financeiras.
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A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

A Companhia n&o possui contratos com operagdes financeiras com derivativos
(hedge cambial) para proteger-se do risco cambial, uma vez que ndo possui
operagbes com moeda estrangeira.

A alta administragdo da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos, os quais
sao resumidos abaixo:

a. Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado. Os
precos de mercado, para a Companhia, englobam somente o risco de taxa de
juros.

Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem aplicagées
financeiras, debéntures e mutuos a pagar a partes relacionadas.

Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa
futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de
juros de mercado. A exposicdo da Companhia ao risco de mudangas nas
taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as aplica¢des
financeiras, as debéntures e aos mutuos a pagar a partes relacionadas,
sujeitos a taxas de juros variaveis.

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanca nas
taxas de juros em 30 de junho de 2014, mantendo-se todas as outras
varidveis constantes, no resultado da Companhia antes da tributacédo (que é
afetado substancialmente pelo impacto da variagdo da taxa média do CDI
sobre as aplicacbes financeiras e mutuos a pagar a partes relacionadas e
IPCA sobre debéntures).

A administracdo da Companhia considerou as seguintes premissas para o
cenario | — Provavel:

v CDI —taxa de 10,90% ao ano, observada no fechamento de 30 de junho
de 2014, divulgada pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos (CETIP), que no entender da administragdo seriam estaveis
no préximo ano.
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a. Risco de mercado--Continuagao

e Risco de taxa de juros--Continuag¢ao

v" IPCA - varia¢do de 6,52% nos préximos 12 meses, observada no
fechamento de 30 de junho de 2014, divulgada pela BM&FBovespa.

Cendrio | Cenidrio ll Cendrio il
_Passivo financeiro Risco estavel +25% +50%
Mutuos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 6.252 7.816 9.379
Debéntures Aumento do IPCA 152.393 168.951 185.510
Cenario | Cenério Il Cenario lll
Passivo financeiro Risco estavel +25% +50%
Mutuos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 4.127 5.158 6.190
Debéntures Aumento do IPCA 100.579 111.508 122.436
Cenario | Cenario il Cenario lll
Ativo financeiro Risco estavel -25% -50%
Aplicacdes financeiras vinculadas Queda do CDI 30.231 22,673 15.116
Cenario | Cendrio Il Cenario lll
Ativo financeiro Risco estavel ~ -25% -50%
Aplicagdes financeiras vinculadas Queda do CDI 19.953 14.964 9.976

(1) Refere-se ao cenario hipotético de juros a incorrer / auferir para os préximos 12 meses ou até a data
do vencimento do contrato, o que for menor

b. Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negdcio nado cumprir uma
obrigacao prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que
levaria ao prejuizo financeiro. Os instrumentos financeiros que sujeitam a
Companhia a riscos de crédito sdo representados, principalmente, por caixa e
equivalentes de caixa, aplicag¢des financeiras vinculadas e contas a receber.

55



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagao
30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de Reais)

19. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuagéo

56

b. Risco de crédito--Continuacao

Contas a receber

O risco de crédito dos repassadores de recursos a Companhia (servigos de
pedagio eletronico, cupons de pedagio e cartdes de pedagio) esta sujeito aos
procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela Administragéo da
Companhia em relagido a esse risco. Os limites de crédito sdo estabelecidos com
base em critérios internos de classificag@o. A possibilidade de a Companhia vir a
incorrer em perdas por conta de problemas financeiros com esses repassadores
de recursos é considerada minima em fungao do curto prazo dos recebimentos e
da qualidade dos respectivos créditos. A necessidade de uma provisao para
perda por redugao ao valor recuperavel é analisada mensalmente. A exposicao
maxima da Companhia ao risco de crédito em 30 de junho de 2014 e 31 de
dezembro de 2013 é o valor registrado na rubrica contas a receber, no balango
patrimonial.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras vinculadas

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras & administrado
pela tesouraria da Companhia, de acordo com a politica estabelecida pela
administragdo. Os recursos excedentes sdo investidos apenas em contrapartes
aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. O limite de credito das
contrapartes é revisado anualmente pelo Conselho de Administra¢ao e pode ser
atualizado ao longo do ano, o que esta sujeito a aprovagao da Diretoria
Financeira. Esses limites sdo estabelecidos a fim de minimizar a concentragéo
de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de
uma contraparte. A exposigdo maxima da Companhia ao risco de crédito em
relagao aos componentes do balango patrimonial em 30 de junho de 2014 e 31
de dezembro de 2013 é o valor registrado na rubrica caixa e equivalentes de
caixa e aplicag¢des financeiras vinculadas, no balan¢o patrimonial.

Segue abaixo a composigdo de caixa e equivalentes de caixa por instituicdo financeira e
aplicagdes financeiras vinculadas:

30/06/2014 31/12/2013
Banco Bradesco 74 126
Banco do Brasil - 29
Banco Itau 16.652 2.364
Banco BTG Pactual 277.351 348.100
Fundo fixo de caixa 122 153
Total 294.199 350.773
Aplicagdes financeiras vinculadas (Nota 5) 277.351 348.100
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 16.848 2.673
Total 294199 350.773
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c. Risco de liguidez

Risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados
para pagamento de dividas.

O gquadro abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da
Companhia em 30 de junho de 2014 com base nos pagamentos contratuais nao
descontados.

Menos de 3 De 04 a 12 Mais de 12
__ Meses meses meses Total
Fornecedores e prestadores de servigos 33.684 - - 33.684
Debéntures (nota 12) - 3.123 1.073.856 1.076.979
Credor pela concessao 232 - - 232
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 10.b) - - 57.362 57.362
Total 33.916 3.123 1.131.218 1.168.257

Conforme mencionado na Nota 12, em 05 de julho de 2013, a Companhia
concluiu, com sucesso, a emisséo de debéntures, que proporcionou alongamento
da divida.

. Gestao do capital social

O objetivo da gestédo de capital da Companhia é assegurar que se mantenha uma
relacéo adequada de capital, a fim de suportar os negécios da Companhia e
maximizar o valor aos acionistas.

O capital social ndo pode ser inferior a 10% do montante do investimento
realizado e a realizar no ano subsequente. Se eventualmente o capital subscrito
tornar-se inferior ao requerido, este devera ser aumentado.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida os mutuos a pagar a
partes relacionadas, empréstimos e debéntures, menos caixa e equivalentes de
caixa e aplicac¢des financeiras vinculadas.

30/06/2014 31/12/2013
Empréstimos - 37.797
Mutuos a pagar a partes relacionadas 57.362 45191
Debéntures 1.076.979 1.030.385
(-) Caixa e equivalentes de caixa (16.848) (2.673)
Aplicagéo financeira vinculada _ (277.351) (348.100)
Divida liquida 840.142 762.600
Patrimdnio liquido 148.534 163.220
Patriménio liquido e divida liquida 988.676 924.820
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20. Valor justo dos ativos e passivos financeiros

Encontra-se a seguir uma comparagao por classe do valor contabil e do valor justo
dos instrumentos financeiros da Companhia apresentados nas demonstracdes

financeiras.
30/06/2014 L
Valor contabil Valor justo
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 16.848 294.199
Aplicagbes Financeiras vinculadas (Nota 5) 277.351 277.351
Contas a receber (Nota 6) 14.311 14.311
Passivos financeiros
Fornecedores e prestadores de servigos 33.684 33.684
Debéntures 1.076.979 1.139.039
Credor pela concesséo 232 232
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 10.b) 57.362 57.362
31/12/2013
Valor contabil Valor justo
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 2.673 2.673
Aplicacdes financeiras vinculadas (Nota 5) 348.100 348.100
Contas a receber (Nota 6) 16.759 16.759
Passivos financeiros
Fornecedores e prestadores de servigos 22.564 22.564
Debentures 1.091.479 1.155.156
Empréstimos 37.797 37.797
Credor pela concessao 257 257
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 10.b) 45.191 45.191

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transagéo corrente entre partes dispostas a
negociar, € n3o em uma venda ou liquidagao forgada. Os seguintes métodos e
premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

e (Caixa e equivalentes de caixa, aplica¢des financeiras vinculadas, contas a
receber, fornecedores e prestadores de servigcos e credor pela concessao se
aproximam de seu respectivo valor contabil em grande parte devido ao
vencimento no curto prazo desses instrumentos.

¢ O valor justo dos mutuos a pagar a partes relacionadas se aproxima de seu
respectivo valor contabil, uma vez que s&o remunerados com base em 100% da
taxa média diaria dos Certificados de Depositos Interbancarios (CDI), acrescida
de 0,5% ao més e ndo possuem data de vencimento.
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20. Valor justo dos ativos e passivos financeiros--Continuagao

e O valor justo das debéntures era obtido utilizando técnicas de avaliagdo com
dados observaveis no mercado.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliagéo:

Nivel 1: pregos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Ativos e passivos avaliados a valor justo

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a Companhia néo possui
ativos avaliados a valor justo.

21. Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos aos riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros séo contratados
conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente
empregados por companhias do mesmo ramo.

Limites de
____Modalidade Riscos cobertos indenizagbes
Todos 0s riscos Riscos operacionais 1.377.600
Responsabilidade civil 26.671
Riscos de engenharia 188.706
Seguro garantia Garantia de cumprimento das fungdes operacionais de conservagao
e de pagamento mensal (énus variavel) 74.827
Garantia de cumprimento das fungdes de ampliagao 137.897

* Vigente a partir do dia 01 de julho de 2014,

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a emissio de opiniao sobre
a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela administragao da
Companhia e que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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22. Informagodes complementares dos fluxos de caixa

30/06/2014 30/06/2013

Transagdes que ndo envolvem desembolsos de caixa
Adigbes ao intangivel com capitaliza¢éo de juros 1.281 1.760

A Companhia classifica os juros pagos como fluxo de caixa da atividade de
financiamento.

23. Eventos subsequentes

Reajuste das tarifas de pedagio

Foi publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, em 28 de junho de 2014,
Deliberacéo Extraordinaria do Conselho Diretor da ARTESP acerca do reajuste das
tarifas de pedagio. Em suma, a Deliberagéo autorizou o reajuste das tarifas nas
pracas de pedagio da Rodovias do Tieté, a partir de 01 de julho de 2014, no
percentual de 5,44%, representando uma diferenga de 0,93 pontos percentuais
frente ao IPCA do periodo de 6,37%. Referida deliberagdo difere dos termos
previstos originariamente no Contrato de Concesséo.

O Conselho Diretor deliberou, ainda, sobre a manutengao do pagamento de 1,5%
de 6nus variavel sobre as receitas.

Até a data de aprovacéo dessas demonstragdes financeiras, a ARTESP ainda néao

havia formalizado o Termo Aditivo e Modificativo — TAM, que prevé a sisteméatica de
reequilibrio do contrato de concessao para estas medidas.
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