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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 22.357.800.000
Preferenciais 0
Total 22.357.800.000

Em Tesouraria

Ordinarias 1.642.200.000
Preferenciais 0
Total 1.642.200.000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - Concessionaria Rodovias do Tiete SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 823.168 808.010
1.01 Ativo Circulante 87.810 88.273
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 71.932 75.125
1.01.03 Contas a Receber 12.620 11.385
1.01.03.01 Clientes 12.620 11.385
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.717 1.162
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.541 601
1.01.08.03 Outros 1.541 601
1.02 Ativo N&o Circulante 735.358 719.737
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 5.203 2.251
1.02.01.06 Tributos Diferidos 4.959 2.251
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 4.959 2.251
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 244 0
1.02.03 Imobilizado 1.904 1.641
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 1.904 1.641
1.02.04 Intangivel 728.251 715.845
1.02.04.01 Intangiveis 728.251 715.845
1.02.04.01.02 Direito de Outorga da Concesséo 528.200 532.050
1.02.04.01.03 Direito de Exploracédo da Infraestrutura 199.394 183.200
1.02.04.01.04 Direito de Uso de Software 657 595
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 823.168 808.010
2.01 Passivo Circulante 566.559 548.792
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.651 2.125
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 335 391
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 1.316 1.734
2.01.02 Fornecedores 9.525 9.922
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 9.525 9.922
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 2.006 2.118
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 1.075 1.241
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 1.075 1.241
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 931 877
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 483.104 449.472
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 483.104 449.472
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 483.104 449.472
2.01.05 Outras Obrigactes 404 411
2.01.05.02 Outros 404 411
2.01.05.02.04 Credor pela Concessao 384 391
2.01.05.02.05 Outros Passivos 20 20
2.01.06 ProvisGes 69.869 84.744
2.01.06.02 Outras Provisbes 69.869 84.744
2.01.06.02.04 Provis6es para Investimentos em Rodovias 69.869 84.744
2.02 Passivo Néo Circulante 43.919 40.609
2.02.02 Outras Obrigacbes 36.041 34.084
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 36.024 34.057
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 36.024 34.057
2.02.02.02 Outros 17 27
2.02.02.02.03 Outros Passivos 17 27
2.02.04 Provisbes 7.878 6.525
2.02.04.02 Outras Provistes 7.878 6.525
2.02.04.02.04 Provis6es para Demandas Judiciais 158 42
2.02.04.02.05 Provisdes para Investimentos em Rodovias 3.494 3.769
2.02.04.02.06 Provisbes para Manutencdo em Rodovias 4.226 2.714
2.03 Patrim6nio Liquido 212.690 218.609
2.03.01 Capital Social Realizado 223.578 223.578
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -10.888 -4.969
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2011 a 30/06/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/04/2010 a 30/06/2010 01/01/2010 a 30/06/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 49.401 85.418 40.007 73.537
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -31.057 -49.798 -20.033 -39.473
3.03 Resultado Bruto 18.344 35.620 19.974 34.064
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -2.516 -5.547 -5.422 -7.601
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -2.400 -5.431 -5.425 -7.605
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativas -2.190 -5.010 -5.232 -7.225
3.04.02.02 Honoréarios da Administracéo -210 -421 -193 -380
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 3 4
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -116 -116 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 15.828 30.073 14.552 26.463
3.06 Resultado Financeiro -19.353 -38.700 -15.277 -31.384
3.06.01 Receitas Financeiras 1.964 3.834 80 105
3.06.02 Despesas Financeiras -21.317 -42.534 -15.357 -31.489
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -3.525 -8.627 -725 -4.921
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 1.121 2.708 246 1.629
3.08.01 Corrente 1121 2.708 246 1.629
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -2.404 -5.919 -479 -3.292
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -2.404 -5.919 -479 -3.292
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,10800 -0,26500 -0,02400 -0,16300
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - Concessionaria Rodovias do Tiete SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/01/2010 & 30/06/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 17.293 19.692
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 41.158 29.616
6.01.01.01 Prejuizo do Exercicio -5.919 -3.292
6.01.01.02 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido -2.708 -1.629
6.01.01.03 Depreciacdo e Amortizagéo 6.058 4.709
6.01.01.04  Juros e Variagdes Monetérias - Obrigacdes com o Poder 4.741 12.517
Concedente
6.01.01.05 Juros e VariagBes Monetarias - Empréstimos e 35.391 16.431
Financiamentos
6.01.01.06 Juros sobre Mutuos com Partes Relacionadas 1.967 0
6.01.01.07 Provisdo para Demandas Judiciais 116 42
6.01.01.08 Provisdo para Manutencao em Rodovias 1.512 838
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -23.865 -9.924
6.01.02.01 Contas a Receber -1.235 -2.450
6.01.02.02 Despesas Antecipadas -799 -435
6.01.02.03 Outros Ativos -940 78
6.01.02.04 Fornecedores e Prestadores de Servicos -397 -1.743
6.01.02.05 Credor pela Concesséo - Onus Variavel -7 -13
6.01.02.06 Obrigacdes Tributarias -112 -1.410
6.01.02.07 Obrigacdes Trabalhistas -474 382
6.01.02.08 Proviséo para Investimentos em Rodovias -19.891 -3.919
6.01.02.09 Outros Passivos -10 -414
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -18.727 -6.269
6.02.01 Investimentos no Ativo Imobilizado -409 -255
6.02.02 Investimentos no Ativo Intangivel -18.318 -6.014
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.759 -15.918
6.03.01 Captagdo de Empréstimos e Financiamentos 484.200 102.733
6.03.02 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos -485.959 -12.017
6.03.04 Pagamento de Credor pela Concesséo - Onus Fixo 0 -145.034
6.03.05 Integralizacao de Capital Social 0 38.400
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -3.193 -2.495
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 75.125 9.359
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 71.932 6.864
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - Concessionaria Rodovias do Tiete SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 223.578 0 0 -4.969 0 218.609
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 223.578 0 0 -4.969 0 218.609
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -5.919 0 -5.919
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 -5.919 0 -5.919
5.05.02.06  Prejuizos Acumulados 0 0 0 -5.919 0 -5.919
5.07 Saldos Finais 223.578 0 0 -10.888 0 212.690
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - Concessionaria Rodovias do Tiete SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/06/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 185.178 0 0 -3.911 0 181.267
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 185.178 0 0 -3.911 0 181.267
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 38.400 0 0 0 0 38.400
5.04.01 Aumentos de Capital 38.400 0 0 0 0 38.400
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -3.292 0 -3.292
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -3.292 0 -3.292
5.05.02.06 Prejuizos Acumulados 0 0 0 -3.292 0 -3.292
5.07 Saldos Finais 223.578 0 0 -7.203 0 216.375
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - Concessionaria Rodovias do Tiete SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/06/2011 01/01/2010 & 30/06/2010
7.01 Receitas 91.729 79.529
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 73.064 69.380
7.01.02 Outras Receitas 18.665 10.149
7.01.02.01 Receita dos Servigos de Construgéo 18.459 9.764
7.01.02.02 Receitas Acessorias 206 385
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -43.391 -46.494
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -22.734 -34.637
7.02.04 Outros -20.657 -11.857
7.02.04.01 Custo dos Servigos de Construgao -18.459 -9.764
7.02.04.02 Custo da Concess&o - Onus Variavel -2.198 -2.093
7.03 Valor Adicionado Bruto 48.338 33.035
7.04 Retencdes -6.058 -4.709
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -6.058 -4.709
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 42.280 28.326
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 3.834 105
7.06.02 Receitas Financeiras 3.834 105
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 46.114 28.431
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 46.114 28.431
7.08.01 Pessoal 8.216 7.530
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 6.716 6.216
7.08.01.02 Beneficios 1.500 1.314
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 6.404 7.696
7.08.02.01 Federais 2.779 5.585
7.08.02.03 Municipais 3.625 2.111
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 37.413 16.497
7.08.03.01 Juros 37.358 16.431
7.08.03.02 Aluguéis 55 66
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -5.919 -3.292
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -5.919 -3.292
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Comentar Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
RODOVIAS V.Y Rua Rafael de Campos, 615
DO Tl ETE Tieté/ SP - Brasil - CEP: 18530 000
Tel: (55) 15 3285-4100

Concessionaria Rodovias do Tieté - 2011

As informacBes né&o financeiras incluidas no Relatorio de Desempenho,
assim como os percentuais derivados, ndo foram revisados pelos nossos

auditores independentes.

A administracdo da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. doravante denominada
“Concessionaria”, em conformidade com as disposi¢coes legais e estatutarias,
submete a apreciacdo do Conselho de Administracdo, o Relatério de Desempenho
e as correspondentes Demonstracdes Financeiras, referentes ao periodo
encerrado em 30 de Junho de 2011, acompanhado do relatério dos auditores

independentes.

Mensagem da Administracao

Em abril de 2009, a Concessionaria Rodovias do Tieté assinou, junto ao Governo
do Estado de S&o Paulo, o contrato de concessédo de 30 anos do Corredor Leste da
Marechal Rondon. Para a gestdo dos mais de 400 km de rodovias e acessos, a
Concessionaria pagou, em 18 meses, R$ 517MM a titulo de outorga fixa.

7z

O trecho concedido é constituido pela SP-101 (Rodovia Jornalista Francisco
Aguirre Proenca), SP-113 (Rodovia Dr. Jodo José Rodrigues), SP-308 (Rodovia
Comendador Mario Dedini), SP-300 (Rodovia Marechal Rondon) e SP-209
(Rodovia Prof. Jodo Hipdlito Martins), interligando 25 municipios do interior do
Estado de Sao Paulo.

Durante o periodo de concessao, serdo investidos mais de R$ 1,3Bi na duplicacdo
de mais de 90 km de vias, construgdo de 73 km de vias marginais, 87 km de faixas
adicionais, 148 km de acostamentos e 24 passarelas. Entre as principais obras
estdo a duplicagcdo da SP-101 e da SP-308 e a construcdo dos Contornos de
Piracicaba e Maristela que contribuirdio com o desenvolvimento econdmico da
regido e proporcionardo mais seguranca aos milhares de usuarios que utilizam o

sistema diariamente.

1
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Comentar Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
RODOVIAS V.Y Rua Rafael de Campos, 615
DO Tl E TE Tieté/ SP - Brasil - CEP: 18530 000
Tel: (55) 15 3285-4100

A Concessionaria apresentou resultado operacional positivo com base em suas
informagdes trimestrais de 30 de junho de 2011, demonstrando desempenho

operacional no negocio.
Desempenho Econémico Financeiro

Receitas

A Concessionaria obteve, nos seis primeiros meses de 2011, uma receita bruta
com arrecadacao de pedagio de R$ 73.064mil (R$ 69.380 no mesmo periodo de
2010). Arrecadou, também, R$ 206 mil (R$ 385mil em 2010) a titulo de receita
acessoria. Sobre estes valores foram recolhidos ISS (5%), PIS (0,65%) e COFINS
(3%) totalizando R$ 6.311mil em 2011 e R$ 5.992 no primeiro semestre de 2010.

Além disso, atendendo as novas Normas de Interpretacdo Técnica ICPC 01 —
Contratos de Concessédo, a Concessionaria reconheceu, em 2011, R$ 18.459 mil
de receita de construcdo contra R$ 9.764mil no mesmo periodo de 2010 com

contrapartida nos custos de construcdo, com margem igual a zero.

De acordo com o CPC30 — Receitas, 0 reconhecimento da receita dos servi¢cos
prestados deve ser feito pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber.
A Concessionaria utilizou, para esse fim, margem zero nas receitas oriundas e nos

custos incorridos relativos a construcdo da infraestrutura concedida.

Custos e Despesas Operacionais
Os custos e despesas operacionais refletem os dispéndios com manutencdo e
conservacao da infraestrutura concedida, gastos com pessoal e o custo referente a

outorga variavel de 3% sobre a arrecadacao de pedagio e receitas acessorias.

Os custos de construcdo da infraestrutura referem-se a provisdo dos custos com
conservacao especial projetada para a primeira intervencao que ocorrera até 2014,
a valor presente, conforme plano de investimento firmado com a ARTESP na

assinatura do contrato de concessao, além da amortizacédo do intangivel.

Segue abaixo breve resumo das receitas e das despesas operacionais

2
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Comentar Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
RODOVIAS V.Y Rua Rafael de Campos, 615
DO Tl ETE Tieté/ SP - Brasil - CEP: 18530 000
Tel: (55) 15 3285-4100

Em R$ Mil 30/06/2011 30/06/2010
Receita Bruta 91.729 79.529
Receitas de Pedagio 73.064 69.380
Receita de Construcéo 18.459 9.764
Outras Receitas 206 385
(-) Deducdes de Receita (6.311) (5.992)
Receita Liquida 85.418 73.538
(-) Custos e Despesas Operacionais (36.349) (36.934)
(-) Custos de Construcao (18.459) (9.764)
EBITDA 30.610 26.840
Margem EBTIDA 35,84% 36,50%

Resultado Financeiro

O resultado financeiro liquido em Junho de 2011, presente nas Demonstracfes
Financeiras, refere-se as receitas financeiras, oriundas de aplicacdes de baixo risco
(Certificado de Deposito Bancario — CDB), deduzidas das despesas financeiras,
compostas pelos juros e comissfes sobre o empréstimo ponte quitado em
dezembro e sobre as notas promissorias emitidas no mesmo més, além dos

encargos financeiros pela aquisicdo da concesséo.

Empréstimos e Financiamentos

Em abril de 2009 foram contratadas Cédulas de Crédito Bancario (CCBs) no valor
de R$ 340.000 mil, para permitir & Companhia efetuar os pagamentos do 6nus fixo
da concessdo devido a ARTESP, podendo, adicionalmente, ser destinados a
realizacdo dos investimentos compromissados quando da obtencdo da concesséao.
O vencimento original desses contratos era em 08 de outubro de 2010, o qual foi
prorrogado para dezembro de 2010, e eram remunerados com base em 100% da
taxa meédia diaria dos Certificados de Depaositos Interbancarios (CDI), acrescidos de
5,5% ao ano.

Essas Cédulas de Crédito Bancéario foram liquidadas em dezembro de 2010,

quando foram emitidas notas promissorias, com vencimento para 21 de junho de

3
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Comentar Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
RODOVIAS V.Y Rua Rafael de Campos, 615
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Tel: (55) 15 3285-4100

2011, remuneradas com base em 100% da taxa média diaria dos Certificados de
Depdsitos Interbancéarios (CDI), acrescidos de 3,7% ao ano. Nessa data, houve a
emissao da segunda nota promissOria com as mesmas caracteristicas da primeira
e vencimento em 21 de dezembro de 2011. A administracdo planeja emitir, até esta
data de vencimento, debéntures ndo conversiveis em acdes com prazo de resgate
para longo prazo. Adicionalmente, a Companhia esta em fase final de negociagdo
para a obtencdo de financiamentos do CAPEX com o BNDES. Caso necessario, a
Companhia, com base em aprovacao ja concedida pelos credores, pode obter a
prorrogacdo do vencimento das notas promissorias até a obtencdo dos novos

financiamentos.

Esses titulos de divida estdo garantidos por aval dos acionistas e fianca bancaria.
Os recursos foram destinados para liquidacéo das Cédulas de Créditos Bancarios e

financiamento dos investimentos em obras previstos no Contrato de Concesséo.

Segue abaixo quadro com 0s principais montantes e caracteristicas das atuais

linhas de crédito utilizadas pela companhia.

Instituicéo financeira Modalidade 30/06/2011 31/12/2010
Banco do Brasil S.A. Nota promisséria 139.589 129.744
BES Investimento do Brasil S.A. Nota promissoria 139.553 129.758
Banco ABC Brasil S.A. Nota promisséria 64.412 59.873
HSBC Bank Brasil S.A. Nota promisséria 96.618 90.182
Banco Caixa Geral S.A. Nota promissoria 42.932 39.915

483.104 449.472

4
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Comentar Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
RODOVIAS V.Y Rua Rafael de Campos, 615
DO Tl E TE Tieté/ SP - Brasil - CEP: 18530 000
Tel: (55) 15 3285-4100

Outros indicadores econémico-financeiros

Em R$ Mil 30/06/2011 31/12/2010
Ativo Total 823.168 808.010
Passivo Total 610.478 589.401
Patriménio Liquido 212.690 218.609
Lucro / Prejuizo do Exercicio (5.919) (1.058)
Numero de Ac¢bes 22.357.800.000 22.357.800.000
Lucro / Prejuizo por acao (0,2650) (0,0496)

Investimentos e Ativo Intangivel

Os investimentos realizados no primeiro semestre de 2011 representam R$
19.077mil e foram destinados para a conservacdo e manutencdo das rodovias,
compra de equipamentos com destaqgue para a instalacao de fibra 6tica em todo o

trecho otimizando a transmissao de dados entre as cidades lindeiras as rodovias.

Apds a adocao do ICPC 01, todo investimento em bens reversiveis ao poder
concedente, direcionados para a ampliacdo ou manutencdo da infraestrutura
concedida, passou a ser classificado como ativo intangivel. O célculo da parcela
mensal, sobre a vida Util dos bens, é reconhecido no resultado, como amortizacéo,
sendo seu valor calculado pela curva anual de demanda de trafego nos trinta anos

de Concessao.

Gestdo de Pessoas
O capital humano é o principal ativo de uma companhia e, sob esta Otica, a
Rodovias do Tieté preocupa-se constantemente com a valorizacdo e

desenvolvimento de todo o seu time de mais de 300 funcionarios.

Com base nessa filosofia de atuacéo, a area de recursos humanos esta estruturada
para realizar a gestdo de pessoas no que tange a politica de remuneragéo e
beneficios, avaliacdo de desempenho, processos de admissdo e demissdo e

treinamentos.

5
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Abaixo seguem alguns dos principais indicadores da area em 2011.
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Responsabilidade Social

Uma das diretrizes que norteia nosso trabalho € o comprometimento com a
sociedade. Por isso, a Rodovias do Tieté, em parceria com 6érgaos publicos,
realizou, durante 2011, inUmeros projetos e campanhas socioambientais visando

contribuir com o desenvolvimento econémico e social da regido.

As principais campanhas foram:

- Café na Passarela;

- Alcool e dire¢éo, nao!

- Pelo uso do cinto de seguranca, inclusive no banco de tras!;

- Semana Nacional do Transito — um momento para se pensar o futuro

Responsabilidade Ambiental

Além de se preocupar com a seguranca e infraestrutura de quem viaja pelo seu
trecho, a Concessionaria Rodovias do Tieté também esté atenta ao meio ambiente.
A empresa elabora e implanta, periodicamente, planos de gestdo ambiental para
obras ao longo do sistema concessionado, incluindo o acompanhamento ambiental

por profissionais especializados.

As arvores e vegetacdo nativas eventualmente suprimidas para realizacdo das
obras sdo compensadas pelo plantio de novas unidades em quantidade e locais

aprovados pelos 6rgaos ambientais.

Relacionamento com Auditores Externos
Em atendimento a Instrugcdo CVM n° 381, informamos que durante o periodo de
seis meses findo em 30 de junho de 2011, a Companhia n&o contratou, junto aos

auditores independentes, servicos ndo relacionados a auditoria externa..

7
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Consideracgaes Finais
As demonstracfes financeiras da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A,
apresentadas neste relatério, encontram-se em conformidade com os critérios da

legislacdo societéaria brasileira, a partir de informacdes financeiras auditadas.

Conselho de Administracao Diretoria Executiva
Alexandre Tujisoki Sebastido Ricardo C. Martins
José Renato Ricciardi Paulo Jorge C. Fernandes
Julio Moreira

Rafael Negréo Rossi
Sergio Santillan

Tiago Caseiro
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1. Contexto operacional

A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“CRT” ou “Companhia”), com sede na
Rua Rafael de Campos, 615, centro, cidade de Tieté, Estado de S&o Paulo, foi
constituida em 19 de fevereiro de 2009 e iniciou suas operacfes em 23 de abril de
2009, de acordo com o Contrato de Concessao Rodoviaria firmado com a Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo
— ARTESP (“ARTESP” ou “Poder Concedente”).

A Companhia tem como objetivo a execug¢éo dos servicos de recuperagao,
manutenc¢do, monitoramento, conservacéo, operacéo e exploracdo, mediante
concessao onerosa, do Lote 21 do Programa Estadual de Concessdes Rodoviérias,
sob a forma determinada no Edital de Concorréncia Publica Internacional

n°. 005/2008, definido por Corredor Marechal Rondon Leste incluido na 22 Etapa da
22 Fase do Programa de Concessdes de Rodoviarias do Estado de Sao Paulo, cujo
leildo foi promovido pela ARTESP em 29 de outubro de 2008. O corredor é
constituido por trecho da Rodovia SP-300 e acessos, totalizando 417 km. O prazo
da concesséo é de 30 anos, contados da data da transferéncia de controle.

O Programa de Concessfes Rodoviarias do Estado de Sao Paulo foi instituido em
marco de 1998, em decorréncia do Programa Estadual de Desestatizagéo instituido
pela Lei Estadual n°. 9.361, de 1996. O regime escolhido foi o de concesséo por
prazo certo, durante o qual as concessionarias se responsabilizam, por sua conta e
risco, pela totalidade dos investimentos e recursos necessarios ao cumprimento dos
contratos, remunerados pela cobranca de pedagios e por outras receitas acessorias,
a exemplo da exploragéo de publicidade.

O 6nus fixo, estabelecido no Contrato de Concessado Rodoviaria, para pagamento a
ARTESP, foi de R$517 milhdes, atualizados monetariamente pela variagéo do IPC-
A, pagos 20% a vista e o restante em 18 parcelas mensais e consecutivas (de maio
de 2009 a outubro de 2010). A Companhia reconheceu o direito de uso e
exploragao, registrados no ativo intangivel, como “direito da outorga de concessao”,
tendo como contrapartida o passivo na rubrica “credor pela concessao”.
Adicionalmente, a Companhia possui a obrigacdo de pagamento mensal do énus
variavel, correspondente a 3% da receita bruta de arrecadacédo de pedagio. Os
recursos necessarios para pagamento do direito de outorga da concessao foram
obtidos por meio de financiamentos bancarios.
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Notas Explicativas

1. Contexto operacional--Continuagao

O Corredor Marechal Rondon Leste tem como eixo principal a rodovia SP-300, que
€ uma importante rodovia radial de atendimento da regido oeste do Estado de Sdo
Paulo. A rodovia SP-300 tem diretriz noroeste, passando pelas regiées de Botucatu,
Bauru e Aragatuba. Com a constru¢do da Rodovia Castelo Branco (SP-280), em
1969, essa rodovia perdeu parte da sua importancia, adquirindo o papel de principal
via radial de sua regido. A rodovia se inicia no km 62 da via Anhanguera, no
municipio de Jundiai, e segue na dire¢cao noroeste por cerca de 600 km até a divisa
do Estado de S&o Paulo com o Estado do Mato Grosso do Sul, atravessando
dezenas de cidades, dentre as quais Itu, Porto Feliz, Tieté, Laranjal Paulista,
Botucatu, Sdo Manuel, Lencéis Paulista, Agudos, Bauru, Pirajui, Cafelandia, Lins,
Promissao, Penapolis, Aracatuba, Guararapes, Valparaiso, Miranddpolis e
Andradina.

Os principais compromissos assumidos no Contrato de Concessao Rodoviaria, os
quais se encontram em fase de projeto ou de execuc¢éo, sao:

e Pavimentos (recuperacdes): plano de restauragédo do pavimento existente,
compreendendo toda malha rodoviaria sob responsabilidade da Companhia,
abrangendo as vias SP-101, SP-113, SP-209, SP-300, SP-308 e contornos, além
dos respectivos acessos, totalizando cerca de 345 km de rodovias e contornos e
62 km de acessos;

e Duplicacdes: duplicacdo de trechos das rodovias sob responsabilidade da
Companhia, SP-101, SP-113, SP-300 e SP-308, totalizando 88,4 km; e,

¢ Dispositivos de entroncamento: melhorias dos dispositivos existentes e
implantacdo de novos dispositivos, em toda a malha rodoviéria sob
responsabilidade da Companhia, compreendendo as vias SP-101, SP-113, SP-
209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km.

Na data de assinatura do contrato, o valor presente dos investimentos programados
para liquidar os compromissos assumidos pela Companhia era de R$793 milhdes
(R$1.383 milhdes a valor nominal naquela data), concentrado na implantacao de
dispositivos de entroncamento, obras de duplicacéo, pavimentagéo, conservacao e
sinalizag&o, contornos, sistemas de telecomunicag¢fes, supervisdo e controle,
melhorando as condi¢bes de trafego e oferecendo maior conforto e seguranca aos
usuérios. A arrecadacao do imposto sobre servicos de qualquer natureza - ISSQN,
incidente sobre as tarifas de pedagio, também favorecera o desenvolvimento de
programas sociais pelo poder publico e investimentos no setor de transporte, como
a recuperacao e manutencéo de estradas municipais.

Os valores dos investimentos poderdo ser alterados em razdo de adequacdes e
revisdes periddicas das estimativas de custos no decorrer do periodo de concessao.
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Notas Explicativas

1. Contexto operacional--Continuagao

Extinta a concessao, retorna ao Poder Concedente todos 0s bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploracao dos sistemas rodoviarios transferido a
Companhia, ou por ela implantado no a&mbito da concessao. A reversao sera
gratuita e automética, com os bens em perfeitas condicbes de operacgéo, utilizacdo e
manutencao e livres de quaisquer 6nus ou encargos. A Companhia tera direito a
indenizacdo correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja
aquisicao ou execucao, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha
ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo da concessao, desde que realizada para
garantir a continuidade e a atualidade dos servicos abrangidos pela concessao.

No dia 17 de novembro de 2009 a zero hora, a Companhia iniciou a cobranca das
tarifas nas 9 pragas de pedagio de sua responsabilidade, com base na autoriza¢ao
da ARTESP, como publicada no Diario Oficial do Estado de Séo Paulo em 14 de
novembro de 2009. Anteriormente a essa data, a Companhia possuia uma praca de
pedagio ativa, cuja cobranga ocorria em apenas um sentido da via. Essa praca foi
recebida do Governo do Estado no ato da assinatura do Contrato de Concesséao.

A Companhia atendeu as regras estabelecidas no Contrato de Concesséo, iniciando
a arrecadacao apos a entrega do programa inicial de constru¢do das pragas de
pedagio e das rodovias. No entanto, no dia seguinte ao inicio da cobranca das
tarifas dos pedagios, 18 de novembro de 2009, a Companhia foi surpreendida por
uma liminar para suspenséo da cobranca das tarifas, originada de uma acao civil
publica movida pelo promotor de justica da Comarca de Conchas, Estado de S&o
Paulo. Essa liminar suspendeu a cobranca entre os dias 18 e 24 de novembro para
a praca de pedagio situada no municipio de Conchas e entre os dias 20 e 24 de
novembro para as demais pragas. Essa liminar foi cassada e a administragao ira
pleitear o reequilibrio econdmico e financeiro do Contrato de Concessao junto ao
Poder Concedente pelos dias que néo houve a cobranca de pedagio.

Conforme estabelecido no Contrato de Concesséo, as tarifas de pedagio sao
reajustadas anualmente no més de julho com base na variagdo do IPC-A ocorrida
até 31 de maio do mesmo ano.

Situag&o Financeira

Tal como esperado nas projeg¢des financeiras do modelo de negdcio para os
primeiros anos de atividade, a Companhia tem incorrido em prejuizos operacionais,
tendo apurado prejuizo liquido de R$5.919 no periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2011 e, naquela data, apresentou um excesso de passivo circulante sobre
0 ativo circulante de R$478.749. Nessa data, o endividamento da Companhia
estava composto por notas promissorias com vencimento para 17 de dezembro de
2011, no montante de R$483.104 (vide nota explicativa n° 9), remuneradas com
base em 100% da taxa média diaria dos Certificados de Depdsitos Interbancarios
(CDI), acrescidas de 3,7% ao ano.
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Notas Explicativas

1. Contexto operacional--Continuagao
Situacao Financeira--Continuacao

A Companhia pretende captar recursos no valor principal total de até R$ 350.000,
através da emissdo de debéntures ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia real, em série Unica, além
de, aproximadamente, R$ 355.000 a serem disponibilizados através de um
financiamento a ser concedido pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social - BNDES, na modalidade de operacdo mista, que compartilhara das
mesmas garantias, a serem constituidas no &mbito da emissdo de debéntures.
Esses recursos serdo utilizados para a liquidacédo das notas promissorias e para a
realizacdo dos investimentos necessarios ao atendimento das obrigagfes (Capex)
decorrentes da Concessao.

A obtencéo desses recursos financeiros propiciara a Companhia mudar o perfil da
divida, eliminando os compromissos de curto prazo e reduzindo as despesas
financeiras, em funcdo dos encargos financeiros menores que deverao incidir sobre
o principal dessas operagoes.

A Companhia pretende arquivar pedido de registro de companhia aberta na
Comissao de Valores Mobiliarios, de forma a possibilitar a emissédo de debéntures
publicas. A emissdo das debéntures publicas depende da aprovagéo da ARTESP,
do registro de companhia aberta na Comisséo de Valores Mobiliarios e de
negociacdes com bancos comerciais e 0 BNDES que estavam em andamento em
29 de agosto de 2011.

Os acionistas e certas partes intervenientes garantidoras comprometem-se, em um
acordo de suporte financeiro celebrado entre as partes, durante o periodo entre a
assinatura do acordo e a integral liquidacdo das notas promissorias, entre outros
compromissos, a efetuar todos os aportes de recursos na Companhia e/ou reforco
de garantias, solicitados pela administracdo da Companhia, no limite das
respectivas participagdes acionarias na Companhia, para assegurar:

(i) a manutencgéo e/ou reequilibrio da relacédo entre divida e capital préprio da
Companhia na propor¢éo de 75/25 (70/30 em 31 de dezembro de 2010);

(i) o resgate antecipado das notas promissorias que nao forem objeto de liquidacéo
com os recursos obtidos com os financiamentos de longo prazo, concedidos pelo
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social e mediante a emissao de
debéntures pela Companhia;

(iii) que seja suprida toda e qualquer insuficiéncia de recursos que se fagam
necessarios para suportar os investimentos e ou para regular a operacédo do Projeto,
sendo que tais recursos poderao ser aportados sob a forma de matuo e/ou
empréstimo subordinado, em termos e condi¢des de subordinacao satisfatorios aos
titulares das Notas Promissorias; e,

(iv) o pagamento das notas promissorias por ocasiao de seu vencimento,
antecipado ou nao, incluindo principal, juros e demais encargos.
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Notas Explicativas

2. Apresentacédo das informacdes contabeis intermedidrias e préaticas
contabeis

2.1 Base de preparacao e apresentacéo

As informages contébeis intermediarias da Companhia, inclusive notas
explicativas, estdo apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de
outra forma.

As informacgdes contabeis intermediarias da Companhia para o periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2011 foram elaboradas de acordo o
Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstracao Intermediaria e a norma
internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting.

As informagfes contabeis intermediarias ndo incluem todas as informacoes e
divulgacdes requeridas nas demonstracoes financeiras anuais e devem ser lidas em
conjunto com as demonstracgdes financeiras de 31 de dezembro de 2010.

2.2 Préticas contabeis

As praticas contabeis adotadas na preparacéo das informacdes contabeis
intermediarias sao consistentes com aquelas divulgadas na nota explicativa n°® 2 das
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2010.

N&o ha CPCs publicados ainda néo vigentes, porém ha normas IFRS publicadas
para as quais ainda nao ha alteracao nos CPCs vigentes, porém, espera-se que as
normas brasileiras estejam adequadas as normas internacionais até a data de inicio
da vigéncia das mesmas. Segue um resumo das principais normas IFRS publicadas
e ainda ndo vigentes, bem como a expectativa de impactos sobre as demonstracdes
financeiras e informacdes contabeis intermediarias da Companhia:

e |IFRS 9 - Instrumentos Financeiros — Classificacdo e Mensuracéo - A IFRS 9
encerra a primeira parte do projeto de substituicdo da “IAS 39 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao”. A IFRS 9 utiliza uma abordagem
simples para determinar se um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado
ou valor justo, baseada na maneira pela qual uma entidade administra seus
instrumentos financeiros (seu modelo de negdcios) e o fluxo de caixa contratual
caracteristico dos ativos financeiros. A norma exige ainda a adocao de apenas
um método para determinacao de perdas no valor recuperavel de ativos. Esta
norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro
de 2013. A Companhia n&o espera que esta alteracdo tenha impacto significativo
suas demonstracdes financeiras e informagdes contabeis intermediarias.

e |IFRS 10 - Demonstracdes financeiras consolidadas - O IFRS 10 substitui do SIC
12 e IAS 27 e se aplica as demonstragdes financeiras consolidadas quando uma
entidade controla uma ou mais entidades. A norma passa a vigorar para 0s
exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2013. Nao ha impacto nas
demonstragdes financeiras e informacdes contabeis intermediarias da
Companhia.
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Notas Explicativas

2. Apresentacédo das informacdes contabeis intermedidrias e préaticas
contabeis--Continuacéo

2.2 Préticas contabeis--Continuagéo

e IFRS 11 — Joint Ventures - O IFRS 11 substitui SIC 13 e IAS 31 e se aplica as
entidades controladas em conjunto. A norma passa a vigorar por periodos anuais
iniciados em ou apoés 1° de janeiro de 2013. Nao ha impacto nas demonstracdes
financeiras e informagdes contabeis intermediarias da Companhia.

e |IFRS 12 — Divulgacéo da participacdo em outras entidades - O IFRS 12 trata da
divulgacao de participagdo em outras entidades, cujo objetivo é possibilitar que
0S usuarios conhegcam os riscos, a natureza e os efeitos sobre as demonstragfes
financeiras dessa participagdo. A norma passa a vigorar para 0s exercicios
iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2013. Nao h& impacto nas demonstracdes
financeiras e informacdes contabeis intermediarias da Companbhia.

o |FRS 13 — Mensuracao do valor justo - O IFRS 13 se aplica quando outros
pronunciamentos de IFRS exigem ou permitem mensuragdes ou divulgagdes do
valor justo ou (e mensuragdes, tais como o valor justo menos custo de venda,
com base no valor justo ou divulgagdes sobre as referidas mensuragdes. A
norma passa a vigorar por periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de
2013. A Companhia ndo espera impacto significativo em suas demonstracdes
financeiras e informacdes contabeis intermediarias decorrentes da aplicacéo
dessa norma.

e |FRIC 19 - Extincdo de Passivos Financeiros com Instrumentos de Capital - A
IFRIC 19 foi emitida em novembro de 2009 e passa a vigorar a partir de 1° de
julho de 2010, sendo permitida sua aplicagdo antecipada. Esta interpretacéo
esclarece as exigéncias das Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS)
guando uma entidade renegocia os termos de uma obrigacéo financeira com seu
credor e este concorda em aceitar as a¢des da entidade ou outros instrumentos
de capital para liquidar a obrigacao financeira no todo ou em parte. A Companhia
Nao espera impacto significativo em suas demonstragdes financeiras e
informacg@es contabeis intermediarias decorrentes da aplicacdo dessa norma.

O IASB emitiu esclarecimentos para as hormas e emendas de IFRS com
aplicabilidade ap6s 1° de julho de 2011, sendo as principais emendas: (i) IAS 19 —
Beneficios aos empregados; (ii) IAS 24 — Divulgagfes sobre partes relacionadas; (iii)
IAS 27 — Demonstracdes financeiras separadas; (iv) IAS 28 — Investimentos em
coligadas; (v) IFRS 1 — Adogé&o pela primeira vez das normas internacionais de
relatério financeiro;

A Companhia avaliara os impactos na adoc¢éo desses pronunciamentos e

interpretacdes e espera ndo ter impacto significativo em suas demonstragdes
financeiras e informacdes contabeis intermediérias.
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Notas Explicativas

2. Apresentacédo das informacdes contabeis intermedidrias e préaticas
contabeis--Continuacéo

2.2 Préticas contabeis--Continuagéo
N&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que
possam, ha opinido da administracdo, ter algum impacto no resultado ou no
patrimdnio divulgado pela Companhia.
A autorizagdo para a conclusdo destas informacdes contabeis intermediarias
ocorreu na reunido do Conselho de Administracao realizada em 29 de agosto de
2011.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
As estimativas e premissas consideradas na preparacao das informagdes contabeis

intermediarias sédo consistentes com aquelas divulgadas na nota explicativa n® 3 das
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2010.

4. Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2011 31/12/2010
Disponibilidades 6.039 3.958
Aplicages financeiras 65.893 71.167
71.932 75.125

As aplicagbes financeiras referem-se a Certificados de Depositos Bancarios — CDB,
com possibilidade de resgate imediato sem mudanga significativa de valor,
remunerados com base em percentuais diarios da variagcao dos Certificados de
Depositos Interbancarios (CDI), divulgada pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos (CETIP).

5. Contas areceber

30/06/2011 31/12/2010
Pedagio eletrdnico a receber 12.063 9.716
Cartbes de pedagio a receber 370 769
Valores em transito 187 900
12.620 11.385

A administracdo da Companhia néo identificou a necessidade de reconhecimento de
provisdo para perdas com recebiveis em 30 de junho de 2011 e 31 de dezembro de
2010. Os valores a receber vencem em até 45 dias e ndo ha créditos em atraso.
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Notas Explicativas

6. Imposto de renda e contribuicdo social

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos estdo compostos como

segue:
30/06/2011 31/12/2010
Ativo:
Prejuizo fiscal e base negativa da contribuicdo social 3.605 321
Diferencgas temporarias:
Proviséo para demandas judiciais 54 14
Proviséo para participagdo nos lucros - 293
Provisdo para perdas sobre outros créditos 80 81
Tributos diferidos sobre mudangas de praticas contabeis (ii):
Proviséo para manutengéo de rodovias 1.437 922
Proviséo para investimentos em rodovias 24.944 30.094
Diferengas sobre imobilizado e intangivel, liquida (20.100) (26.864)
Reverséo do ajuste a valor presente de credor pela concessao (i) 1.877 2.011
11.897 6.872
Passivo:
Ajustes referentes a mudancgas de praticas contabeis (ii):
Amortizagdo — curva de trafego (jii) (6.938) (4.621)
(6.938) (4.621)
Liquido 4.959 2.251

(i) Refere-se ao efeito tributério sobre a reversdo, em 2010, do ajuste a valor presente, registrado
em 2009, na rubrica Credor por concesséo, em contrapartida do Intangivel. Em 2009, a
Companhia ndo optou pelo RTT — Regime Tributario de Transi¢ao, dessa forma, a reversao do
ajuste a valor presente registrado em 2009 foi considerada indedutivel na apuragdo do imposto
de renda e contribuicéo social de 2010. Esse ativo fiscal diferido esta sendo realizado
concomitantemente a amortizagdo do Intangivel.

(i) Refere-se ao efeito tributério sobre as diferencas temporarias apuradas em decorréncia dos
ajustes trazidos pela adocéo inicial das alteracdes das préaticas contdbeis adotadas no Brasil.

(iii) Refere-se aos tributos diferidos sobre a diferenga apurada entre a amortizagao do intangivel,
calculada pela curva de trafego, e a depreciacdo desses ativos, calculada pelas taxas permitidas
pela legislagéo fiscal.

Amparada no paragrafo unico do artigo 2° da Instrucdo CVM 371, a Companhia
contabilizou os créditos tributarios sobre saldo de prejuizo fiscal, base negativa
de contribuicao social e diferencas temporarias, com base em estudo técnico que
evidencia a geracao de lucros tributaveis futuros suficientes para a compensacao
desses créditos tributarios em prazo inferior a 10 anos. O prejuizo fiscal e a base
negativa de contribuicdo social ndo possuem prazo prescricional e a sua
compensacao esta limitada a 30% do lucro tributavel anual.

As estimativas de recuperacgéo dos créditos tributarios foram baseadas nas
projecgdes dos lucros tributaveis levando em consideracéo diversas premissas
financeiras e de negdcios consideradas no encerramento do periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2011. Consequentemente, as estimativas estdo
sujeitas a ndo se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes
as previsoes.
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6. Imposto de renda e contribuigcdo social--Continuacao

b) Movimentacdo do ativo e passivo fiscal diferidos

Ativo Passivo Liguido
Saldo em 31 de dezembro de 2010 6.872 (4.621) 2.251
Efeito tributario sobre compensacéo de prejuizos fiscais e base negativa da
contribuicdo social no periodo 3.284 3.284
Diferengas temporarias:
Proviséo para demandas judiciais 40 40
Provis&o para participagdo nos lucros (293) (293)
Proviséo para perdas sobre outros créditos 1) 1)
Tributos diferidos sobre mudangas de praticas contabeis:
Provisé@o para manutengdo de rodovias 515 515
Provis&@o para investimentos em rodovias
Atualizagdo monetéria 987 987
Reversédo do ajuste a valor presente 627 627
Pagamento da proviséo pela realizagéo de obras (6.724) (6.724)
Amortizacéo do ajuste a valor presente de credor pela concessdo (134) - (134)
Diferenca sobre imobilizado e intangivel, liquida 6.724 (2.317) 4.407
Saldo em 30 de junho de 2011 11.897 (6.938) 4.959
c) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do periodo
30/06/2011 30/06/2010
Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢éo social (8.627) (4.921)
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas vigentes (34%) 2.933 1.673
Ajuste para demonstragdo da taxa efetiva:
Realizagdo do ajuste a valor presente sobre credor pela concesséo (134) -
Diferengas permanentes (91) (44)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferido no resultado do periodo 2.708 1.629
Aliguota efetiva 31% 33%
7. Imobilizado
a) Composicao
Taxa anual de
depreciacdo 30/06/2011 31/12/2010
% Custo Depreciagéo Liguido Liguido
Equipamentos da administragédo 10 2.443 (539) 1.904 1.641
2.443 (539) 1.904 1.641
b) Movimentacdo
Periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2011
Saldo inicial Adicdes Saldo final
Custo
Equipamentos da administra¢éo 2.034 409 2.443
Total do custo 2.034 409 2.443
Depreciagao (393) (146) (539)
Liguido 1.641 263 1.904

A Companbhia revisou, em 1° de janeiro de 2010, a vida util-econémica
remanescente dos bens do ativo imobilizado, conforme ICPC 10, e ndo

identificou necessidade de alterag&o na vida Util-econdmica anteriormente

considerada.

Versao : 1
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8.

10

Intangivel

a) Composicao

30/06/2011 31/12/2010
Custo Amortizagéo Liquido Liquido
Direito de outorga da concesséo @) 542.244 (14.044) 528.200 532.050
Direito de exploragdo da infraestrutura
Gastos iniciais da concesséo (i) 106.046 (2.747) 103.299 104.051
Servigos de construgao (iii) 91.059 (2.342) 88.717 71.717
Outros (iv) 7.574 (196) 7.378 7.432
Direito de uso de software 834 (177) 657 595
747.757 (19.506) 728.251 715.845
(i) Refere se ao valor assumido para a exploracéo do sistema rodoviario,

(ii)

(iii)

(iv)

calculado a valor presente e acrescido da capitalizacéo de juros sobre os
financiamentos incorridos proporcionalmente a entrada em operacéo de cada
praca de pedagio. Substancialmente as pracas de pedagio entraram em
operacdo em novembro de 2009.

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauracdo da
infraestrutura recebida do Poder Concedente com o objetivo de atender um
nivel especifico de operacionalidade, calculados a valor presente e
acrescidos da capitalizagéo de juros sobre os financiamentos incorridos
proporcionalmente a entrada em operacao de cada praca de pedagio. A
Companhia reconheceu esse ativo intangivel, na data de adogao da ICPCO01,
em contrapartida da rubrica provisdo para investimentos em rodovias (vide
nota explicativa n° 11.b).

Refere-se aos servigos de construcao relacionados diretamente com a
ampliagdo e melhoria da infraestrutura. Considerando que tais servigos
representam potencial de geragéo de receita adicional, com a recuperacao
do investimento efetuado por meio dessa geracao adicional de receita, a
Companhia reconhece o direito de explorar e as obrigaces de construir a
medida que os servi¢gos de construcdo sao prestados.

Refere-se aos investimentos programados, até o final da concesséo, que néo
geram receitas adicionais. A Companhia reconheceu esses investimentos, a
valor presente, acrescidos da capitalizacéo de juros sobre os financiamentos
incorridos proporcionalmente a entrada em operagéo de cada praga de
pedagio, em contrapartida da rubrica provisdo para investimentos em
rodovias (vide nota explicativa n°® 11.b).

Versao : 1

PAGINA: 26 de 41



ITR - Informag8es Trimestrais - 30/06/2011 - Concessionéaria Rodovias do Tiete SA

Notas Explicativas

8.

11

Intangivel--Continuacao

b) Movimentacdo

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2011

Saldo Saldo
inicial Adicdes Amortizagao final
Direito de outorga da concessé&o 532.050 - (3.850) 528.200
Direito de exploragéo da infraestrutura
Gastos iniciais da concesséo 104.051 - (752)  103.299
Servigos de construgdo 71.717 18.187 (1.187) 88.717
Outros 7.432 - (54) 7.378
Direito de uso de software 595 131 (69) 657
715.845 18.318 (5.912) 728.251

A amortizagdo dos ativos intangiveis é calculada de acordo com a curva de
beneficio econémico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo da
concessao.

Empréstimos e financiamentos

Institui¢do financeira Modalidade 30/06/2011 31/12/2010
Banco do Brasil S.A. Nota promissoria 139.589 129.744
BES Investimento do Brasil S.A. Nota promissoria 139.553 129.758
Banco ABC Brasil S.A. Nota promissoria 64.412 59.873
HSBC Bank Brasil S.A. Nota promissoéria 96.618 90.182
Banco Caixa Geral S.A. Nota promisséria 42.932 39.915

483.104 449.472

Em 21 de dezembro de 2010, a Companhia realizou a primeira emissao de notas
promissorias comerciais, com oferta restrita de distribuicdo publica, tendo sido
colocada a totalidade de 135 notas promissérias no valor nominal de R$450.000,
com vencimento para 21 de junho de 2011 e remuneradas com base em 100% da
taxa média diaria dos Certificados de Depositos Interbancarios (CDI), acrescida de
3,7% ao ano.

Em 20 de junho de 2011, a Companhia realizou a segunda emisséo de notas
promissorias comerciais, com oferta restrita de distribuicdo publica, tendo sido
colocada a totalidade de 135 notas promissoérias no valor nominal de R$484.200,
com vencimento para 17 de dezembro de 2011 e remuneradas com base em 100%
da taxa média diaria dos Certificados de Depdsitos Interbancarios (CDI), acrescida
de 3,7% ao ano. Os recursos recebidos pela Companhia foram utilizados para
quitagdo das notas promissorias comerciais da primeira emissao.

Esses titulos de divida estdo garantidos por avais de acionistas e de certas partes
intervenientes garantidoras, além de: (a) Alienacao Fiduciaria da totalidade das
Acdes da Emissora excecao feita aquelas detidas por membros da diretoria e ou
Conselho de Administracado; (b) Cessao Fiduciaria de Direitos Emergentes da
Concessao e de Direitos de Crédito; e, (c) Contrato de Suporte de Acionistas, que
requer a manutencgao e/ou reequilibrio da relagéo entre divida e capital proprio da
Companhia na propor¢ao de 75/25 (70/30 em 31 de dezembro de 2010).

Versao : 1
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Notas Explicativas

10. Partes relacionadas

a) Beneficios a empregados e administradores

As despesas com salarios, beneficios e encargos sociais dos empregados e
administradores estdo demonstradas a seguir:

30/06/2011 30/06/2010

Salarios e encargos sociais 6.716 6.216
Beneficios previstos em lei 660 592
Beneficios adicionais 840 722
8.216 7.530

Beneficios adicionais

Além dos beneficios usuais previstos pela legislacéo trabalhista, a Companhia
tem como pratica conceder a seus empregados beneficios adicionais contratados
de terceiros, tais como: assisténcia médica, reembolso odontolégico e seguro de
vida. Tais beneficios sdo parcialmente custeados pelos colaboradores de acordo
com sua categoria profissional e utilizacdo dos respectivos planos. Esses
beneficios séo registrados no resultado do periodo, quando incorridos. A
Companhia nao concede beneficios pdés-emprego a seus empregados.

Plano de participagédo nos resultados

A Companhia possui plano complementar de remuneragao variavel para
empregados e administradores que considera o atendimento de metas pré-
estabelecidas para o ano, conforme acordo coletivo estabelecido entre a
Companhia, comissao de empregados e o sindicato da categoria. O Conselho de
Administracao define, ao final do exercicio, o valor global a ser compartilhado
com os empregados e administradores. Este plano visa estimular o
desenvolvimento e a produtividade, fornecendo oportunidades de ganhos
financeiros e condicdes de efetiva participacdo nos resultados da Companhia.

O referido acordo teve validade de um ano a partir de 1° de janeiro de 2010,
podendo ser renovado mediante concordancia das partes. Em 30 de junho de
2011, néo foi constituida proviséo para participagdo nos resultados uma vez que
0 pagamento desse beneficio para o ano de 2011 depende da defini¢cdo, pelo
Conselho de Administragcdo, do montante a ser distribuido; da efetiva renovagéo
do acordo entre empregados, empresa e sindicato; e, do efetivo atingimento das
metas anuais pelos empregados e administradores.

b) Remuneracédo da administracédo

As despesas com remuneracdo dos principais executivos e administradores da
Companhia referem-se a beneficios de curto prazo, os quais incluem
remuneracao fixa (salérios e honorarios da administracao, férias e 13° salério),
encargos sociais (contribuicdes para a seguridade social - INSS, FGTS e outros)
e participacao nos resultados. No periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2011, esses beneficios totalizaram R$421 (R$380 no mesmo periodo de 2010) e
estdo registrados separadamente na rubrica Honorarios da administracdo, na
demonstragéo do resultado.

12
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10. Partes relacionadas--Continuagéo

11.

13

¢) Mutuos a pagar

Despesa

Mdtuos a pagar financeira

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011

Cibe Investimentos e Participacdes S.A. 18.012 17.028 983
Opway - Engenharia S.A. 14.410 13.623 787
Ledo & Ledo Ltda. 3.602 3.406 197
36.024 34.057 1.967

Os contratos de mutuos foram celebrados em 09 de agosto de 2010, conforme
previsto no Contrato de Suporte de Acionistas celebrado entre a Companhia, os
acionistas e os credores (vide nota explicativa n° 1).

Os contratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou
convertidos em capital social, desde que previamente aprovados pelos acionistas
e pelos credores, e sdo remunerados com base em 100% da taxa média diaria
dos Certificados de Depésitos Interbancarios (CDI), divulgada pela CETIP S.A. -
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP), acrescida de 0,5% ao més.

Provisdes
30/06/2011 31/12/2010
Provisdo para demandas judiciais 158 42
Provisdo para investimentos em rodovias 73.363 88.513
Provisdo para manutencdo em rodovias 4.226 2.714
77.747 91.269
Parcela classificada no passivo circulante (69.869) (84.744)
N&o-circulante 7.878 6.525

a) Provisdo para demandas judiciais

A Companhia é parte envolvida em processos civeis e trabalhistas advindos do
curso normal de suas operagdes e esta discutindo essas questbes tanto na
esfera administrativa como na judicial.

A Administracdo constitui proviséo para perdas, considerando a estimativa feita
pelos assessores juridicos, para 0s processos cuja probabilidade de perda nos
respectivos desfechos foi avaliada como provavel. A administracdo acredita que
a resolucao destas questdes ndo produzira efeito significativamente diferente do
montante provisionado.

Adicionalmente, ndo foram computados na provisdo para perdas registrada nas
informagBes contabeis intermediarias o0 montante de R$2.735 (R$2.287 em 31 de
dezembro de 2010) decorrentes de causas trabalhistas e civeis, cuja avaliagéo
dos assessores legais da Companhia aponta para uma probabilidade reduzida de
perdas, razéo pela qual a administragédo ndo registrou esse montante nas
informagBes contabeis intermediarias.

Versao : 1
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11. Provisdes--Continuagao

b) Provisédo para investimentos em rodovias

14

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauracdo da
infraestrutura recebida do Poder Concedente e outros investimentos que nao
geram receitas adicionais, conforme comentado na nota explicativa n° 8. O
passivo, a valor presente, foi constituido pela melhor estimativa de gasto para
liquidar a obrigag&o presente na data do balango, em contrapartida do ativo
intangivel. Segue a movimentag&o no periodo:

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2011

Saldo Atualizacédo Reversao Saldo

inicial monetaria do AVP Pagamento final
Provis&@o para investimentos 91.510 2.901 - (19.891) 74.520
Ajuste a valor presente (AVP) (2.997) - 1.840 - (1.157)
88.513 2.901 1.840 (19.891) 73.363

O cronograma dos investimentos previstos, por ano de execug¢éo, € demonstrado
como segue:

Ano de execucado 30/06/2011 31/12/2010

2011 69.326 84.744
2012 1.065 995
2013 1.765 1.648
2014 44 41
2015 1.041 972
2016 122 113

73.363 88.513

Provisdo para manutencao em rodovias

Foi constituida com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacdo
presente na data do balanco, em contrapartida do resultado do periodo. O
passivo, a valor presente, foi progressivamente registrado e acumulado para
fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execucéo das obras de
recomposicao da infraestrutura em data futura, conforme movimentacao abaixo:

Periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2011

Saldo inicial Adicao Saldo final
Proviséo para manutencao 4.270 2.296 6.566
Ajuste a valor presente (AVP) (1.556) (784) (2.340)
Saldo 2.714 1.512 4.226

Os investimentos programados em manutengdes incluem recapeamentos de
rodovias (a cada 5 anos), sinalizacdo de rodovias (a cada 8 anos) e sistemas de
controles (a cada 10 anos).

Versao : 1
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a) Capital Social

Em 30 de junho de 2011, o capital social esta representado por 22.357.800.000
acOes ordinérias (22.357.800.000 em 31 de dezembro de 2010 e 30 de junho de
2010), todas nominativas e sem valor nominal, distribuidas como segue:

Participacéo Quantidade de acdes em 30 de junho de 2011

Acionistas acionéria Integralizadas A integralizar Subscritas

Cibe Investimentos e Participagfes S.A. 49,99% 11.178.498.992 821.045.002 11.999.543.994
Opway - Engenharia S.A. 40,00% 8.943.139.034 656.860.962  9.599.999.996
Ledo & Ledo Ltda. 10,00% 2.235.784.758 164.215.240  2.399.999.998
Equipav S.A. - Pavimentagdo, Engenharia e Comércio 0,01% 424.799 31.201 456.000
Outros - 12 . 12
Total 22.357.847.595  1.642.152.405 24.000.000.000

O capital social sera reajustado anualmente pela mesma férmula e nas mesmas
datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado a tarifa de pedagio, ndo
podendo este ser inferior a 10% do montante do investimento realizado e a
realizar no ano subsequente. Adicionalmente, conforme Contrato de Suporte de
Acionistas, conforme comentado na nota explicativa n°® 1, os acionistas
asseguram a manutencgao e/ou reequilibrio da relagéo entre divida e capital
préprio da Companhia na proporcao de 75/25 (70/30 em 31 de dezembro de
2010). Se eventualmente o capital subscrito tornar-se inferior ao requerido, este
devera ser aumentado.

A Companhia ndo podera proceder a reducao de seu capital social ou adquirir as
suas proprias acdes durante o prazo de concessao.

Em 17 de marcgo de 2010, os acionistas aprovaram, por meio de Assembléia
Geral Extraordinaria, o desmembramento de a¢bes na proporcao de 01 acéo
para 100 (cem) acgles.

Em 15 de junho de 2010, as empresas formadoras do Grupo Cibe (Heber
Participacdes S.A. e Equipav S/A Pavimentacdo, Engenharia e Comércio),
promoveram uma reestruturacao societaria, pela qual a Heber Participacfes S.A.
resultou como controladora ultima e exclusiva do Grupo Cibe. Como resultado
dessa reestruturaco societaria, a Heber Participagfes S.A. adquiriu 99,99% da
participacao societaria da Equipav S/A Pavimentacdo, Engenharia e Comércio
na Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. e, posteriormente, fez dacdo em
pagamento desta participacdo para a Cibe Participacées e Empreendimentos
S.A., a qual, sucessivamente, conferiu esta participacdo para capitalizar sua
subsidiaria integral Cibe Investimentos e Participacfes S.A., alteracdes essas
gue ja foram aprovadas pelo respectivo Poder Concedente, conforme publicado
no Diario Oficial do dia 03/12/2010.
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12. Patriménio liquido--Continuacao

a) Capital Social--Continuagao

b)

Por meio de reunido do Conselho de Administracdo e Assembléia Geral de
Acionistas, foram integralizados ao longo do periodo de seis meses findo em 30
de junho de 2010, os seguintes montantes: R$11.500 e R$26.900, em 17 de
marcgo de 2010 e em 19 de abril de 2010, respectivamente. Nessas datas,
também foi autorizado o aumento do capital subscrito em R$21.000 e R$30.000,
respectivamente.

Reservas de lucros

O lucro liquido de cada exercicio social, ap6s as compensacdes e dedugdes
previstas em lei e consoante previsao estatutdria, tera a seguinte destinacao:

e 5% para a reserva legal, até atingir 20% do capital social integralizado; e
e 25% do saldo, apds a apropriacdo da reserva legal, serdo destinados para
pagamento de dividendo minimo obrigatério a todos os acionistas.

Como previsto no estatuto social, o dividendo minimo obrigatério devera ser pago
em 60 dias a contar da data de sua aprovacdo em assembléia geral, podendo, no
entanto, a referida assembléia deliberar pela distribuicao de dividendo inferior ao
minimo assegurado ou pela retengéo total do lucro.

13. Receita operacional liquida

14.

16

Versao : 1

30/06/2011 30/06/2010
Receita com arrecadacéo de pedagio 73.064 69.380
Receita de servicos de construcao 18.459 9.764
Receitas acessorias 206 385
Impostos incidentes sobre os servigos prestados (6.311) (5.992)
85.418 73.537

Impostos incidentes sobre os servigos prestados consistem de Imposto sobre
Servigos — ISS (de 4,5% a 5%), Programa de integracéo social — PIS (0,65%) e

Contribuicédo para financiamento seguridade social — COFINS (3,00%).

Custo dos servicos prestados

30/06/2011 30/06/2010

Com pessoal (6.617) (5.603)
Servigos de terceiros (7.904) (8.339)
Depreciacéo e amortizacdo (5.912) (4.586)
Onus variavel da concessao (2.198) (2.093)
Manutencéo e conservagao (4.733) (4.565)
Custo dos servicos de construgdo (18.459) (9.764)
Servicos de manutengd@o em rodovias (Nota 11.c) (1.512) (838)
Outros (2.463) (3.685)

(49.798) (39.473)
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16.

17.
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Custos e despesas por natureza

Versao : 1

A Companhia optou por apresentar a demonstracao do resultado por fungéo e

apresenta, a seguir, o detalhamento por natureza:

Com pessoal (Nota 10.a)

Servigos de terceiros

Depreciacdo e amortizagdo

Onus variavel da concesséo

Manutencao e conservagao

Custo dos servicos de construgdo

Servigos de manuteng&o em rodovias (Nota 11.c)
Seguros e garantias

Outros

Classificados como:
Custos dos servicos prestados
Despesas gerais e administrativas

Resultado financeiro

Despesas financeiras
Juros e variagbes monetarias sobre empréstimos e financiamentos
Juros sobre mutuos com partes relacionadas (Nota 10.c)
Variagdo monetéaria sobre as obrigagdes com o Poder Concedente
IOF — Imposto sobre Operagfes Financeiras
Outras despesas financeiras

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplica¢des financeiras
Outros

Resultado financeiro

Resultado por acao

A tabela a seguir estabelece o calculo de resultados por agédo para os periodos de
seis meses findos em 30 de junho de 2011 e 2010 (em milhares, exceto valores por

acao):
Numerador:
Prejuizo do periodo

Denominador:
Média ponderada do numero de ac¢des

Prejuizo basico e diluido por lote de mil acdes - R$

30/06/2011 30/06/2010

(8.216) (7.530)
(10.341) (12.808)
(6.058) (4.709)
(2.198) (2.093)
(4.733) (4.565)
(18.459) (9.764)
(1.512) (838)
(1.525) (3.203)
(1.766) (1.188)
(54.808) (46.698)
(49.798) (39.473)
(5.010) (7.225)
(54.808) (46.698)

30/06/2011 30/06/2010

(35.391) (16.431)

(1.967) -

(4.741) (12.517)

(93) (1.704)

(342) (837)

(42.534) (31.489)

3.811 88

23 17

3.834 105

(38.700) (31.384)

30/06/2011 30/06/2010
(5.919) (3.292)

22.357.800.000

20.255.002.307

(0,265)

(0,163)
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Notas Explicativas

17. Resultado por agao--Continuagao

Conforme comentado na nota explicativa n°® 12.a, em 17 de marco de 2010 as ac¢des
da Companhia foram desmembradas na proporcao de 01 acéo para 100 acdes.
Consequentemente, para fins de comparabilidade, a média ponderada do nimero
de ac¢des do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2010 demonstrada
acima consideram o efeito desse desmembramento.

N&o houve outras transacfes envolvendo acdes ordindrias ou potenciais acdes

ordindrias entre a data do balanco patrimonial e a data de conclusao destas
informacgdes contabeis intermediarias.

18. Objetivos e politicas para gestéo do risco financeiro
A Companhia esté exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.
A Companhia ndo possui contratos com operagdes financeiras com derivativos
(hedge cambial) para proteger-se do risco cambial, uma vez que ndo possui

operagcBes com moeda estrangeira.

A alta administragdo da Companhia supervisiona a gestao desses riscos, 0s quais
séo resumidos abaixo:

a. Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os
precos de mercado, para a Companhia, englobam somente o risco de taxa de
juros.

Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem aplicacdes
financeiras, empréstimos e financiamentos e matuos a pagar a partes
relacionadas. Em 30 de junho de 2011 e 31 de dezembro de 2010, a Companhia
nao possuia instrumentos financeiros disponiveis para venda e mensurados ao
valor justo através do resultado.

As analises de sensibilidade foram preparadas com base no valor da divida
liquida e a variacdo da taxa média diaria dos Certificados de Depdsitos
Interbancérios (CDI), que € o indexador das dividas da Companhia.

e Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa
futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variac6es nas taxas de
juros de mercado. A exposicdo da Companhia ao risco de mudancas nas
taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, aos empréstimos e
financiamentos e mituos a pagar a partes relacionadas, sujeitos a taxas de
juros variaveis.

18
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18. Objetivos e politicas para gestéo do risco financeiro--Continuacao
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a. Risco de mercado--Continuacao

e Risco de taxa de juros--Continuacao

A Companhia monitora as flutuacdes das diversas taxas de juros atreladas
aos seus ativos e passivos monetarios e, em caso de aumento da
volatilidade dessas taxas, pode vir a operar com derivativos com o objetivo
de minimizar estes riscos, instrumento este normalmente ndo utilizado pela
administracdo face aos riscos inerentes.

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudancga nas
taxas de juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes, no
resultado da Companhia antes da tributacao (é afetado pelo impacto das
aplicacdes financeiras, empréstimos e financiamentos e mutuos a pagar a
partes relacionadas sujeitos a variacdo da taxa média do CDI).

Impacto no resultado do periodo (1)

Cenario | Cenario Il Cenario lll
Passivo financeiro Risco Provavel +25% +50%
CDI 12,50% 15,63% 18,75%
Notas Promissorias Aumento do CDI (36.702) (43.510) (50.223)
Mutuos a pagar a partes

relacionadas Aumento do CDI (4.904) (6.087) (7.271)
Impacto no resultado do periodo (1)

Cenaério | Cenario Il Cenario llI
Ativo financeiro Risco Provavel -25% -50%
CDI 12,50% 9,38% 6,25%
Aplicacdes financeiras Queda do CDI 4.496 3.372 2.248

(1) Refere-se ao cendrio hipotético de juros ou rendimentos a incorrer/auferir para os
proximos 12 meses ou até a data do vencimento do contrato, o que for menor.

b. Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um nego6cio ndo cumprir uma
obrigacgéo prevista em um_instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que
levaria ao prejuizo financeiro. Os instrumentos financeiros que sujeitam a
Companhia a riscos de crédito sdo representados, principalmente, pelas
disponibilidades e contas a receber.

Contas a receber

O risco de crédito do cliente esta sujeito aos procedimentos, controles e politicas
estabelecidas pela Administracdo da Companhia em relacéo a esse risco. Os
limites de crédito s&o estabelecidos para todos os clientes com base em critérios
internos de classificacdo. A Companhia possui somente 3 clientes para vendas a
prazo. A possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
problemas financeiros com seus clientes € considerada minima em funcéo do
curto prazo dos recebimentos e da qualidade do crédito dos clientes.

Versao : 1
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Notas Explicativas

18. Objetivos e politicas para gestéo do risco financeiro--Continuacao

b. Risco de crédito--Continuacéo

Contas a receber--Continuagao

A necessidade de uma provisao para perda por reducdo ao valor recuperavel é
analisada mensalmente para todos os clientes.

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras € administrado
pela tesouraria da Companhia, de acordo com a politica estabelecida pela
administragdo. Os recursos excedentes sdo investidos apenas em contrapartes
aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. O limite de crédito das
contrapartes é revisado anualmente pelo Conselho de Administragéo e pode ser
atualizado ao longo do ano, o que esté sujeito a aprovacédo da Diretoria
Financeira. Esses limites séo estabelecidos a fim de minimizar a concentragédo
de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de
uma contraparte. A exposi¢cdo maxima da Companhia ao risco de crédito em
relacdo aos componentes do balanco patrimonial em 30 de junho de 2011 e 31
de dezembro de 2010 € o valor registrado na rubrica Caixa e equivalentes de
caixa, no balango patrimonial.

c. Risco de liquidez

Risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados
para pagamento de dividas.

O quadro abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da
Companhia em 30 de junho de 2011 com base nos pagamentos contratuais nao

descontados.
Menos de 3 De 04 a 12 Mais de 12
meses meses meses Total
Empréstimos e financiamentos (Nota 9) - 483.104 - 483.104
Fornecedores e prestadores de servigos 9.525 - - 9.525
Credor pela concessao 384 - - 384
Obrigag6es tributarias 2.006 - - 2.006
Obrigacbes trabalhistas 1.651 - - 1.651
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 10.c) - - 36.024 36.024
Outros passivos - 20 17 37
Total 13.566 483.124 36.041 532.731

d. Valores justos dos ativos e passivos financeiros

Em 30 de junho de 2011 e 31 de dezembro de 2010, os ativos e passivos
financeiros n&o diferem dos seus valores de mercado, devido a sua indexagéo a
juros de mercado, quando aplicavel, e/ou natureza de curto prazo.
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18. Objetivos e politicas para gestéo do risco financeiro--Continuacao

19.
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e. Gestao do capital social

O objetivo da gestéo de capital da Companhia é assegurar que se mantenha uma
relacdo de capital 6tima, a fim de suportar os negdécios da Companhia e
maximizar o valor aos acionistas.

O capital social ndo pode este ser inferior a 10% do montante do investimento
realizado e a realizar no ano subsequente. Se eventualmente o capital subscrito
tornar-se inferior ao requerido, este devera ser aumentado. Os acionistas
asseguram a manutenc¢ao e/ou reequilibrio da relacéo entre divida e capital
préoprio da Companhia na proporcao de 75/25 (70/30 em 31 de dezembro de
2010), como mencionado na nota explicativa n° 1.

A Companbhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos e
financiamentos e mutuos a pagar a partes relacionadas, menos caixa e
equivalentes de caixa.

30/06/2011 31/12/2010
Empréstimos e financiamentos 483.104 449.472
Mutuos a pagar a partes relacionadas 36.024 34.057
(-) Caixa e equivalente de caixa (71.932) (75.125)
Divida liquida 447.196 408.404
Patrimonio liquido 212.690 218.609
Patriménio liquido e divida liquida 659.886 627.013

Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos aos riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros séo contratados
conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente
empregados por companhias do mesmo ramo.

Limites de
Modalidade Riscos cobertos indenizacbes
Todos os riscos Riscos operacionais 639.736
Responsabilidade civil 22.148
Riscos de engenharia 15.192
Seguro garantia Garantia de cumprimento das fun¢fes operacionais de 65.401
conservacgao e de pagamento mensal (6nus variavel)
Garantia de cumprimento das fun¢fes de ampliacéo 138.434

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a emisséo de opinido sobre
a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela administracdo da
Companhia e que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais

Aos

Administradores e Acionistas da
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Tieté - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario
de Informag@es Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2011, que compreendem o balancgo patrimonial em 30
de junho de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado para os periodos de trés e seis meses findos naquela data e as das
mutagdes do patrimodnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo o resumo das
principais politicas contdbeis e demais notas explicativas.

A administracdo é responséavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 — Demonstragéo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracédo das Informag6es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é
a de expressar uma conclusado sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Enfase

Em 30 de junho de 2011, a Companhia apresenta excesso de passivos circulantes sobre ativos circulantes e prejuizo apurado no
periodo de seis meses findo naquela data. Conforme comentado na Nota explicativa n® 1 as demonstracdes financeiras, a liquidagédo
das notas promissorias depende do sucesso na obtengado de recursos financeiros de longo prazo. Adicionalmente, conforme também
mencionado nessa nota explicativa, o empreendimento proporcionara diversas melhorias viarias, com orcamento significativo previsto
para os proximos anos, cuja execucao dependera substancialmente dos recursos de longo prazo a serem obtidos e de eventual aporte
de capital por parte dos acionistas. A recuperacdo dos valores investidos no ativo imobilizado e intangivel, além de outros ativos ndo
circulantes, depende do éxito do Projeto e da consequente geracao de resultados positivos futuros.

Outros assuntos
Informag0es intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicinado (DVA, referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2011,
elaborada sob a responsabilidade da administracdo, cuja apresentagéo € requerida pela legislacdo societaria brasileira para
companhias abertas, mas ndo para as companhias de capital fechado, e considerada informacéo suplementar pelas IFRS, que ndo
requerem a apresentacao da DVA. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente
e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os
seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Campinas, 29 de agosto de 2011
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6
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B. Alfredo Baddini Blanc
Contador CRC 1SP126402/0-8
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras
Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras
DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e o Diretor Administrativo Financeiro da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A
(“Concessionaria”), sociedade por a¢des, com sede na Rua Rafael de Campos 615, Centro, Tieté, inscrita no CNPJ 10.678.505/0001-
63, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as opinifes expressas no parecer da Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.,
relativamente as informacdes financeiras trimestrais da Concessionaria referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2011, e

(i) Reviram, discutiram e concordam com as informacdes financeiras trimestrais da Concessionaria relativas ao trimestre findo em 30
de junho de 2011.

Tieté, 29 de agosto de 2011.

Sebastido Ricardo C. Martins
Diretor-Presidente

Paulo Jorge C. Fernandes
Diretor Administrativo Financeiro
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras
DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e o Diretor Administrativo Financeiro da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A
(“Concessionaria”), sociedade por a¢des, com sede na Rua Rafael de Campos 615, Centro, Tieté, inscrita no CNPJ 10.678.505/0001-
63, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as opinifes expressas no parecer da Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.,
relativamente as informacdes financeiras trimestrais da Concessionaria referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2011, e

(i) Reviram, discutiram e concordam com as informacdes financeiras trimestrais da Concessionaria relativas ao trimestre findo em 31
de marco de 2011.

Tieté, 29 de agosto de 2011.

Sebastido Ricardo C. Martins
Diretor-Presidente

Paulo Jorge C. Fernandes
Diretor Administrativo Financeiro
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