CONCESSIONARIA-RODOYIAS DO TIETE S.A.
CINP) /ME- 1 10.673:505,/0001-63
NIRE N° 35.300.366.476

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 13 DE MAIO DE 2013

DATA, HORA E LOCAL: 13 de maio de 2013, as 10:00 horas, na sede social da
Concessiondria Rodovias do Tieté S.A. (“Companhia™), localizada na Rodovia
Comendador Mério Dedini, km 108 + 657 metros, CEP 13320-970, caixa postal 2, na
Cidade de Saito, Estado de Sio Paulo.

PRESENCA: Foram cumpridas as formalidades exigidas pelo artigo 127 da Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acles™),
constatando-se a presenca dos acionistas representando a totalidade do capital social da
Companhia, conforme se verifica das assinaturas constantes do “Livio de Registro de
Presenca dos Acionistas” da Companhia.

CONVOCACAO E PUBLICACAQ PREVIA DE ANUNCIOS: Foram dispensados os
avisos de que trata o artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes, em razéo de estarem
presentes acionisias representando a totalidade do capital social da Companhia, nos termos
do artigo 124, pardgrafo 4°, da Lei das Sociedades por A¢des. ’

COMPOSICAO DA MESA: Sr. Alexandre Tujisoki, como Presidente, e Srta. Cristina
Tomiyama, como Secretdria.

ORDEM DO DIA: Apreciar e deliberar sobre (i) a lavratura da presente ata em forma
sumdria, (i} a aprovacio, conforme proposta do conselho de administra¢fo da Companhia
em reunifo realizada nesta data, da realizagio da 1° (primeira) emissdo de debéntures
simples, ndio conversiveis em agOes, da espécie quirografdria a ser convolada em espécie
com garantia real, em série unica, da Companhia, incluindo seus termos e condi¢des
(“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), as quais serdio objeto de oferta piblica de
distribuicéo (a) no Brasil, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios™) e da Instrucio da Comassiio de Valores
Mobilidrios (“CVM™) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio
CVM 400™), observado o procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de
distribui¢fio de valores mobilidrios nos termos da Instrucdo CVM n°® 471, de 8 de agosto de
2008 (“Instrucio CVM 4717), e o convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de
2008, conforme aditado, entre a CVM e a ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA” e “Convénio CVM-ANBIMA”,
respectivamente) (“Oferta”) e (b) nos Estados Unidos da América em operages isentas de
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registro nos termos da U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado (“Securities Act™),
para compradores institucionais qualificados conforme definidos na Ryle 144A editada pela
Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos (“SEC”) no dmbito do Securities
Act, que regula a isengéio de registro de valores mobilidrios junto 2 SEC nas operages de
venda de valores mobilidrios a compradores institucionais qualificados (“Qualified
Institutional Buyers”) e nos demais pafses, que ndo os Estados Unidos da América ¢ o
Brasil, para investidores que sejam pessoas ndo residentes nos Estados Unidos da América
ou ndo constituidas de acordo com as leis daquele pais (“pon-U.S, persons™), de acordo
com as legislagdo vigente no pafs de domicilic de cada investidor e com base na
Regulation S, editada pela SEC no dmbito do Securities Act, que regula a isengio de
registro de valores mobilidrios junto & SEC nas operagdes de venda de valores mobilidrios a
compradores realizada, dentre outros, junto a investidores que ndio sejam pessoas residentes
e/ou constiteidas de acordo com as leis dos Estados Unidos da América (coletivamente,
“Investidores Qualificados Nio Residentes™ e, em ambos os casos, desde que os
Investidores Qualificados Nio Residentes invistam no Brasil nos termos dos mecanismos
de investimento regulamentados pelo Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”), CVM ¢
Banco Central do Brasil (“BACEN™), sem a necessidade, portanto, da solicitagio e
obtengdio de registro de distribui¢iio e colocagdo das Debéntures em agéncia ou drgio
regulador do mercado de capitais de outro pafs, inclusive perante a SEC. Os esforgos de
colocacio das Debéntures junto a Investidores Qualificados Nio Residentes serdo
realizados em conformidade com o Placement Facilitation Agreement (“Contrato_de
Colocaciio Internacional™), a ser celebrado entre 2 Companhia, 0 BTG Pactual US Capital,
LLC ¢ outros agentes de colocagio internacional (“Agentes de Colocagio Internacional”),
conforme proposicdo do conselho de adminisiracdo da Companhia em reunifio realizada
nesta data, (iii} a aprovagdo da Cessio Fiducidria dos Bens e Direitos Cedidos (conforme
definidos abaixo), (iv) a autoriza¢fio a diretoria da Companhia a adotar todos ¢ quaisquer
atos necessarios a implementacio da Oferta ¢ Emissédo, e (v) a autorizagio, no ambito e
para fins da Emissfio e da Oferta, (a) a0 Agente Fiducidrio para atuar, isoladamente, como
bastante procurador da Companhia estritamente nos termos do item 5.2 do Contraio de
Alienacio Fiducidria de Ag¢bes, do item 9.1 do Contrato de Cessio Fiducidria, do item 4.5
do Contrato de Administracio de Contas e do item 4.15.4 da Escritura de Emisséo, € (b) ao
Banco Depositdrio para atuar, isoladamente, como bastante procurador da Companhia
estritamente nos termos do item 7.3 do Contrato de Administragdo de Contas.

DELIBERACOES: Por unanimidade de votos e sem quaisquer restrigBes, apés debates e
discussdes, os acionistas da Companhia:

(i) aprovaram a lavratura da presente ata em forma de sumdrio, nos termos do artigo 130,
paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agbes;

TEXT_SP 8132212%1 796521




CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.
CNPJ/MF N° 10.678.505/0001-63
NIRE N° 35.300.366.476

(i) aprovaram, nos termos das alineas (f}, (g), (h), (i} e (q) do artigo 12 do estatuto social da
Companhia e do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes, a Emissdo e a Oferta, com as
caracteristicas abaixo descritas:

I

1I.

II1.

Iv.

Numero da Emissdo, A Emissdo representa a 1° (primeira) emissfo de debéntures da
Companbhia.

Registro para Distribuiciio e Negociagio. As Debéntures serfo registradas para
distribuigdo no mercado primdrio ¢ negociagio no mercado secundério por meio (a) do
MDA — Médulo de Distribui¢io de Ativas (“MDA™) e do Médulo CETIP 21 - Titulos ¢
Valores Mobilidrios (“CETIP 217), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribui¢do e a negociagio das Debéntures liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, e (b) do DDA — Sistema de Distribui¢@o de Ativos (“DDA™)
¢ do BOVESPA FIX (este 1iltimo ambiente de negociacdo de ativos) (“BOVESPA
FIX”), respectivamente, ambos administtados e  operacionalizados pela
BM&FBOVESPA S.A. -~ Bolsa de Valores, Mercadorias € Futuros
(“BM&FBOVESPA”), sendo processadas pela ¢ na BM&FBOVESPA a custddia
eletronica das Debéntures, a liquidacio financeira da Oferta e a negociacio das
Debéntures e sua liquidagio financeira. -

Valor Nominal Unitiario ¢ Valor Total da Emissgo. O valor nominal unitdrio das
Debéniures serd de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo {conforme definida
abaixo) (“Valot Nomingl Unitdrio™}, e o valor total da Emissfio serd, inicialmente, de
R$1.065.000.000,00 (um bilhdo e sessenta e cinco milhdes de reais), na Data de
Emissdio (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emisséo”), observado que tal
montante poderd ser aumentado em virtude do exercicio da Opgéo de Debéntures
Adicionais (conforme definida abaixo).

Quantidade de Debéntures e Niimero de Séries. Serfc emitidas, inicialmente,
1.065.000 (um milh&o e sessenta € cinco mil) Debéntures, em série Gnica, observado
que a quantidade de Debéntures poderd ser aumentada em virtude do exercicio da
Opcéo de Debéntures Adicionais (conforme definida abaixo).

IV.1. Debéntures Adicionais. A quantidade de Debéntures poderd ser aumentada,
exclusivamente na data da conclusiio do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo), a exclusivo critério da Companhia, com a prévia concordincia do
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Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”), em até 213,000 (duzentas ¢ treze mil)
Debéntures, equivalentes a até 20% (vinte por cento) da gquantidade originalmente
oferecida (“Debéntures Adicionais™), nos termos do artigo 14, pardgrafe 2° da
Instrugiio CVM 400 (“Opclio de Debéntures Adicionais™). Aplicar-se-do as Debéntures
Adicionais as mesmas condigdes e prego das Debéntures inicialmente ofertadas,
observado que as Debéntures Adicionais eventualmente emitidas serdo colocadas sob
regime de melhores esforgos.

Regime de Colocaciio. As Debéntures serdo objeto de distribui¢dio publica, sob regime
de garantia firme de colocacdo para as Debéntures inicialmente ofertadas, sem
considerar as Debéntures Adicionais, com a intermedia¢iio do Coordenador Lider,
observados os termos ¢ condigdes definidos no “Contrato de Coordenacgfo, Estruturagio
e Distribui¢fo Piblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Aces, da Espécie
Quirograféria a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, sob
Regime de Garantia Firme de Colocagiio, da Concessiondria Rodovias do Tieté S.A.”
(“Contrato de Distribuicfio™). As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas serdo
distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, observados os termos e
condigdes definidos no Contrato de Distribuigdo.

Piblico Alvo: O piblico alvo da Oferta € composto por: (i) investidores qualificados
residentes no Brasil, conforme definido no artigo 109 da Instruedio CVM n° 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada, incluindo, mas nfio se limitando, a pessoas
naturais e juridicas fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de pensido, entidades adminisiradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados & aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM
e/fon na BM&FBOVESPA, sepuradoras, entidades de previdéncia complementar
(“Investidor Qualificado Residente™), (il) Investidores Qualificados NAo Residentes
(sendo os Investidores Qualificados N#o Residentes referidos em conjunto com os
Investidores Qualificados Residentes, como “Investidores Qualificados™), e (iii) demais
investidores residentes on domiciliados no Brasil que nfio possam ser classificados
coma Investidores Qualificados Residentes (“Investidor Nao Qualificado™).

Coleta de Intencdes de Investimento. A coleta de intencdes de investimento serd
conduzida por meio do Procedimento de Reserva (conforme definido abaixo) e do
Procedimento de Apresentacdo de IntengSes de Investimento (conforme definido
abaixo).
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Procedimento de Reserva: Procedimento a ser realizado mediante o recebimento de
pedidos de reserva das Debéntures em montante minimo de R$1.000,00 (mil reais) e no
montante maximo de R$500.000,00 (quinhentos mil reais), que serdo formalizados
mediante o preenchimento de formuldrio especifico (“Pedido de Reserva” e
“Procedimento de Reserva”, respectivamente), por Investidores Qualificados e
Investidores Nao Qualificados que desejem adquirir Debéntures (sendo os Investidores
Qualificados ¢ os Investidores Nio Qualificados que realizem Pedidos de Reserva
referidos, em conjunto, como “Investidores de Vargjo”).

Procedimento de Apresentagiio das Intengdes de Investimento: Procedimento por
meio do qual o Coordenador Lider e eventuais coordenadores que venham a ser
contratados pelo Coordenador Lider (“Coordenadores™) e os Agentes de Colocagio
Internacional receberfio, exclusivamente de Investidores Qualificados, manifestagfes de
intengGes de imvestimenio nas Debéntures, com a indicagio da quantidade de
Debéntures a serern adquiridas em diferentes niveis de taxa de juros (“Procedimento de
Apresenitacio das IntencOes de Investimento™).

Procedimento de Bookbuilding: Ap6s a conclusdo do Procedimento de Reserva e do
Procedimento de Apresentacio das Intengdes de Investimento, o Coordenador Lider e
os Agentes de Colocacdo Internacional apurario a demanda das Debéntures em
diferentes niveis de taxas de juros e, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 23 da
Instrugio CVM 400, definirdo a taxa de juros aplicdvel 2 Remuneracdo (conforme
abaixo definida) das Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”).

Data de Emissfio, Prazo de Vigéncia ¢ Data de Vencimento. Para todos os fins ¢
efeitos legais, a data de emissiio das Debé&ntures serd de 15 de junho de 2013 (“Data de
Emissdo”). Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures e
observado o disposto no inciso I do pardgrafo 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), o prazo de vigéncia das Debéntures
serd de 15 (guinze) anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de
junho de 2028 (“Data de Vencimento™).

Forma, Conversibilidade, Espécie ¢ Comprovaciio da Titularidade. As Debéntures
serdo simples, nio conversiveis em agdes, da espécie quirograféria a ser convolada em
espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢fes. As
Debéntures serfio emifidas sob a forma nominativa, escritural e sem emissio de
certificados ou cautelas. Para todos os fins ¢ efeitos legais, a titularidade das Debé&ntures
serd comprovada pelo extrato da conta de depdsitg emitido pela Institmigdo
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Escrituradora ¢ Mandatdria (conforme definido abaixo), na qualidade de institvigdo
financeira responsdvel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures (i) extrato em nome do
debenturista expedido pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, e/ou (ii) extrato em nome do debenturista expedido pela BM&FBOVESPA,
para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA.

Iustituiciio Escrituradora ¢ Mandatiaria e¢ Banco Liquidante. A instituigdo
prestadora de servicos de escrituragdo e mandatdrio das Debéntures serd o Itad
Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n® 61.194.353/0001-64 (“Instituicdo Escrituradora ¢
Mandatéria™). O banco liquidante da Emissfio serd o Itad Unibanco S.A., instituigdo
financeira com sede Cidade de S#o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n° }00, Torre Olavo Setabal, (“Banco Liguidante™).

Agente Fiducidrio. A Companhia constituiu e nomeou a Pentdgono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios, institui¢fo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 4.200, Bloco 4, Sala
514, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, como agente
fiduciaric dos titulares das Debéntures da Emissdio (“Debenturistas”™ e “Agente
Fiducidrio”, respectivamente).

Destinacfio dos Recursos. Os recursos liquidos a serem obtidos pela Companhia com a
Oferta serdo destinados (i) ao pagamento da divida representada pelas notas
promissorias comerciais da 4* (quarta) emissdo da Companhia (“Notas Comerciais™) e
(1) ao pagamento futuro de gastos, despesas efou dividas a serem incorridos a partir da
data de liquidacdo da Oferta e relacionados ao Projeto de Investimento (conforme
definido abaixo), nos termos da Lei 12.431 e da Portaria (“Investimentos Futuros™). O
Projeto de Investimento {conforme definido abaixo), considerado como prioritdrio pelo
Ministério dos Transportes, conforme a Portaria (conforme definida abaixo), consiste na
comservagdo, restauragiio e ampliagio do Sistema Rodovidrio composto pela malha
vidria estadual do Comedor Marechal Rondon Leste, objeto da concessde de que a
Companhia ¢ titular, nos termos do Contrato de Concessio Rodovidria
n° 004/ARTESP/2009 celebrado em 23 de abril de 2009 entre o Governo do Estado de
Sfo Paulo, por intermédio da Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de
Transporte do Estado de Sdc Paulo (“ARTESE™), e a Companhia (“Contrato de
Concessdo’™), abrangendo principalmente as Rodovias SP-101, SP-308, SP-113, SP-300
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e SP-209 (“Malha Vidria”), incluindo: (a) a duplicagdo de 33,1 km da Rodovia SP-101,
que liga as Cidades de Campinas ¢ Tieté, e de 51,3 km da Rodovia SP-308, que liga as
Cidades de Piracicaba e Salto; (b) a construgfio dos contornos das Cidades de Piracicaba
¢ Maristela, com 8,9 km e 3,2 km, respectivamente; (c) construgdes de marginais, faixas
adicionais e acostamentos em toda a Malha Vidria; e (d) o recapéamento e a troca de
elementos de seguranga e sinalizacdio de toda a Malha Vidria (“Projeto de
Investimento™).

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritirio pelo Ministério dos
Transportes. A Emissfo serd realizada nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do
Decreto Presidencial n® 7.603, de 09 de novembro de 2011 (“Decreto 7.603™), da
Resolugdo do CMN n® 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucdo CMN 3.947”), da
Portaria GM n° 09, emitida pelo Ministério dos Transportes em 27 de janeiro de 2012,
para implementaciio do Projeto de Investimento considerade como prioritdrio nos
termos da Portaria GM n° 54, emitida pelo Ministério dos Transportes em 02 de abril de
2013, e publicada no Didrio Oficial da Unido em 03 de abril de 2013 (“Portaria”).

Prazo, Pre¢o e Forma de Subscricio e Integralizacdo. As Debéntures serdo
subscritas a qualquer momento, durante o Periodo de Colocagdio (conforme abaixo
definido), pelo seu Valor Nominal Unitdrio ou Valor Nominal Unitdrio Atualizado
(conforme definido abaixo), conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragéo
{conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a
data da efetiva integralizagdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento. As Debéntures serfio integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscrigfo, de acordo com as normas de liquidacio e procedimentos
gstabelecidos pela CETIP efou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso. O
Coordenador Lider terd o prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir da data de
publicac@o do Amincio de Inicio, para efetuar a colocagiio das Debéntures (“Perfodo de
Colocacdo”). Ao final do Periodo de Colocagio, o Coordenador Lider estard obrigado a
subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da garantia firme que
porventura nfo tenham sido colocadas. Sem prejuizo da garantia firme prestada pelo
Coordenador Lider a2 Emissora, o Coordenador Lider poderd contratar Coordenadores
para realizar uma parte da distribuicdo das Debéntures sob regime de garantia firme de
colocagio e, neste caso, 0 exercicio da garantia firme serd realizado em primeiro lugar
pelos Coordenadores que tenham por ele sido contratados, de forma pro rata, até o
limite da garantia firme de cada um, e, caso ainda restem Debéntures a serem
integralizadas, pelo Coordenador Lider.
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Atualizacio do Valor Nominal Unitirio. As Debéntures terfio o seu Valor Nominal
Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, atualizado
monetariamente a partir da Data de Emissdo pela variagdo acumulada do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA (“IPCA™), apurado ¢ divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“Atualizacio Monetdria™),
calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis (qualquer dia que nio seja sdbado,
domingo ou feriado nacional ou feriado municipal na Cidade de Sio Paulo ou que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, “Dia Util™),
sendo o produto da Atualizagio Monetdria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitdrio, com relacio a primeira Data de Pagamento da Remuneracio
{conforme definida abaixo), e ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, com
relacio s demais Datas de Pagamento da Remuneracéo (conforme definidas abaixo)
(*Valor Nominal Unitirio Atualizado” e “Saldo do Valor Nominal Atualizado™),
conforme previsto na escritura particular relativa 4 Emissdo (“Escritura de Emissdo™).

Amortizacdo Programada. O Valor Nominal Unitdrio serd amortizado semestralmente
a partir do 54° (quinquagésimo quarto) més contado da Data de Emisséo, sendo,
portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2017 ¢ os demais
pagamentos nas datas e nas proporgdes indicadas na tabela abaixo (cada data de
amortizagio das Debéntures, uma “Data de_ Amortizagdo das Debéntures™), conforme a
tabela abaixo (“Amortizacio Programada™): -

Data de Amortizacio das 1 Parcela do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Debéntures a ser Amortizado

. 15 de dezembro de 2017 0,66%
|15 de junho de 2018 1,06%
15 de dezembro de 2018 2,45%
15 de junho de 2019 3,59%
15 de dezembro de 2019 2.81%
15 de junho de 2020 3,04%
15 de dezembro de 2020 3,37%
15 de junho de 2021 3.61%
15 de dezembro de 2021 3,44%
15 de junho de 2022 3,60%
15 de dezembro de 2022 4,86%
15 de junho de 2023 5,08%
|15 de dezembro de 2023 5,46%

[ 15dcjunho de 2004 | 5 36%—__ ]
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15 de dezembro de 2024 | 6,08%
15 de junho de 2025 6,09% .
15 de dezembro de 2025 6,69%
| 15 de junho de 2026 6,75%
15 de dezembro de 2026 | 6,80% ’
15 de junho de 2027 | 6,88%
| 15 de dezembro de 2027 6,83%
| 15dejunho de 2028 | 6,49% B

Amortizacio Compulséria. A Companhia ficard obrigada a amortizar um percentual
do Valor Nominal Unitdrio Atualizado caso ¢ ICSD (conforme definido abaixo) seja,
por 3 (és) semestres consecutivos, inferior a 1,30 (um inteiro e trinta centésimos)
(“Amortizagdo Compulsdria™), nos termos da Escritura de Emissdo. A Amortizacdo
Compulséria estard limitada ao saldo de Conta Reserva de Insuficiéncia de ICSD
(conforme definida no Contrato de Administragio de Contas), que deverd ser
integralmente utilizado para a respectiva Amortizagdo Compulséria. Ndo obstante, as
Amortizagdes Compulsérias ndo poderfio, a qualguer tempo, causar uma redugio no
prazo médio {calculado conforme férmula prevista na Resolugio CMN 3.947 ou norma
que venha substitui-la) que o torne inferior a 4 (quatro) anos ¢ 1 {um) dia.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial. As Debéntures poderio ser
amortizadas extraordindria ¢ antecipadamente, a critério da Companhia, apds decorrida
metade do periodo compreendido entre a Data de Emissfio ¢ a Data de Vencimento,
observados os termos definidos pelo CMN, conforme previsto pela Lei 12.431, hipitese
na gual observard os procedimentos previstos para a Amortizacdo Extraordindria
Facultativa Parcial na Escritura de Emissdo (“Amortizacio Extraordindria Facultativa
Parcial”). A Amortizacfo Extraordindria Facultativa Parcial devera abranger igualmente
todas as Debéntures em Circulagio,

Remuneracfio. As Debéntures farfo jus a uma remuneracio correspondente 2 uma taxa
percentual ao ano a ser apwada apds a concluséo do Procedimento de Bookbuilding,
observada a taxa mixima equivalente a 8,00% (oito por cento) ao ano € a taxa minima
equivalente a 5,50% (cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
{duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme aplicivel, a partir
da Data de Emissfio ou da Data de Pagamento da Remuneragfio (conforme definida
abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacio (conforme definido abaixo), calculadzﬁ\bughne de capitalizaciio
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composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula prevista
na Escritura de Emissdo (“Remuneracéo”). A Escritura de Emissdo serd objeto de
aditamento para refletir a taxa aplicdvel & Remuneracao, conforme 14 disposto.

Periodo de Capitalizaciio. Define-se *Periodo de Capitalizacio” como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Data da Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragio (exclusive) (conforme
defimda abaixo) imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio,
e termina na Data de Pagamento da Remuneracio (inclusive} (conforme definida
abaixo) correspondente ao perfodo em questio. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o
anterior sem solucao de continuidade até a Data de Vencimento.

Pagamento da Remuneracfio. O pagamento da Remuneragfo, calculada nos termos da
Escritura de Emissfo, serd feito semestralmente, a partir da Data de Emiss3o, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2013 ¢ o tiltimo pagamento devido
na Data de Vencimento (para cada data de pagamento da Remuneracio, uma “Data de
Pagamento da Remuneracio”).

Repactuacgiio Programada. As Debéntures nfio serdo objeto de repactuagio
programada. '

Aquisicio Facultativa. Observado o disposto na Lei 12.431 e no artigo 55, pardgrafo
terceiro, da Lei das Sociedades por A¢les, é facultado a Companhia, a seu exclusivo
critério ¢ a qualquer tempo, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissio,
adquirir Debéntures em Circulacdo: (i} por valor igual ou inferior ac Valor Nominal
Unitirio, desde que tal fato conste do relatdério da administragio e de suas
demonstra¢des financeiras, ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitdrio, desde
que observe as regras expedidas pela CVM vigentes & época. As Debéntures adquiridas
pela Companhia poderdo, a critéric da Companhia, ser canceladas (se vier a ser
permitido pela Lei 12.431), permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria
nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, farfo jus 3 mesma
Remuneragfio aplicdvel as demais Debéntures em Circulagdo. Serdo consideradas
“Debéntures em Circulacfio” todas as Debéntures em circulagio no mercado, exclufdas
as Debéntures que a Companhia possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de
seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges.
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Resgate Antecipado. As Debéntures poderdo ter sua liquidagio antecipada por meio de
resgate total na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com
as prescricdes constantes do artigo 1°, pardgrafo 1°, inciso I1, da Lei 12.431 (“Resgate
Antecipado™). O Resgate Antecipado deverd ser realizado de acordo com os
procedimentos previstos na Escritura de Emisso, no que ndo contrarie a
regulamentacdo expedida pelo CMN ¢ a Lei 12.43]. Na presente data, o resgate
antecipado das Debéntures nfo € permitido pela Lei 12.431. Além disso, como as
Debéntures terdo seu Valor Nominal Unitario ou o saldo de sea Valor Nominal Unitdrio
atualizado pelo IPCA (conforme previsto no item XVIH acima), no caso de auséncia de
apuracéo e ou/divulgaciio do IPCA por prazo superior a 15 (quinze) dias ou na hipdtese
de extingio ou inaplicabilidade, por disposigfio legal ou determinacgdo judicial, do
IPCA, sem que haja substituto legal ¢ sem que os Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim, cheguem
em um acordo sobre a taxa que substituird o IPCA, devendo em primeira convocagio
ser alcancado-o quérum de no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagio,
em segunda convocagdo, por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures de titularidade dos presentes, e desde que legalmente permitido,
a Companhia deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures, sem multa on prémio de qualquer natureza, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou Saldo do Valor Nominal
Atualizado, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate e
consequente cancelamento, calculada pro rara temporis, a partir da Data de Emisséo ou
da Data de Pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o caso,
observado que, quando do cdlculo da Atualizacio Monetdria, serd utilizado o percentual
correspondente ao tltimo IPCA divulgado oficialmente.

Multa e Juros Moratérios. Sem prejuizo da Atualizacio Monetdria e da Remuneragao,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Companhia de qualquer quantia devida
aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e
néo pagos pela Companhia, devidamente atualizados pela Atualizagdio Monetdria e pela
Remuneragao, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, independentemente de aviso, notificacio ou interpelacio judicial ou
extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e nfio compensatdria, de 2% (dois por
cento), e (ii) juros moratdrios a razio de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata
temporis (“Encargos Moratérios™).

Garantias. A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de
todas as obrigacdes, principais e acessorias, presentes ou™fuguras, assumidas ou gue
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venham a ser assumidas pela Companbia, perante os Debenturistas, o que inclui,
principalmente, mas nfo se limita, ac pagamento das Debéntures, abrangendo a sua
amortizaciio, Atualizagiio Monetdria, Remuneracio, bem cono todos e quaisquer outros
pagamentos devidos pela Companhia, incluindo o pagamento dos custos, comissdes,
encargos ¢ despesas da Emissdo ¢ a totalidade das obrigacSes acessodrias, tais comio,
mas ndo se limitando, Encargos Morat6rios, multas, penalidades, despesas, custas,
honordrios arbitrados em juizo, comissdes ¢ demais encargos contratuais e legais
previstos, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio, do Banco Depositirio,
Institvigdo Escrituradora e Mandatdria e Banco Liquidante e todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio efou pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas
decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissfo (“Obrigacdes Garantidas”), serdo
constituidas a Alienacio Fiducidria de Ac¢des (conforme definida abaixo) e a Cessdo
Fiducidria (conforme definida abaixo) (referidas em conjunto como “Garantias”™):

(i) Alienacdo Fiducidria de A¢des da Companhia. Conforme a ser avengado no
“Contrato de Alienagiio Fiducidria de Agdes e Ouiras Avengas™ a ser celebrado entre
a Atlantia Bertin Participacdes S.A. e a Ascendi International Holding B.V.
(“Acionistas™), o Agente Fiducidrio e a Companhia, na qualidade de interveniente
anuente (“Contrato de Alienagio Fiducidria de Acgdes™), nos termos do artigo 40 da
Lei das Sociedades por A¢des, do artigo 66-B da Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1965,
conforme alterada (“Lei 4.728™), com a nova redacBordada pelo artigo 55 da Lei
n”10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931”") e dos artigos
1.361 e seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil”), no que for aplicdvel, as Acionistas alienaram e transferiram, de
forma irrevogdvel e irretrativel, em alienacfio fiducidria em garantia, a propriedade
fiducidria, o dominio resolivel e a posse indireta, em favor do Agente Fiducidrio, na
qualidade de representante dos Debenturistas e em beneficio destes, livres e
desembaragados de gquaisquer dnus, gravames ou resiricdes, observadas as condigOes
da Escritura de Emiss#io ¢ do item (1)(3) abaixo, a totalidade das agdes representativas
de 100% (cem por cento) do capital social da Companhia (“Ag¢des” e “Alienagio
Fiducidria”, respectivamente), sendo que a Alienagfio Fiducidria abrangerd: (a) a
totalidade das Acgles (referidas, em conjunto, como “Acbes Alienadas
Eiduciariamente™), (b) quaisquer bens em que as Ac¢Jes Alienadas Fiduciariamente
sejam convertidas ou passem a ser representadas (inclusive quaisquer certificados de
depositos ou valores mobilidrios), (¢} todas as a¢des de emissdo da Companhia que
porventura, a partir da data de assinatura do Contrato de Alienacdio Fiducidria de
Acdes, sejam atribuidas &s Acionistas, ou seu evendyal sucessor legal, por meio de
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subscri¢fio, por for¢a de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de
preferéncia das Ag¢des Alienadas Fiduciariamente, distribuiciio de bonificagdes,
direito de subscri¢do de novas ag¢Oes representativas do capital da Companhia, bénus
de subscri¢iio, conversio de debéntures de ‘emissio da Companhia e de titularidade
das Acionistas, (d) todas as agBes, valores mobilidrios ¢ demais direitos que
porventura, a partir da celebragio do Contrato de Alienacfo Fiducidria de Agbes,
venham a substituir as Ac¢Bes Alienadas Fiduciariamente, em razéio de cancelamento
das mesmas, incorporagdo, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagio
societdria envolvendo a Companhia, e (e) todos os frutos, rendimentos, dividendos,
lucros, bonificagdes, direitos, juros sobre capital préprio, distribui¢bes e demais
valores declarados ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma a serem
distribuidos as Acionistas, assim como todas as outras quantias a serem pagas em
decorréncia de, ou relacionadas a quaisquer das AcOes Alienadas Fiduciariamente
(“Rendimentos das A¢les” e, em conjunto com os bens descritos nos itens (), (b, (¢)
e {d) acima, “Bens Alienados Fiduciariamente™). Na hipitese de excussio da garantia
prevista no Contrato de Alienagiio Fiducidria de Acgdes, em observancia as
disposicbes do artigo 27 da Lei n°8.987, de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei de
Concessdes™), a mesma dependerd de prévia aprovacio da ARTESP na hipétese de
transferéncia do controle aciondrio da Companhia, bem como deverd respeitar o
direito de cossegurado da ARTESP nas apélices de seguros exigidas no Contrato de
Concess3o. ¢

(i).1 Incorporar-se-do automaticamente 2 Alienacfo Fiducidria, passando,
para todos os fins de direito, conforme o caso, a integrar as defini¢des de
“AclBes Alienadas Fiduciariamente”, “Rendimento das Acfes” ¢ “Bens
Alienados Fiduciariamente™: {a) quaisquer agdes de emissio da Companhia que
sejam subscritas, integralizadas, recebidas, conferidas, compradas ou de
qualquer outra forma adquiridas (direta ou indiretamente) pelas Acionistas ap6s
a data de assinatura do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Acdes, incluindo,
sem limitar, guaisquer ag¢les recebidas, conferidas e/ou adquiridas pelas
Acionistas (direta ou indiretamente) por meio de consolidac8o, fusfio, cisio,
incorporagio, permuta, substituicdo, divisdo, reorganizaco societdria ou de
qualquer outra forma, assim como quaisquer titulos ou valores mobilidrios que
as Acoes Alienadas Fiduciariamente e tais novas agfes sejam convertidas
(“Acbes Adicionais™), (b) quaisquer lucros, dividendos, juros sobre capital
préprio, rendas, distribuigdes ¢ bonus e quaisquer outros valores declarados ou a
serem pagos, distribuidos ou a serem de outra forma entregues, por qualquer
razio, &s Acionistas refacionados ds A¢des Alienadas Fiduciariamente ¢ Agles
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Adicionais que venham a ser declarados, pagos ou distribuidos, bem como
todos os direitos a qualquer pagamento relacionados as Acdes Alienadas
Fiduciariamente ¢ Agles Adicionais que possam ser considerados frutos,
rendimentos, remunerag@o ou reembolso de capital, inciuindo, sem limitar,
redugdo de capital, amortiza¢fio ou resgate dessas acdes.

(i).2 Nos termos do artigo 125 de Cédigo Civil e de acordo com o Contrato
de Alienagdio Fiducidria de A¢des, a Alienacao Fiducidria dos Bens Alienados
Fiduciariamente estd sujeita: (a) & quitag@o integral da divida representada pelas
Notas Comerciais, (b) & liberacfio da alienacfio fiducidria constituida sobre as
Acdes por meio do “Contrato de Alienagfio Fiducidria de Agdes ¢ QOutras
Avencgas”, celebrado em 13 de agosto de 2012, entre a Companhia, as
Acionistas ¢ a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titalos ¢ Valores Mobilidrios,
registrado perante o 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica da Cidade de Sdo Paulo sob o n° 3.501.193, perante o 5° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro sob o
n® 871195 e perante o Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Salto sob
o n® 00034800 (“Contrato de Alienacio Fiducidria das Notas Comerciais”),
conforme procedimentos previstos na Cldusula 12 do referido contrato e (¢) ao
registro da liberagfio da alienagfo fiducidria constituida sobre as Ac¢des por meio
do Contrato de Alienagiio Fiduciaria das Notas Comerciais nos respectivos
Livros de Registro de A¢des Nominativas da Companhia efou extrato emitido
pelas instituigdes prestadoras de servicos de escrituragio das AcgSes efon
custodiantes das Acgdes, conforme aplicdvel (sendo os itens (a), (b} e {c}

referidos em conjunto como “Condigio Suspensiva da Alienacfio Fiducidria”).

(i).3 A Condig¢do Suspensiva da Alienagio Fiducidria deverd ser atendida da
seguinte forma (1) apresentacdo ao Agente Fiducidno, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da subscrigio ¢ integralizagio das Debéntures, do
protocolo de pedido de registro do termo de liberagfo relativo ao Contrato de
Alienaciio Fiducidria das Notas Comerciais (“Termo de Liberacfio da Alienaciio
Fiducidria das Notas Comerciais™) nos cartérios competentes, e (ii)
apresentagio ao Agente Fiducidrio do Termo de Liberacio da Alienagio
Fiducidria das Notas Comerciais registrado nos cartérios competentes em até 2
{dois) Dias Uteis do protocolo de pedido de registro referido no item (i) acima.

forme a ser estabelecido no

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios.

“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios ireitos sobre Contas e

™, ’ -

TEXT_SP 6132212v1 7965421 /) (:—’Q\“'“
14 -

S e !



CONCESSIONARIA RODOVIAS DG TIETE S.A.
CNPJ/MF N* 10.678.505/0001-63
NIRE N® 35.300.366.476

Qutras Avengas” a ser celebrado entre a Companhia, o Agente Fiducidrio e o Itai
Unibanco S.A., na qualidade de banco depositédrio (“Banco Depgsitario” e “Contrato
de Cessdo Fiducidria”, respectivamente), nos termos do artigo 66-B da Lei 4.728,
com a nova redacio dada pelo artigo 55 da Lei 10.931, dos artigos 18 a 20 da Lei
9.514 e, no que for aplicivel, dos artigos 1.361 e seguintes ‘do Cédigo Civil, a
Companhia, em cardter irrevogédvel e irretratdvel, cede e transfere fiduciariamente em
garantia, a propriedade fiducidria, 0 dominio resolivel ¢ a posse indireta (“Cessdo
Fiducidria™), ao Agente Fiducidrio, na ¢qualidade de representante dos Debenturistas e
em beneficio destes, livres ¢ desembaracados de quaisquer Onus, gravames oOu
restrigdes, exceto conforme previsto no item (ii).2 abaixo, os seguintes direitos de
crédito de sua titularidade ou que passem a ser de sua titularidade a partir da data de
assinatura do Contrato de Cessido Fiducidria: (a) todos e quaisquer direitos, presentes
efou futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes do Contrato de Concesséo,
deduzidos dos valores dos pagamentos essenciais para © cumprimento pela
Companhia de suas obrigagbes nos termos do Contrato de Concessiio, os quais seriio
listados no Orgamento Anual ou no Orcamento Mensal (conforme definidos no
Contrato de Cessdo Fiducidria), conforme ¢ caso, em atendimento ao disposto no
artigo 28, da Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei_8.987™), incluindo, sem
limmitar, os direitos creditérios bem como todos os demais direitos, corpéreos ou
incorpéreos, potenciais ou ndo, decorrente da exploragfo da Concessio € que possam
ser objeto de cessdo fiducidria em garantia de acordo com as normais legais e
regulamentares aplicdveis e os direitos emergentes da Concessdo (“Direitos
Creditérios Oriundos _da Concesso™), incluindo: (I} a totalidade dos direitos de
crédito, presentes e futuros, de tirularidade da Companhia, decorrentes da (i)
exploragdo das pragas de peddgio instaladas no Sistema Rodovidrio (conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiducidria), (ii) do Contrato de Afiliagdio ao Sistema
Ciclo, celebrado entre a Companhia e a Cielo S.A. em 28 de maio de 2010, (iii) do
Contrato de Prestagdo de Servicos celebrado entre a Companhia ¢ a DBTRANS S A.
ent 1° de setembro de 2010, (iv) do Contrato para Implantagio e Administracio do
Sisterna Automaético de Pagamento de Peddgio e Gestiio de Meios de Pagamento
celebrado entre a Companhia e a DBTRANS S.A. em 1° de novembro de 2012, (v) do
Contrato de Prestagdo de Servigos de Logistica de Valores e Tesouraria
n° 2466/08/10, celebrado entre a Companhia ¢ Prosegur Brasil S.A. Transportadora
de Valores e Seguranga, em 1° de janeiro de 2010, (vi) do Termo de Integracio
celebrado entre a Companhia ¢ a CGMP — Centro de Gestio de Meios de Pagamento;
e (vii) do Contrato de Presta¢do de Servigos celebrado em 26 de margo de 2013 entre
a Companhia e a Conectar Solugdes de Mobilidade Eletrdnica S.A., ficando
estabelecido que os direitos e créditos aqui cedidos em>eardter fiducidrio relativos aos

TEXT_SP 61322121 7965421

15



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A,
CNP]/ME N° 10,678.505/0001-63
NIRE N° 35.300.366.476

instrumentos indicados acima so relativos & outorga ou ao pagamento de direitos,
créditos, garantias, multas, indenizagbes e quaisquer outros direitos creditSrios em
favor da Companhia nos termos do Contrato de Concesséo, (II) o produto resultante
do recebimento das quantias decorrentes dos direitos creditérios descritos no item (1)
acima, (II1) o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetivamente ou
potencialmente, sejam ou venham a se tornar devidos pelo Governo do Estado de Sio
Paulo, por intermédio da ARTESP (sendo o Estado de Sao Paulo e a ARTESP
referidos em conjunto como “Poder Concedente”), 2 Companhia, em caso de
extingdo, revogagdo ou modificagdo da concessio outorgada nos termos do Contrato
de Concessao, incluindo mas nfio se limitando ao direito de receber indenizagio do
Poder Concedente, decorrente de qualquer hipétese de extingdo do Contrato de
Concessfio por parte do Poder Coucedente, consoante o disposto no artigo 35 da Lei
8.987, e no Confrato de Concessdo, (IV) todos os demais direitos, corpéreos ou
incorpéreos, potenciais ou nio decorrentes do Contrate de Concessfio, que possam,
nos termos- da legislag@io aplicdvel, ser objeto de cessdo fiducidria, (b) o direito de
receber indenizagOes e pagamentos dos seguros contratados no Ambito do Projeto de
Investimento, conforme indicados na tabela constante do Anexo IV do Contrato de
Cessdo Fiducidria, (¢) todos os valores aplicados ¢ resultantes da aplicagdo dos
recursos das Contas do Projeto, nos termos do Contrato de Administracdo de Contas,
e (d) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Companhia
contra 0 Banco Depositdrio como resultado dos valores depositados nas Contas do
Projeto (conforme definido no Contrato de Administragio de Contas) € aos montantes
nelas depositados ou a serem depositados, independente de onde se encontrem,
inclusive enguanto em trinsito ou em processo de compensagdo bancdria, nos termos
do Contrato de Administragao de Contas (os direitos de crédito referidos em (a) a (d)
acima serdo doravante referidos em conjunto como “Bens e Direitos Cedidos™).

{(ii).1 Incorporar-se-dc automaticamente 2 Cessdo Fiducidria, passando, para
todos os fins de direito, conforme o caso, a integrar a definicdo de “Bens e
Direitos Cedidos™: (a) quaisquer direitos, licengas, autorizacoes, concessdes ou
outorgas relativos aos Bens e Direitos Cedidos e que sejam adquiridos, obtidos,
conferidos, transferidos ou alienados 4 Companhia, ou ainda que a Companhia
passe a ter direito de dispor ap6s a data de assinatura do Conitrato de Cessdo
Fiducidria (“Licencas Adicionais”), ¢ (b) todos os direitos a qualquer
pagamento A Companhia relacionados aos Bens e Direitos Cedidos e &s
Licengas Adicionais que possam ser considerados frutos, rendimentos,
remuneragiio ou reembolso pelos Bens e Dirgjtos Cedidos ou pelas Licengas
Adicionais.
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(ii).2 Nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil e de acordo com o Centrato
de Cessdo Fiducidria, a Cessfo Fiduciaria dos Direitos Creditérios Oriundos da
Concessio estd sujeita: {a) a quitaco integral da divida representada pelas
Notas Comerciais, ¢ (b) a liberagio da cessdo fiducidrig constituida sobre os
Direitos Creditérios Oriundos da Concessdo por meio do “Instrumento
Particular de Contrato de Cessio Fiducidria dos Direitos Emergentes do
Contrato de Concessiio e Outras Avengas”, celebrado em 13 de agosto de 2012,
conforme aditado, entre a Companhia, a Pentigono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios ¢ outros, registrado perante o 2° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Sao
Paulo sob o n° 3.501.192, perante o 5° Oficio de Registro de Titulos ¢
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro sob o n® 871196 e perante o Registro
de Titulos e Documentos da Cidade de Saito sob o n® 24801 (“Contrato de
Cessio Fiducidria das Notas Comerciais”), conforme procedimentos previstos
na Cldusula 15 do referido contrato (sendo os itens (a) e (b) referidos em
conjunto como “Condicio Suspensiva da Cessdo Fiducidria” e, em conjunto
com a Condigdo Suspensiva da Alienagio Fiducidria, “CondicOes Suspensivas
das Garantias™). )

(ii).3 A Condi¢lio Suspensiva da Cessfio Fiducidria deverd ser atendida da
seguinte forma (i) apresentacfio ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da subscricio e integralizagio das Debéntures, do
protocolo de pedido de registro do termo de liberagfio relativo ao Contrato de
Cessdo Fiducidria das Notas Comerciats (“Termo de Liberacio da Cessfio
Fiducidria das Notas Comerciais”) nos cartorios competentes, e (i)
apresenta¢do ac Agente Fiducidrio do Termo de Liberac@o da Cessdo Fiducidria
das Notas Comerciais registrado nos cartorios competentes em até 2 (dois) Dias
Uteis contados do protocolo de pedido de registro referido no item (i) acima.

(ifi) Contrato de Administracio de Contas. Com a finalidade de assegurar a
destinagiio de recursos das Debéntures ao Projeto de Investimento e o pagamento do
servigo da divida das Debéntures, a Companhia celebrard com o Agente Fiducidrio, o
Banco Depositdrio e fundo de investimento a ser constituido e administrado pelo BTG
Pactual Servigos Finanmceiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
(“Administrador™), o “Instrumento Particular de Administracio de Contas Bancérias”
(“Contrato de Administracdo de Contas™” e, em conjunto com o Contrato de Cesséo

Fiducidria e o Contrato de Alienagao Fiducidria de A¢gs, “Contratos de Garantiag™).
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(iii).1 O Conirato de Administragdo de Contas regula.o uso dos recursos
captados por meio da Oferta bem como o fluxo de receitas advindas dos Bens e
Direitos Cedidos. As Contas do Projeto (conforme definido no Contrate de
Administragio de Contas) sfo compostas pelas seguinte$ contas bancdrias, a
serem abertas pelo Banco Depositirio em nome da Companhia e em beneficio
dos Debenturistas, e devidamente bloqueadas, segregadas e irrevogavelmente
vinculadas ao Contrato de Administragio de Contas, ao Contrato de Cessdo
Fiducidria e & Escritura de Emissdo: (1) “Conta de Receitas”, conta corrente
movimentdvel somente pelo Banco Depositdrio, na qual serdo depositados: (a)
0s recursos provenientes da Emissfio; (b) quaisquer recursos recebidos pela
Companhia em decorréncia de empréstimos para capital de giro, empréstimos
subordinados ou aumentos de capital; e (c) todos os Bens e Direitos Cedidos;
(ii) “Conta Reserva de Capex”, conta corrente movimentivel somente pelo
Banco Depositério, cujo saldo deverd ser sempre equivalente 3 média anual dos
gastos projetados com investimentos em bens de capital do Projeto de
Investimento para os 36 (trinta e seis) meses subsequentes, conforme o
Orgamento do Projeto (conforme definido no Contrato de Administracdo de
Contas) previamente aprovado pela Arup Brasil Consultoria Ltda. ou quem vier
a substitui-la (“Engenheiro Independente”) até o 15° (décimo quinto) Dia Util
do més imediatamente anterior ao periodo por ele-abrangido; (ili) “Conta
Reserva do Servico da Divida”, conta corrente movimentdvel somente pelo
Banco Depositdrio, cujo saldo deverd ser sempre cotrespondente ao valor
projetado das 2 (duas) prestacdes subsequentes de principal € Remuneragio das
Debéntures, incluindo pagamentos de principal, juros ¢ demais acessérios da
divida; (iv) “Conta Reserva de Pré Financiamento Remuneracfio das
Debéntures”, conta coryente movimentivel somente pelo Banco Depositario,
cujo saldo serd definido com base na taxa final de Remuneragfo das
Debéntures, de acordo com os procedimentos a serem estabelecidos no
Contrato de Administragdo de Contas; (v) “Conta Reserva de Custos de O&M”,
conta corrente movimentavel somente pelo Banco Depositirio, cujo saldo
deverd ser sempre equivalente aos gastos com operagiio e manutencio do
Projeto de Investimento para os 3 (trés) meses subsequentes, conforme o
Orgamento do Projeto (conforme definido no Contrato de Administragdo de
Contas) para os 12 (doze) meses subsequentes previamente aprovado pelo
Engenheiro Independente até o 15° (décimo quinto) Dia Util do més
imediatamente anterior ao periodo por ele abrangido; (vi) “Conta Reserva de
Insuficiéncia de ICSD”, conta corrente movimentivel somente pelo Banco
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Depositdrio, cujo saldo deverd ser, sempre que o ultimo ICSD, apurado nos
termos da Escritura de Emissfio, seja inferior a 1,30 (um inteiro e wrinta
centésimos), equivalente ao saldo da Conta de Pagamentos do Projeto na Data
de Verificacio Trimestral (conforme definido no Contrato de Administragdo de
Contas) apds realizados os pagamentos previstos no iteni 4.7. do Contrato de
Administragio de Contas, até¢ o limite do valor projetado das 2 (duas)
prestacdes subsequentes de principal e Remuneraco das Debéntures, nos
termos da Escritura de Emissdo, conforme indicado pelo Agente Fiducidrio,
sendo certo que caso os 2 (dois) tltimos ICSD, apurados nos termos da
Escritura de Emissio, sejam iguais ou superiores a 1,30 (um inteiro e trinta
centésimos), ndo serd exigido qualquer saldo para a Conta Reserva de
Insuficiéncia de ICSD e, neste caso, qualquer valor constante da Conta Reserva
de Insuficiéncia de ICSD serd transferido pelo Banco Depositdrio para a Conta
de Pagamentos do Projeto independentemente de notificacio por parte da
Companhia; (vii) “Contas para Investimento”, contas corrente de titularidade da
Companhia, mantidas junto ao Administrador, para as quais serfo transferidos
todos os montantes a serem investidos no Fundo; (viii) “Conta de
Indeniza¢Ges”, conta corrente movimentivel somente pelo Banco Depositdrio,
na qual serfio depositadas todas as Indenizagfes; e (ix) “Conta de Pagamentos
do Projeto”, conta corrente movimentdvel (a) livremente pela Companhia,
enquanto ndo ocorrer um Evento de Vencimento- Antecipado (conforme
definido abaixo), ou (b) se ocomrer um Evento de Vencimento Antecipado,
somente pelo Agente Fiducidrio, por meio de procuragio outorgada nos termos
do Contrato de Administra¢o de Contas.

XXX. Vencimento Antecipado. As Debéntures ¢ todas as obrigacBes constantes da Escritura
de Emissdo serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se exigivel da
Companhia o pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou Saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragfo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos Moratdrios e de quaisquer outros
valores  eventualmente  devidos pela  Companhia (“Montante  Devido
Antecipadamente™), na ocorréncia das hipoteses descritas abaixo, observados os prazos

de cura aplicaveis (“Eventos de Vencimento Antecipado™).

XXX.1, Eventos de Vencimento Antecipado Automitico. Observados 0s eventuais
prazos de cura aplicdveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item
acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independentemente
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de qualquer aviso extrajudicial, interpelagfo judicial, notificagdo prévia & Companhia
ou consulta aos Debenturistas (“Eventos de Yencimento Antecipado Automitico™):

(i) nfo pagamento, pela Companhia, da Amortizagdo Programada, Amortizacéo
Compulsdria efon da Remuneracio nas datas de vencimento respectivas
conforme estabelecido na Escritura de Emissfo ndo sanado, inclusive com o
pagamento dos Encargos Moratérios aplicdveis, no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data do respectivo inadimplemento;

(ii) ndo pagamento, pela Companhia, de quaisquer obrigagdes pecunidrias
previstas na Escritura de Emissdo nfio referidas no item (i) acima e/ou
obrigacdes pecunidrias devidas aos prestadores de servico nos termos dos
Contratos de Garantia, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do respectivo inadimplemento;

(ifi)  destinagfio dos recursos captados por meio da Oferta para finalidade diversa
da estabelecida na Escritura de Emissao e nos Prospectos;

(iv)  questionamento, pela Companhia efou pelas Acionistas da validade e
exequibilidade das Garantias;

) decis@o judicial, arbitral ou administrativa declarando invalidade, ineficdcia
ou inexequibilidade de uma ou mais das Garantias, exceto se for efetuada
substitui¢do das Garantias que seja satisfatoria a Debenturistas titulares de
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada para este fim,
em primeira convocagio ou por Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de titularidade dos presentes,
em segunda convocagiio, observado que tal Assembleia Geral de
Debenturistas deverd ser convocada pela Companhia em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da ciéncia de tal decisio declaratdria, sendo que a ndo
instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacgio,
sera considerado como a nfo aprovacio da substituigiio das Garantias;

(vi) pagamento pela Companhia de dividendos, juros sobre capital préprio
{(incluindo juros sobre capital proprio imputdveis ao pagamento do dividendo
minimo) ou qualquer outra participagdo nos resultados, ou realizacio de
qualquer forma de distribui¢fio ou transferéncia de recursos a seus acionistas
(com exceglio do pagamento do dividendo minimo previsto no Estatuto Social
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da Companbia em vigor na data de assinatura da Escritura de Emissgo,
correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucra do exercicio) caso a
Companhia (i) esteja inadimplente com o pagamento de qualquer obrigaciio
pecunidria relativa as Debéntures; (ii) ndo esteja observando os Indice
Financeiros descritos nos itens XXX.2 (xiii) (a) e (b) abdixo; (iii) nfio cumpra
com os requisitos para Pagamentos Restritos; (iv) ndo esteja cumprindo o
Cronograma da ARTESP (conforme definido no Contrato de Administragéo
de Contas): (v) esteja inadimplente com as obrigactes dos itens XXX.2 (x) e
(xi) abaixo ou (vi) em prazo superior a 3 (trés) meses contados da data em que
o Auditor Independente e Engenheiro Independente verificarem o
adimplemento dos jtens XXX 2 (x) e (xi) abaixo;

(vii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Companhia ¢ nio
devidamente elidido no prazo de até€ 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
pedido;

(viii) decretacio de faléncia da Companhia ou pedido de auto-faléncia formulado
pela Companhia; )

{ix)  propositura, pela Companhia de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologagéo judicial do referido plano; ou ingresso, pela Companhia,
em juizo com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessio pelo juiz
competente; ou encerramento, por qualquer motivo, das atividades da
Companhia, conforme o caso; ocorréncia de evento andlogo que caracterize
estado de insolvéncia da Companhia, incluindo acordo de credores;

(x) liquidag#o, dissolugdo ou extingio, da Companhia;

{xi) redugdo do capital social da Companhia ou resgate de a¢cdes da Companhia,
exceto se previamente aprovado: (i) pelo Poder Concedente; e (ii) por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagéio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
especialmente convocada para este fim, em primeira convocagiio, ou por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures de titularidade dos presentes, em segunda convocagdo;
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(xii) concessdio, pela Companhia a suas controladoras, controladas, sociedades sob
controle comum, se ¢ quando constituidas, administradores ou qualquer
terceiro, de mutuo, empréstimo, adiantamento ou qualquer outra modalidade
de crédito, por quaiquer meio, exceto adiantamentos a fornecedores no curso
normal dos negécios;

(xiii) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessfo a terceiros,
pela Companhia, das obriga¢bes assumidas na Escritura de Emissdo, sem a
prévia anué€ncia da totalidade dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, especialmente convocada para este fim, em primeira
convocagio, ou por Debenturistas que representem, no minimo, a totalidade
das Debéntures de titularidade dos presentes, em segunda convocagio;

(xiv) vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigaces
pecunidrias de natureza financeira (neste Ultimo caso apds transcorrido os
prazos de cura previstos no respectivo contrato, se algum) a que estejam
sujeitas a Companhia, assim entendidas as dividas contraidas pela Companhia
por meio de operagbes no mercado financeiro ou de capitais, local on
internacional, e que ndo sejam decorrentes da Escritura de Emissdo, cujo
valor, indidual ou agregado, seja igual ou superior.a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas);

(xv) protesto de titulos contra a Companhia, cujo valor individual ou agregado
ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) {(ou seu equivalente em
outras moedas), salvo se, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da notificagio do protesto, (1) for validamente comprovado que o
protesto foi cancelado, sustado ou objeto de medida judicial que o tenha
suspendido, (2) tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder
Judiciario, ou (3) for pago;

(xvi) descumprimento, pela Companhia, de decisio administrativa cujos efeitos nio
sejam suspendidos no prazo de at€ 15 (quinze dias) contados de sva ciéncia,
de sentenga judicial transitada em julgado, de decisfio arbitral definitiva de
natureza condenatéria, em valor individual on agregado que ultrapasse
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras
moedas);

f

{(xvii) alteracdo, alienacgfio ou transferéncia do controle aciondrio da Companhija .

™ W
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(conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acbes), de forma direta ou indireta, exceto se (i) houver anuéncia prévia
dos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagio reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para este fim com relacfio a referida alienagdo, em
primeira convocagio, ou por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta ¢ cinco por cento} das Debéntures de titularidade dos presentes, em
segunda convocagio, ou (i) a Atlantia S.p.A. e a Ascendi Group SGPS, S.A.
(“Controladoras_Finais”) permanecerem como as sociedades controladoras
finais, nas mesmas proporg¢des detidas no capital social da Companhia na data
de assinatyra da Escritura de Emissfio ou em proporgdes distintas, desde que
referida diferenca resulte exclusivamente da diluicdo de uma das
Controladoras Finais pela outra em virtude da subscri¢io e integralizagdo,
direta ou indireta, de novas acdes de emiss@o da Companhia;

(xviii) cisfio, fuséio ou incorporacao da Companhia, incluindo incorporag@o de agdes,
ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizagdo socictdria envolvendo
direramente a Companhia, sem a anuéncia prévia e expressa de Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento)das Debéntures em Circulagfo
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para este fim, em primeira convocagio, ou por Debenturistas que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de titularidade
dos presentes, em segunda convocagio, ressalvado o disposto no artigo 231 da
Lei das Sociedades por Acdes;

(xix) transformagio do tipo societirio da Companhia ou cancelamento de seu
registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM;

{xx) alteracdo do objeto social da Companhia que altere de forma relevante as suas
atividades como realizadas e descritas em seu objeto social na data de
assinatura da Escritura de Emissio;

(xxi) contratagdo pela Companhia de empréstimos, financiamentos, adiantamentos
de recursos ou qualquer outra forma de operagfio de crédito nfo existentes na
Data de Emiss@o que ndo possam ser classificados como um Empréstimo para
Capital de Giro ou um Empréstimo Subordinado ouw pagamento pela
Companhia de Empréstimo Subordinado ou Empréstimo para Capital de Giro
(conforme definidos na Bscritura de FEmissdo) exceto se observados os
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requisitos para realizacio de Pagamentos Restritos (conforme definido na
Escritura de Emissdo); .

(xxii) cancelamento, suspensao, revogacio, encampagfo, caducidade ou exfingfio,
por qualquer motivo, da concessdo objeto do Contrato 'de Concesséo on de
qualquer outro que venha a sucedé-lo, exceto se, deniro do prazo de 15
(quinze) Dias Uteis a contar da data de qualquer desses eventos a Companhia
comprove que houve decisdo favordvel a reversdo do cancelamento,
suspensdo, revogacio, encampagdo, caducidade ou extingdo ou obteve medida
liminar suspendendo-o;

(xxiii) ndo renovaglo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagles,
subvencGes, alvards ou licencas, inclusive as ambientais da Companhia, que
(i) impliquem na iaterrupgfio ou suspensdo da malha vidria objeto da
concessdo detida pela Companhia; (ii) afetem de forma significativa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia, exceto se, dentro do
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal nio renovagio,
cancelamento, revogagio on suspensdo, a Companhia comprovar a existéncia
de protocolo do pedido de licenga ou renovagdo de licenga ou provimento
jurisdicional, conforme o caso, autorizando a regular continuidade das
atividades até a renovacfio ou obtencfio da referida-licenga ou autorizagio,
efou (iii) cause um efeito adverso relevante na capacidade da Companhia de
cumprir suas obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo (“Impacto Adverso
Relevante™);

(xxiv) a decretacio de intervengdo pelo Poder Concedente, tendo por objeto o
término do Contrato de Concessdo, desde que tal evento ndo tenha seus efeitos
suspensos ou seja revertido em um prazo de 30 (trinta} dias a contar da
emissio do decreto ou ato normativo de natureza similar do Poder Concedente
declarando a intervengiio;

(xxv) celebragdo de qualquer contrato de parceria, associagZo ou joint venture
envolvendo o Projeto de Investimento, que restrinja os direitos da Companhia
em relagdo ao Projeto de Investimento e/ou as receitas dele decorrentes,
incluindo, sem limitacfo, os Bens e Direitos Cedidos; e

{xxvi) nfo celebragfo e protocolo para registro na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo do Aditamento para Convolacdo no prazo previsto na Escritura de

\
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Emisséo.

XXX.2. Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico. Na ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados abaixo nédo sanados no prazo de cura eventualmente
aplicdvel, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos da Escritura de Emissio, visando deliberar sobre a declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido
na Escritura de Emissdo, na ocorréncia de gualquer uma das seguintes hipdteses
(“Eventos de Vencimento Antecipado Nio Automiético™): :

(i) descumprimento, pela Companhia efou pelas Acionistas de qualquer
obrigacdo néo pecunidria prevista na Escritura de Emiss3o ou nos Contratos
de Garantia, conforme o caso, que (i) ndo seja devidamente sanado no prazo
de cura especifico ou (ii) nfic havendo prazo de cura especifico, ndo seja
devidamente sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a
Companhia ou as Acionistas receberem a notificacdo do Agente Fiducidrio
informando sobre o descumprimento;

(ii) vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigacSes
pecunidrias de natureza nio financeira a que estejam sujeitas a Companhia,
assim entendidas aquelas obriga¢Ses pecunidrias que néo decorram de dividas
contraidas pela Companhia, por meio de operagdes no mercado financeiro ou
de capitais, local ou internacional, e que ndo sejam decorrentes da Escritura de
Emissdo, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(iit) inveracidade, incorrecdo ou inconsisténcia de qualquer declaracdo feita pela
Companhia e/ou pelas Acionistas na Escritura de Emissdo ou nos Contratos de
Garantia;

(iv)  desapropriacio, nacionalizagfo, confisco, arresto, sequestro ou penhora de
bens on outra medida de qualquer autoridade governamental ou judicidria que
implique a perda de bens de propriedade da Companhia, que, individual ou
conjuntamente, em qualquer destes casos, representem 2% (dois por cento) do
Attvo Nio Circulante da Cornpanhia apurade em suas tltimas demonstracfes
financeiras divulgadas, exceto se a Companhia comprove, em até 15 (quinze)
Dias Uteis da determinago da respectiva medida, ter obtido decisdo judicial
suspendendo a eficdcia da respectiva medidyg;
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(v} inobservincia material dos Principios do Equador ou da legislagio
socioambiental, em _especial, mas nfo se limitando, & legislacio e
regulamentacio relacionadas & satide e seguranga ocupacional € ao meio
ambiente, bem como, o incentivo, pela Companhia, & prostituigdo ou
utilizacio em suas atividades de méo-de-obra infantil e/ou em condiglo
andloga a de escravo, conforme (i) verificado pelo proferimento de deciséo
administrativa ou judicial contra a Companhia, apontando tal inobservancia ou
incentivo, ou (ii) pela inclusfio da Companhia em qualquer espécie de lista
oficial de empresas que descumprem regras de cardter socioambiental, desde
que, em qualquer dos casos, ndo solucionada no prazo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados da data do respectivo proferimento ou inclusio;

(vi) constituicdo e/ou prestagio pela Companhia, de quaisquer dnus, gravames,
garantias reais, garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigacdo que
limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou controle
sobre os ativos, bens e direitos de qualquer natureza, de propriedade ou
titularidade da Companhia, em beneficio de qualquer terceiro, excetuando-se
(i) onerag¢des decorrentes de leis; (ii) oneragfes com a finalidade de atender
exigéncias previstas no Contrato de Concesséo; (iii) oneracfio constituidas em
razdo do Projeto de Investimento; ou (iv) as Garantias que serdo prestadas no
Ambito da Emissio, nos termos dos Contratos de Garantia;

(vil) alienagfio total ou parcial de equipamentos ou outros bens de seu ativo sem a
anuéncia prévia e expressa de 2/3 (dois tercos) dos titulares das Debéntures
em Circulacdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente
convocada para este fim, em primeira convocagdo ou por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures de titularidade dos
presentes, em segunda convocacio, excetnando-se as alienagdes ou oneragdes,
em valor individual ou agregado, cujos montanies sejam inferiores a 2,0%
{dois por cento} do Ativo Ndo Circulante da Companhia, conforme as ultimas
demonstragdes financeiras anuais ou intercalares disponiveis da Companhia,
limite esse que deverd ser observado durante toda a vigéncia das Debéntures;

(vili) comprovacio de que qualquer disposi¢io da Escritura de Emissdo e/ou dos
Contratos de Garantia foi revogada, rescindida, se tormou nula ou, por
qualquer razio, deixou de estar vdlida ¢ em vigor, sem que tal efeito tenha
sido sanado no prazo de 10 {dez) Dias Uteis contados do recebimento pela

N
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(ix)

(x)

(xi)

{xit)

(xiii)

TEXT_SP 6132212v]1 7965421

CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.
CNPJ/MF N° 10.678.505,/0001-63
NIRE N° 35.300.366.476 ‘

Companhia da notificagdo de inadimplemento e sem prejuizo do disposto no

item XXX.1.(v) acima; -

alteragdo dos direitos das a¢les de emissdo da companhia existentes na data
de assinatura da Escritura de Emisséo efou emissdo de agdes preferenciais,
partes beneficidrias e/ou de qualquer outro titulo ou valor mobilidrio gue
conceda preferéncia no reembolso do capital ou conceda direito de
participaciio nos lucros da Companhia;

ocorréncia de despesas efou gastos que ndo estejam previstos no Orcamento
do Projeto (conforme definido no Contrato de Administracdo de Contas),
exceto se a despesa efon gasto extraordindrio (i) ocorra em decorréncia de
obrigagdo legal ou regulamentar ou (ii) {a) seja aprovado pelo Engenheiro
Independente como sendo razoavel ¢ necessdrio ao desenvolvimento do
Projeto de Investimenio e (b) respeite os requisitos para os Pagamentos
Restritos {conforme definido na Escritura de Emissio);

descumprimento do Cronograma da ARTESP (conforme definido no Contrato
de Administracio de Contas), exceto se referido atraso ou descumprimento (i)
tenha ocorrido em decorréncia de caso fortuito ou de-forca maior, ou (ii) seja
aprovado pela ARTESP, por meio de documente formal que comprove
referida aprovac@o de forma inequivoca, e (iii) esteja previsto no Orgamento
do Projeto (conforme definido no Contrato de Administragdo de Contas);

celebragdo de novos contratos ou realizagdo de qualquer tipo de transagio com
partes relacionadas 3 Companhia, exceto quando o Engenheiro Independente
verificar e neste sentido informar o Agente Fiducidrio que referida celebracio
de contrato ou realizagio de transagio estd sendo contratada em condiges
iguais de concorréncia de mercado;

ndo observincia dos indices financeiros (indicados nos itens (a) e (b) abaixo)
(“Indices Financeiros™), a serem acompanhados semestralmente pelo Agente
Fiducidrio, com base nas informagbes financeiras frimestrais ou
demonstra¢des financeiras, revisadas ou auditadas por auditor independente, ¢
fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos da Escritura de Emissfo, A
verificagio dos Indices Financeiros serd realizado em até 15 (quinze) dias
corridos contados do recebimento pelo Agbnte Fiducidrio das informacGes
financeiras trimestrais ou demonstragdes financeiras:
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(@) Indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD*) igual ou superior a
1,15 (um inteiro & quinze centésimos) e calculado, a partir (e inclusive)
do semestre encerrado em 30 de junho de 2015 até a Data de
Vencimento, conforme a férmula a ser descrita no Anexo I 2 Escritura
de Emisséo;

(b) relagdo entre Divida Financeira ¢ Capital Total de até (i) 85/15 desde a
data de liquidagBo das Debéntures até 31 de dezembro de 2018, (ii)
75125 de 31 de dezembro de 2018 até a Data de Vencimento;

“Divida Financeira”, significa a soma do passivo referente a empréstimos ou
financiamentos contratados com instituicBes financeiras ou ndo, titulos de
renda fixa emitidos no mercado de renda fixa local, como, mas ndo limitado
a, debéntures, ou ainda no mercado internacional, como, mas ndo limitado 4
bonds, eurobonds, short term notes, encargos financeiros provisionados e
nfio pagos, notas promissdrias (commercial papers), registrados no passivo
circulante e no exigivel a longo prazo, exceto o Valer do Miituo. Excluem-se
das Dividas Financeiras para fins deste item os emipréstimos realizados pelas
Acionistas que (i) possuam cldusnla expressa de subordinacio as
Debéntures, (ii) tenham prazo de vencimento postefior 4 data de pagamento
mntegral das Debéntures, (iii) nfo prevejam hipdtese de vencimenio
antecipado, amortizagio ou resgate antecipado, devendo o vencimento, a
amortizagio ou o resgate, conforme o caso, ocorrer apds o pagamento
integral das Debéntures, (iv) estabelecam a capitalizago de juros até o
pagamento integral das Debéntures, devendo o pagamento de juros ocorrer
somente apds o pagamento integral das Debéntures, e (v) ndo contenham
garantias de qualquer natureza;

“Capital Total”, significa a soma das seguintes contas das demonstracdes
financeiras da Companhia (a) Capital Social, (b) Reserva de Capital, {(c)
Ajustes de Avaliacio Patrimonial, {d) Reservas de Lucros, (e} Ag¢bes em
Tesouraria, (f) Lucros (Prejuizos) Acumulados e (g) Valor do Mituo; e

“Valor do Miituo”, significa o valor nominal capitalizado do atual
empréstimo recebido pela Companhia das Acionistas, cujo pagamento de
Jjuros e principal que sujeito as regras de Pagamento Restrito.
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XXXI. Prorrogacgio dos Prazos. Considerar-se-d0o automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacfio prevista na Escritura de Emissdo, até o
primeiro Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com feriado nacional,
sdbado, domingo ou dia em gque nHo exista expediente comercial ou bancério nas
Cidades de S#o Paulo ou Salto, Estado de Sdo Paulo, ou que, por qualquer motivo, nio
haja expediente na BM&FBOVESPA e¢/ou na CETIP, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
pela CETIP efou pela BM&FBOVESPA, hipdtese em que a referida prorrogagdo de
prazo somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida com feriado nacional,
feriado municipal na Cidade de S&o Paulo, sdbado ou domingo.

(iii) aprovaram a Cessfo Fiducidria dos Bens e Direitos Cedidos no ambito da Oferta;

(i¥) autorizaram a diretoria da Companhia a praticar todos e quaisquer atos e a celebrar
todos e quaisquer documentos necessdrios & execugdo das deliberagSes ora aprovadas,
incluindo, mas sem limitacfo, praticar os atos necessdrios 2 celebracfio: (a) da Escritura de
Emissdo, (b) de aditamento a Escritura de Emissdo para ratificar o resultado do
Procedimento de Bookbuilding e formalizar a convolagio da espécie das Debéntures de
quirografdria para a espécie com garantia real, bem como eventuais aditamentos que se
fagam necessdrios A Escritura de Emissfio, desde que mantidas as caracteristicas da Emisséio
ora aprovadas, (c) dos Contratos de Garantia, (d) do Contrato de Distribuicdo, ¢ () da
contratacio do Coordenador da Oferta e outras institni¢des financeiras autorizadas a operar
no mercado de valores mobilidrios como instituicio intermedidrias na Oferta, do Agente
Fiducidrio, da Instituicio Escrituradora e Mandatiria, do Banco Liquidante, consultores
juridicos € demais instituigbes cuja contratacfo eventualmente se faga necessiria para a
realizacdo da Oferta, fixando-lhes os respectivos honordrios, bem como assinatura de
aditamentos a ftais instrumentos ou documentos que deles derivem. A diretoria da
Companhia também poderid realizar a publicagfo e o registro dos documentos de natureza
societdria ou oufros relativos & Oferta perante os drgios competentes e o registro da Oferta
perante a CVM e a ANBIMA, inclusive o respectivo pagamento de eventuais taxas que se
fizerem necessdrias. Todos os atos relativos as deliberagdes ora aprovadas que tenham sido
praticados pela diretoria da Companhia anteriormente & data desta reunifo ficam também
expressamente confirmados ¢ ratificados; e

(v) autorizaram, no dmbito e para fins da Emissdo e da Oferta, (a) ao Agente Fiducidrio
para atuar, isoladamente, como bastante procurador da Companhia estritamente nos termos
do item 5.2 do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes, do item 9.1 do Contrato de
Cesséo Fiducidria, do item 4.5 do Contrato de Administrggio de Contas e do item 4.15.4 da
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