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Relatdrio sobre a revisao de informacgodes trimestrais

Aos

Administradores e Acionistas da
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Salto - SP

Introducgao

Revisamos as informacgdes financeiras intermediarias da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR, referentes ao periodo findo
em 30 de junho de 2016, que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2016 e as
respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e seis
meses findos naquela data, e das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia & responsavel pela elaboracao das informacdes financeiras
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstragao Intermediaria
e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresentacao dessas informagdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboragao
das Informacgdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre
essas informagdes financeiras intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias
consiste na realizacdo de indagacgées, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicagao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de
gue tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informacgdes financeiras intermediarias incluidas nas informagées trimestrais acima referidas nao
foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e 0 IAS 34
aplicaveis a elaboracao de Informacdées Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.
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Outros assuntos
Demonstragao do valor adicionado

Revisamos, também, a Demonstragéo do Valor Adicionado - DVA, referente ao periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2016, preparada sob a responsabilidade da administragdo da
Companhia, cuja apresentagao nas informacgdes intermediarias é requerida de acordo com as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracéo de Informagées Trimestrais -
ITR e considerada informacgéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagéo da DVA.
Essa demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e,
com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
néo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informacgoes
financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Campinas, 12 de agosto de 20186.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
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= |
i . — \‘ \ e

AdI|VO Franga Junlor \
Contador CRC 1BA021419/0-4-T-SP.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Balan¢o patrimonial
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro 2015
(Em milhares de reais)

30/06/2016 31/12/2015
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 18.797 39.512
Aplicacbes financeiras vinculadas (Nota 5) 7.510 27.842
Contas a receber (Nota 6) 16.607 18.342
Despesas antecipadas 557 1.569
Impostos a recuperar (Nota 7) 9.848 273
Outros ativos (Nota 8) 6.632 1.362
59.951 88.900
N&o circulante
Aplicacbes financeiras vinculadas (Nota 5) 209.325 182.058
Impostos a recuperar (Nota 7) 16.060 18.841
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (Nota 8.a) 109.495 98.630
Despesas antecipadas 343 400
Depdsitos Judiciais 5.852 876
Outros ativos (Nota 8) 2,998 -
Imobilizado (Nota 10) 11.067 11.265
Intangivel (Nota 11) 1.128.566 1.110.845
1.483.706 1.422.915
Total do ativo 1.543.657 1.511.815
Passivo
Circulante
Fornecedores e prestadores de servigcos 19.173 32.551
Debéntures (Nota 14) 4.529 4.324
Credor pela concesséao 258 287
Obrigacoes tributarias 2.007 2.647
Obrigacgdes trabalhistas 3.026 3.548
Provisdes (Nota 13) 1.702 1.500
Outros passivos 229 229
30.924 45.086
Nao circulante
Provisdes (Nota 13) 77.230 79.293
Debéntures (Nota 14) 1.280.241 1.217.714
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 12.b) 81.289 74.348
Outros passivos 2.126 2.263
1.440.885 1.373.618
Total do passivo 1.471.809 1.418.704
Patrimoénio liquido (Nota 15)
Capital social 303.578 303.578
Prejuizos acumulados {231.730) (210.467)
Total do patriménio liquido 71.848 93.111
Total do passivo e patriménio liquido 1.543.657 1.511.815

As notas explicativas sao parte integrante das informagdes financeiras intermediarias.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracao do resultado
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto prejuizo basico e diluido por agéo)

30/06/2016 30/06/2015
Receita operacional liquida (Nota 16) 109.948 119.140
Custos dos servigos prestados (Nota 17) (44.658) (84.837)
Lucro bruto 65.290 34.303
Despesas e receitas operacionais:
Gerais e administrativas (Nota 17) (4.807) (5.891)
Outras receitas operacionais, liquidas 9.011 29
4.204 (5.868)
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 69.494 28.435
Despesas financeiras (Nota 18) (122.383) (126.378)
Receitas financeiras (Nota 18) 20.761 14.402
(101.622) (111.976)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigao social (32.128) (83.541)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 9.b) 10.865 27.921
Prejuizo do periodo (21.263) (55.620)
Prejuizo basico e diluido por acdo - em R$ (Nota 20) (0,000700) (0,002235)

As notas explicativas séo parte integrante das informagdes financeiras intermediarias.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracao dos resultados abrangentes
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

30/06/2016 30/06/2015
Prejuizo do periodo (21.263) (55.620)
Total do resultado abrangente do periodo (21.263) (65.620)

As notas explicativas séo parte integrante das informacgdes financeiras intermediarias.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstragéo das mutagbdes do patrimoénio liquido
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2015
Integralizacéo de capital
Prejuizo do periodo

Saldos em 30 de junho de 2015

Saldos em 1° de janeiro de 2016
Prejuizo do periodo

Saldos em 30 de junho de 2016

As notas explicativas sao parte

Capital
social Prejuizos
subscrito acumulados Total

248.578 (105.380) 143.198
55.000 - 55.000
- (55.620) (55.620)
303.578 (161.000) 142.578
303.578 (210.467) 93.111
(21.263) (21.263)
303.578 (231.730) 71.848

integrante das informacgdes financeiras intermediarias.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracao do fluxo de caixa
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo

Ajustes para reconciliar o prejuizo ao caixa gerado pelas atividades operacionais

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Depreciacdo e amortizacao

Variacdo monetaria e reversao do ajuste a valor presente sobre a proviséo para

investimentos e manutencdo em rodovias

Juros e variagbes monetarias sobre notas promissorias e empréstimos

Rendimento de aplicagdes financeiras

Valor residual do ativo imobilizado baixado
Juros sobre mutuos com partes relacionadas
Provisdo contingencias civeis

Provis&do para manutengdo em rodovias

Variacéo nas contas de ativo
Contas a receber
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Depositos Judiciais
Outros ativos
Variagdo nas contas de passivo
Fornecedores e prestadores de servigos
Credor pela concessao - énus variavel
Obrigagdes tributarias
Obrigacoes trabalhistas
Outros passivos
Caixa liguido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aplicacbes financeiras
Resgate de aplicacdes financeiras
Investimentos no ativo imobilizado
Investimentos no ativo intangivel
Caixa liquido gerado (usado) nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizacao de capital

Pagamento de juros sobre financiamentos e debéntures
Caixa liquido usado pelas atividades de financiamento

Acréscimo liquido do caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

30/06/2016 30/06/2015
(21.263) (55.620)
(10.865) (27.921)

6.906 11.225
202 255
114.214 119.288
(14.352) (14.367)
108 i
6.941 5.363
(117) -
(1.946) 12.141
79.828 50.364
1.735 552
1.069 1.044
(6.794) (2.367)
(4.976) :
(8.268) (370)
(13.378) (12.627)
(29) (28)
(640) 83
(522) 184
(138) (114)
47.887 36.721
y (199)
7.417 45.819
(776) (1.889)
(23.761) (28.465)
(17.120) 15.266
" 55.000
(51.482) (48.084)
(51.482) 6.916
(20.715) 58.903
39.512 11.966
18.797 70.869

As notas explicativas sao parte integrante das informagées financeiras intermediarias.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracio do valor adicionado
Periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Receitas (Nota 16)

Receitas de pedagio

Receita dos servicos de construcao
Receitas acessorias

Insumos adquiridos de terceiros

Custos dos servicos de construcéo (Nota 17)

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Variacdo monetaria e reversdo do ajuste a valor presente (Nota 18)
Custo da concesséo - 6nus variavel (Nota 17)

Valor adicionado bruto

Depreciagdo e amortizacio (Nota 17)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras (Nota 18)

Valor adicionado total a distribuir

Pessoal (Nota 18)
Salarios e remuneragbes
Beneficios

Impostos, taxas e contribui¢cdes
Federais (incluindo |IOF)
Municipais

Remuneracio de capitais de terceiros
Juros sobre mutuos com partes relacionadas (Nota 18)

Juros e variacbes monetarias sobre financiamentos e debentures (Nota 18)

Aluguéis
Prejuizo do periodo
Total do valor distribuido

30/06/2016 30/06/2015
95.333 97.631
20.605 26.967

3.645 3.284
119.583 127.882
(20.605) (26.967)

(2.222) (43.018)
(202) (255)
(1.618) (1.543)
94.936 56.099
(6.906) (11.225)
88.030 44874
20.761 14.402
20.761 14.402
108.791 59.276
(6.257) (6.750)
(1.894) (1.718)
5.901 24.050
(4.949) (4.878)
(6.941) (5.363)
(114.964) (119.288)
(950) (949)
21.263 55.620
(108.791) (59.276)

As notas explicativas s&o parte integrante das informacdes financeiras intermediarias.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informagdes financeiras intermediarias
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (‘CRT”, “Concessionaria” ou “Companhia”), sociedade
anénima de capital aberto, com sede na Rodovia do Agticar (SP 308), Km 108 + 600 metros,
cidade de Salto, SP e iniciou suas operacdes em 23 de abril de 2009, de acordo com o Contrato
de Concessao Rodoviaria firmado com a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados
de Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP (“ARTESP” ou “Poder Concedente”). A
Companhia tem suas ac¢bes negociadas na BM&F BOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

A Companhia tem como objetivo realizar, sob o regime de concessao (por prazo certo) até 23 de
abril de 2039, a exploragéo do Corredor Marechal Rondon Leste, sendo responsavel pela
administracdo de 415 km compreendendo: (i) a execugao, gestao e fiscalizacdo dos servigos
operacionais, de conservacao e de ampliagao; (ii) o apoio aos servicos de competéncia do Poder
Publico; e (iii) o controle de servigcos ndo essenciais prestados por terceiros, nos termos do
Contrato de Concessao.

Os principais compromissos assumidos no Contrato de Concesséo Rodoviaria, os quais se
encontram em fase de projeto ou de execugéo, séo:

 Duplicacdes: duplicagdo de trechos das rodovias sob responsabilidade da Companhia, SP-101,
SP-300 e SP-308, totalizando 88,4 km; e,

» Dispositivos de entroncamento: melhorias dos dispositivos existentes e implantac&o de novos
dispositivos, em toda a malha rodoviaria sob responsabilidades da Companhia,
compreendendo as vias SP-101, SP-113, SP-209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km.

Em 30 de junho de 2016, o valor presente dos investimentos programados para liquidar os
compromissos assumidos pela Companhia, até o final do contrato de concesséo, era de R$919
milhées (R$2.376 milhdes a valor nominal naquela data), concentrado na implantagao de
dispositivos de entroncamento, obras de duplicagéo, pavimentagao, conservacgao e sinalizac¢ao,
contornos, sistemas de telecomunicacdes, supervisao e controle.

Extinta a concessao, retornam ao Poder Concedente, de forma gratuita e automatica, todos os
bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploragao do sistema rodoviario transferido a
Companhia, ou por ela implantado no @mbito da concessao. A Companhia tera direito a
indenizacéo correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisi¢ao ou
execucao tenha ocorrido nos Ultimos cinco anos do prazo da concesséo, desde que realizada
para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pela concessao.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informacgdes financeiras intermediarias--Continuagao
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

10

Contexto operacional--Continuacao

Conforme estabelecido no Contrato de Concessao, as tarifas de pedagio sao reajustadas
anualmente no més de julho com base na variagao do IPC-A ocorrida até 31 de maio do mesmo

ano.

Aprovacao das informacdes financeiras intermediarias

A apresentacio das informacoes financeiras intermediarias foi aprovada em 12 de agosto de

2016.

Base de preparacao e resumo das principais praticas contabeis

2.

Base de preparacao e apresentagao

As informagcdes financeiras intermediarias da Companhia, inclusive notas explicativas,
estdo apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

As informacdes financeiras intermediarias da Companhia para os periodos findos em 30 de
junho de 2016 e 2015 foram elaboradas de acordo o pronunciamento técnico CPC 21 -
Demonstracao Intermediaria, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, e de
acordo com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting.

Assim, e como descrito no Oficio Circular CVM/SNC/SEP n® 03/2011, a Companhia optou
por apresentar as notas explicativas as informacoes financeiras intermediarias de forma
resumida nos casos de redundancia em relacdo ao apresentado nas demonstragoes
financeiras de 31 de dezembro de 2015. Nesses casos, foi indicada a localizacao da nota
explicativa completa na demonstracao financeira anual para evitar prejuizo ao
entendimento da posicdo financeira e do desempenho da Companhia durante o periodo
intermediario. Consequentemente, as presentes informacgdes financeiras intermediarias
devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de
2015.

As informacdes financeiras intermediarias da Companhia somente diferem das praticas do
IFRS, pois a legislacio societaria brasileira requer que as companhias abertas apresentem
a Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) em suas informagdes financeiras
intermediarias, enquanto que para fins de IFRS tal demonstracao € apresentada como
informacao suplementar.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informagdes financeiras intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

2. Apresentacido das demonstracdes financeiras e praticas contabeis--
Continuacéao

2.2. Resumo das principais praticas contabeis
As praticas contabeis adotadas na preparacao das informacoes financeiras intermediarias
sdo consistentes com aquelas divulgadas na Nota Explicativa n® 2 das demonstragées
financeiras de 31 de dezembro de 2015.
A Companhia adotou todas as normas, revisées de normas e interpretacées emitidas pelo
CPC, CVM, IASB e demais 6rgéos reguladores que estavam em vigor em 30 de junho de

2016.

Normas, alteracoes e interpretactes de normas

No periodo findo em 30 de junho de 2016, nao foram emitidas novas normas, alteragoes e
interpretacdes de normas além daquelas divulgadas na Nota 2.13 das demonstracoes
financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, bem como n&o
ocorreram alteragdes em relacio aos impactos esperados e divulgados nas referidas
demonstracées financeiras que possam afetar as informagées financeiras intermediarias do
referido periodo.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
As estimativas e premissas consideradas na preparagao das informagdes financeiras

intermediarias sao consistentes com aquelas divulgadas na Nota Explicativa n® 3 das
demonstracées financeiras de 31 de dezembro de 2015.

4. Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2016 31/12/2015
Disponibilidades
Aplicagdes financeiras 5.071 222
Certificados de Depositos Bancarios - CDB (i) 43725 39.290
18.797 39512

(i) Referem-se a Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB), com possibilidade de resgate imediato sem mudanga significativa de
valor, remunerados com base em percentuais diarios da variacio dos Certificados de Depositos Interbancarios (CDI) divulgada
pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP).

1



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Notas explicativas as informagoes financeiras intermediarias--Continuagéo

30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

5. Aplicagdes financeiras vinculadas

30/06/2016 31/12/2015
Circulante 7.510 27.842
N&o circulante 209.325 182.058
216.835 209.900

A Companhia mantém essas aplicagbes financeiras em Certificados de Depositos Bancarios
(CDB) vinculadas, para cumprir obrigagdes contratuais referentes as debéntures (nota 14). Estas
aplicacdes sado remuneradas a 103% do CDL

6. Contas a receber

30/06/2016 31/12/2015
Pedagio eletrénico a receber 13.148 12.299
Cartbes de pedagio a receber 584 639
Receitas acessorias 2.705 4.934
Valores em transito 170 471
16.607 18.342

A Administragdo da Companhia nao identificou a necessidade de reconhecimento de provisao
para perdas com esses recebiveis em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015. Os
valores a receber vencem em até 45 dias e nao ha créditos em atraso.

7. Impostos a recuperar

30/06/2016 31/12/2015
IRRF sobre aplicagbes financeiras 25.441 18.841
P1S e COFINS a recuperar 45 45
ISSQN a recuperar 55 64
Outros impostos a recuperar 367 164
25.908 19.114
Circulante 9.848 2003
Nao circulante 16.060 18.841
25.908 19.114

12



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informacoes financeiras intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

8. Outros ativos

30/06/2016 31/12/2015
Sinistros de seguros (i) 5.861 =
Outras contas a receber 2.998 =
Adiantamentos 771 1.362
9.630 2.239
Circulante 6.632 2.239
N&o circulante 2.998 =
9.630 2.239

(Iy Em junho de 2016 a Companhia registrou o montante de R$5.861 de sinistro de seguro referente a perda de arrecadacgédo das
pracas de pedagio devido a interdicdo da SP 300 no trecho de Botucatu e Anhembi apds o deslizamento da serra e bloqueio da
rodovia em janeiro de 2016. Na apdlice de seguro de riscos operacionais contratada pela Companhia ha a cobertura de perda de
receita de arrecadagéo devido a danos na malha rodoviaria, com cobertura de até R$17.300.

9. Imposto de renda e contribui¢cdo social

Imposto de renda e contribuicao social correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sao mensurados
ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e
as leis tributarias usadas para calcular o montante do imposto sdo aquelas que estdo em vigor ou
substancialmente em vigor na data do balango.

Imposte de renda e contribuicdo social diferidos

Impostos diferidos sdo gerados por diferengas temporarias na data do balango entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos
para todas as diferencas temporarias dedutiveis, creditos e perdas tributarios nao utilizados, na
extensdo em gue seja provavel gue o lucro tributavel futuro seja suficiente para deduzir todas as
diferencas temporarias e prejuizos fiscais.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto esperada na realizacao
dos respectivos impostos diferidos ativos ou na liquidacao dos impostos diferidos passivos. A
despesa com impostos diferidos & reconhecida no resultado do exercicio, exceto guando se
referir a bases cujos efeitos sdo contabilizados diretamente no patriménio liquido; nesse caso, a
despesa € reconhecida diretamente no patriménio liquido.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informacgdes financeiras intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais)

9. Imposto de renda e contribui¢do social--Continuacao

Imposto de renda e contribuicido social diferidos--Continuagéao

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na
extensdo em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que
todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.

a) Composigéo do imposto de renda e contribuigdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos estao compostos como segue:

30/06/2016 31/12/2015
Ativo:
Prejuizo fiscal e base negativa da contribui¢éo social 113.811 101.549
Diferencas temporarias:
Provisao para demandas judiciais 333 1.392
Provisdo para participagao nos lucros - 458
Outras provisbes 465 -
Provisdo para manutencgao de rodovias 23.883 24.545
Provis&o para investimentos em rodovias 1.602 1.5633
Diferengas sobre imobilizado e intangivel, liquida 4.670 2.951
144.764 132.428
Passivo:
Ajustes referentes a adogéo da Lei 12.973:
Amortizacao - curva de trafego (i) (35.269) (33.798)
(35.269) (33.798)
Liquido 109.495 98.630

(i} Refere-se aos tributos diferidos passivos, acumulados até 31 de dezembro de 2014, sobre a diferenga apurada entre a
amortizagao do intangivel, calculada pela curva de trafego, e a depreciagéo desses ativos, calculada pelas taxas permitidas

pela legislagao fiscal.

Em 30 de junho de 2016, o montante de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicao
social a compensar é de R$334.738 (R$298.674 em 31 de dezembro de 2015). O prejuizo
fiscal e a base negativa de contribuicio social ndo possuem prazo prescricional e a sua
compensacao esta limitada a 30% do lucro tributavel anual.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informagdes financeiras intermediarias--Continuagao
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais)

9. Imposto de renda e contribui¢ao social--Continuacao

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuacao

a) Composigdo do imposto de renda e contribui¢do social diferidos--Continuagao

Baseada em estudo técnico, a Companhia estima recuperar a totalidade dos creditos fiscais
diferidos registrados em 30 de junho de 2016 nos seguintes exercicios sociais:

30/06/2016

2017 11.335
2018 11.557
2019 9.144
2020 10.714
2021 14.623
2022 20.202
2023 25.714
2024 29.390
2025 13.122

144.764

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido
decorre n&o apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas
nao tributaveis, despesas nao dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, nao existe
uma correlacao imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de
renda e contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizagdo dos créditos fiscais nao
deve ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros da Companhia.

b) Imposto de renda e contribuigdo social no resultado do periodo

30/06/2016 30/06/2015
Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢ao social (32.128) (83.541)
Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas vigentes (34%) 10.924 28.404
Ajuste para demonstracao da taxa efetiva:
Diferengas permanentes (59) (483)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido no resultado do periodo 10.865 27.921
Aliguota efetiva 34% 33%
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informacgdes financeiras intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

10. Imobilizado
O ativo imobilizado & registrado ao custo de aquisicdo e/ou construgéo, acrescido de juros
capitalizados durante o periodo de construcdo, quando aplicavel. As depreciagdoes sao
calculadas pelo método linear, de acordo com as taxas demonstradas a seguir, limitadas, quando

aplicavel, ao prazo da concessao.

a) Composicao

Taxa anual de 30/06/2016 31/12/2015
depreciagdo % Custo Depreciagao Liquido Liquido
Méveis e utensilios 10 906 (348) 558 567
Equipamentos de informatica 20 4.254 (3.107) 1.147 4.373
Equipamentos de telefonia 20 202 (188) 14 28
Terrenos - 377 - 377 84
Edificios 3,8 6.380 (893) 5.487 5.615
Automoveis/caminhdes 5 2.384 (969) 1.415 1.563
Outros 10a 20 3.033 (964) 2.069 2.085
17.536 (6.469) 11.067 11.265

O ativo imobilizado registrado ndo esta vinculado ao contrato de concesséo.

b) Movimentacdo

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016

Saldo inicial Adigoes Baixas Saldo final
Custo
Moveis e utensilios 871 35 - 906
Equipamentos de informatica 4.207 47 - 4.254
Equipamentos de telefonia 197 5 - 202
Terrenos 84 293 - 377
Edificios 6.380 - - 6.380
Automoveis/caminhdes 2.221 100 (185) 2.136
OQutros 2.985 296 - 3.281
16.945 776 (185) 17.536
Depreciagao
Moveis e utensilios (304) (44) - (348)
Equipamentos de informatica (2.834) (273) - (3.107)
Equipamentos de telefonia comercial (169) (19) - (188)
Edificios (765) (128) - (893)
Autombveis/caminhdes (658) (202) T (783)
Outros (950) (200) - (1.150)
(5.680) (866) 77 (6.469)
Liquido 11.265 (90) (108) 11.067
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais)

10. Imobilizado--Continuagao

b) Movimentacdo--Continuagao

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015

Saldo inicial Adigoes Saldo final
Custo
Méveis e utensilios 726 15 741
Equipamentos de informatica 3.483 638 4.121
Equipamentos de telefonia 197 = 197
Terrenos 84 - 84
Edificios 6.380 - 6.380
Autombdveis 1.878 307 2.185
Qutros 1.886 929 2.815
14.634 1.889 16.523
Depreciacéo
Méveis e utensilios (227) (37) (264)
Equipamentos de informatica (2.293) (263) (2.556)
Equipamentos de telefonia (131) (19) (150)
Edificios (510) (128) (638)
Autombveis (238) (197) (435)
QOutros (620) (153) (774)
(4.019) (797) (4.816)
Liquido 10.615 1.092 11.707

11. Intangivel

Como remuneragio pela prestacio de servigos de construcao ou melhorias relacionadas ao
contrato de concessao de servicos, a Companhia recebeu o direito de cobrar pelo uso da
infraestrutura da concessao, mensurado pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apds o
reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado pelo custo, o qual inclui os encargos de
empréstimos capitalizados, deduzidos da amortizacdo acumulada e das perdas por reducao ao
valor recuperavel.

A amortizagao dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessao é reconhecida no
resultado por meio da projecao de curva de trafego estimada para o periodo de concesséao a
partir da data em que estes estio disponiveis para uso, ja que esse método € o que melhor
reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros no ativo.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias--Continuagao
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais)

11. Intangivel--Continuagao

Ativos intangiveis com vida Util definida, adquiridos separadamente, sdo registrados ao custo,
deduzido da amortizacao e das perdas acumuladas por redugao ao valor recuperavel.

a) Composicao

30/06/2016 31/12/12015

Custo Amortizagao Liquido Liquido

Direito de outorga da concessao (i) 542.244 (66.288) 475.956 478.578
Direito de exploracao da infraestrutura

Gastos iniciais da concesséo (i) 149.974 (15.361) 134.613 132.540

Servicos de construgéo - obras concluidas (i) 504.253 (18.300) 485.593 383.649

Servicos de construcdo - em andamento (i) 21.777 - 21.777 105.598

Outros (iv) 7.434 (845) 6.589 6.623

Direito de uso de software 6.061 (2.383) 3.678 3.857

1.231.743 (103.177) 1.128.566 1.110.845

(i) Refere se ao valor pago para a exploragéo do sistema rodoviario, calculado a valor presente.

(i) Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauracgao da infraestrutura recebida do Poder Concedente,
calculados a valor presente e acrescidos da capitalizagao de juros sobre os financiamentos incorridos. Originalmente a
Companhia reconheceu esse ativo intangivel em contrapartida da rubrica provisdo para investimentos em rodovias (vide
nota 13.b).

(iiiy Refere-se aos servigos de construcao relacionados diretamente com a ampliagdo e melhoria da infraestrutura. A
Companhia reconhece o direito de explorar e as obrigagdes de construir na medida em que os servigos de construgéo sao
prestados, sendo as principais obras em andamento o Contorno de Piracicaba e o Contorno de Maristela cuja previsao de
conclusdo é em dezembro de 2016

(iv) Refere-se aos investimentos programados, até o final da concesséo, que n&o geram receitas adicionais. Originalmente a
Companhia reconheceu esses investimentos, a valor presente, acrescidos da capitalizagéo de juros sobre os
financiamentos incorridos, em contrapartida da rubrica provisao para investimentos em rodovias.
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Notas explicativas as informagoées financeiras intermediarias--Continuacgao
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

11. Intangivel--Continuagao

19

Movimentacao

Custo

Direito de outorga da concesséo

Direito de exploragéo da infraestrutura
Gastos iniciais da concessao
Servigos de construgao - obras concluidas
Servigos de construcao - em andamento
Outros

Direito de uso de software

Amortizacao

Direito de outorga da concessao

Direito de exploracéo da infraestrutura
Gastos iniciais da concesséo
Servigos de construgéo - obras concluidas
Outros

Direito de uso de software

Liguido

(*) Amortizagao efetuada pela curva de beneficio econdémico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo da concesséo.

Custo

Direito de outorga da concessao

Direito de exploragao da infraestrutura
Gastos iniciais da concessao
Servigos de construgao - obras concluidas
Servigos de construgao - em andamento
Outros

Direito de uso de software

Amortizagao

Direito de outorga da concesséao

Direito de exploragao da infraestrutura
Gastos iniciais da concessao
Servigos de construgao - obras concluidas
Outros

Direito de uso de software

Liquido

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016

Saldo inicial Adigbes Transferéncias  Saldo final
542.244 - - 542.244
147.170 2.804 - 149.974
399.827 10.267 94.159 504.253
105.598 10.338 (94.159) 21.777
7.434 3 - 7.434
5.709 352 - 6.061
1.207.982 23.761 - 1.231.743
Taxa Anual de
Amortizacao
* (63.666) (2.622) - (66.288)
) (14.630) (731) - (15.361)
(&) (16.178) (2.122) - (18.300)
™ (811) (34) - (845)
20% (1.852) (531) - (2.383)
(97.137) (6.040) - (103.177)
1.110.845 17.721 - 1.128.566

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de

2015
Saldo Saldo
inicial Adigoes final
542 244 - 542.244
140.403 861 141.264
224.569 2.560 227.129
222.702 24.423 247125
7.434 - 7.434
3.008 R 4719
1.140.360 29.555 1.169.915
Taxa Anual de
Amortizagao
(i) (51.994) (5.871) (57.865)
0} (11.525) (1.549) (13.074)
(i) (10.362) (2.588) (12.950)
(i) (649) (81) (730)
20% (1.032) (339) (1.371)
(75.562) (10.428) (85.990)
1.064.798 19.127 1.083.925




Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informagdes financeiras intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

11. Intangivel--Continuacao

b)

Movimentacao--Continuacao

A amortizacdo dos ativos intangiveis é calculada de acordo com a curva de beneficio
econdmico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo da concessao, exceto pelo direito
de uso de software, calculado pela vida util.

Custo de empréstimos e financiamentos capitalizados

No periodo findo em 30 de junho de 2016, a Companhia capitalizou custos de empréstimo
diretamente relacionados com a construcao das obras em infraestrutura no montante de
R$326 (R$1.090 em 30 de junho de 2015). A taxa média utilizada para determinar o
montante dos custos de emprestimo elegiveis de capitalizagdo, em 30 de junho de 2016, foi
de 1,58%, que representa a taxa efetiva de juros das debéntures no periodo, liquida da
receita financeira auferida pelo investimento temporario desses recursos.

12. Partes relacionadas

20

a)

Remuneracio da Administracio

Nos periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015, o total de remuneracdo dos
administradores foi como segue:

30/06/2016 30/06/2015
Remuneracao fixa (1) 659 664
Remuneracao variavel (2) = 350
659 1.014

(1) Incluem salarios e honorarios da Administracéo, férias e 13° salario.

(2) Referem-se a participagao nos resultados, mencionada na Nota 19.

Além da remuneracao fixa e variavel, aos administradores sdo concedidos os mesmos
beneficios adicionais dos empregados, mencionados na Nota 19.

b) Mutuos a pagar
Mutuos a pagar
Taxa de juros Vencimento 30/06/2016 31/12/2015
AB Concessdes 0,5% a.m.+ CDl Indeterminado 73.677 67.394
Ascendi International Holding B.V. 0,5% a.m.+ CDl Indeterminado 7.612 6.954
81.289 74.348




Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informagdes financeiras intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

12. Partes relacionadas--Continuagao

b)

Mutuos a pagar--Continuagéo

Os contratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou convertidos
em capital social, desde que previamente aprovados pelos acionistas e pelos credores, e sao
remunerados com base em 100% da taxa média diaria dos Certificados de Depositos
Interbancarios (CDIs), divulgada pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e
Derivativos (CETIP), acrescida de 0,5% ao més. O pagamento desses mutuos so6 podera ser
efetuado apos a quitacéo dos financiamentos bancarios e das debentures.

13. Provisoes

21}

Provises sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente (legal ou nao
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econémicos
sejam requeridos para liquidar a obrigac&o e uma estimativa confiavel do valor da obrigacao
possa ser feita.

Provisdes sao constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os
quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao e
uma estimativa razoavel possa ser feita.

30/06/2016 31/12/2015
Provis&o para demandas judiciais 3.976 4.093
Proviséo para investimentos em rodovias 4.712 4510
Provisdo para manutencéo em rodovias 70.244 72.190
78.932 80.793
Circulante (1.702) (1.500)
N&o circulante 77.230 79.293

a)

Provisdo para demandas judiciais

As contingéncias trabalhistas em 30 de junho de 2016 em R$267 (R$267 em 31 de
dezembro de 2015) referem-se a reclamacoes trabalhistas em que é requerido o pagamento
de verbas trabalhistas supostamente devidas e nao pagas, tais como verbas rescisorias,
horas extras, adicionais, danos morais, equiparacao salarial e diferengas salariais.

As contingéncias civeis em 30 de junho de 2016 em R$3.709 (R$3.826 em 31 de dezembro
de 2015) referem-se, substancialmente, a agdes de natureza indenizatéria em razao de
acidentes de transito ocorridos nas rodovias que a Companhia opera.
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Notas explicativas as informacgdes financeiras intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais)

13. Provisdes--Continuagéo

a) Provisdo para demandas judiciais--Continuacao

Adicionalmente, em 30 de junho de 2016, a Companhia possui o equivalente a R$11.456
(R$5.482 em 31 de dezembro de 2015) de causas trabalhistas, R$30.862 (R$29.609 em 31
de dezembro de 2015) de causas civeis, e R$61.455 (R$49,736 em 31 de dezembro de
2015) de processos administrativos com a ARTESP, cuja avaliagéo dos assessores legais da
Companhia aponta para uma probabilidade possivel de perda, razéo pela qual a
Administrac&o ndo registrou esse montante nas informagdes financeiras intermediarias.

b) Provisédo para investimentos em rodovias

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauracao da infraestrutura
recebida do Poder Concedente e outros investimentos que nao geram receitas adicionais. O
passivo, a valor presente, foi constituido pela melhor estimativa de gasto para liquidar a
obrigacéo presente na data do balanco, em contrapartida do ativo intangivel.

A movimentacéo da proviso para investimentos nos periodos foi como segue:

Atualizacgao
Saldo inicial monetaria Saldo final
Provisdo para investimentos 4.510 202 4.712
4510 202 4.712

O cronograma dos investimentos previstos, por ano de execugao, € demonstrado como

segue:
Ano de execugao 30/06/2016
2017 1.702
2018 3.010
4.712

c) Provisdo para manutencao em rodovias

Periodo findo em 30 de junho de 2016

Saldo inicial Adigao Reversao Saldo final
Provisdo para manutencao 93.829 20.193 (28.948) 85.073
Ajuste valor presente (AVP) (21.639) (4.585) 11.394 (14.829)
Saldo 72.190 15.608 (17.554) 70.244
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13. Provisdes--Continuagao

¢) Provisdo para manutencao em rodovias--Continuagao

A mensuracdo do ajuste a valor presente da provisao para manutengao foi calculada com
base no método do fluxo de caixa descontado a cada data do balanco, considerando as
datas em que se estima que haja a saida de recursos para fazer frente as respectivas
obrigagbes, com base em taxa de desconto que reflete a melhor avaliagdo do mercado
quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do passivo em suas datas

originais.

Os investimentos programados em manutencgoes incluem recapeamentos de rodovias (a
cada 5 anos), sinalizagao de rodovias (a cada 8 anos), cujo cronograma previsto para
execucdo das obras € demonstrado como segue:

Ano de execugao 30/06/2016

2017 24 117
2018 29.011
2019 14.010
2020 2.673
2021 288
2022 -
2023 156
2024 49

70.244

14. Debéntures

a) Descricao da operacao

Debéntures nao Principal Data de Vencimento Titulos em Encargos
conversiveis R$ emissao final circulagao Prémio financeiros
12 emissao 1.065.000 15/06/2013 15/06/2028 1.065.000 6.202 IPCA+ 8% a.a.

A posicao das debéntures esta resumida a seguir:

31/12/2015

1.284.951
4.324
(67.237)

1.222.038
(4.324)

30/06/2016
Principal corrigido pelo IPCA 1.345.777
Remuneracéo (juros a pagar) 4,529
Custo com emissao a apropriar (65.536)

1.284.770
Circulante (4.529)
Nao circulante 1.280.241

1.217.714
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14. Debéntures--Continuacao

a)

Descricao da operacao--Continuacao

As debéntures foram emitidas pela Companhia sob o regime de garantia firme de colocacao,
nao sao conversiveis em acdes, e sao da espécie quirografaria com garantia real, em série
Unica, nominativas e escriturais. Estao previstas amortizacdes semestrais do valor nominal a
partir de 15 de dezembro de 2017. Os juros seréo pagos semestralmente.

Clausulas restritivas

As debéntures estdo garantidas pela alienacgao fiduciaria das acbées da Companhia e cessdo
fiduciaria dos direitos creditorios oriundos da concessao.

As debéntures possuem clausulas restritivas, as quais estdo sendo devidamente
acompanhadas e vém sendo atingidas pela Companhia.

15. Patriménio liquido

24

a)

Capital social

Em 30 de junho de 2016 e 31 dezembro de 2015, o capital social € de R$303.578 esta
representado por 30.357.847.596 em agdes ordinarias, todas nominativas e sem valor
nominal, distribuidas como segue:

Participacao Quantidade de agbes
Acionistas acionaria 30/06/2016 31/12/2015
Atlantia Bertin Concessdes S A. 50,00% 15.178.923.798 15.178.923.798
Ascendi International Holding B.V. 50,00% 15.178.923.798 15.178.923.798

30.357.847.596 30.357.847.596

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o capital autorizado da Companhia era
de R$303.578.

O capital social sera reajustado anualmente, quando necessario, pela mesma formula e nas
mesmas datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado a tarifa de pedagio, nao
podendo este ser inferior a 10% do montante do investimento realizado e a realizar no ano
subsequente. Se eventualmente o capital subscrito tornar-se inferior ac requerido, este
devera ser aumentado.

A Companhia ndo podera proceder a reducao de seu capital social ou adquirir as suas
proprias acdes durante o prazo de concessao.
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15. Patrimoénio liquido--Continuagéo

b) Distribuicdo de lucros

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatorio de 25% sobre
o lucro liquido, apds os ajustes necessarios consoantes as prescrigées legais do Brasil.

A Companhia ndo possui previsdo estatutaria de reserva de lucros, além da reserva legal. No
entanto, de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes, os acionistas reunidos em
Assembleia Geral Ordinaria poderao deliberar a retencéo de parcela do lucro liquido do
exercicio alocada para o pagamento de despesas previstas em orgamento de capital que
tenha sido previamente aprovado.

16. Receita operacional liquida
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A receita & apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio, sendo
mensurada com base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo abatimentos e
impostos ou encargos sobre 0s servigos prestados.

Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver o
reconhecimento de receita:

Contratos de construcdo qualificados e classificados como servicos de construcao

Consequentemente, essas receitas variam de acordo com os investimentos efetuados pela
Companhia para cumprir com os compromissos assumidos pela concessdo. A margem de
construcao praticada pela Companhia é zero.

Receitas oriundas das cobrancas de pedagios

A receita € mensurada pelo valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de deducdes. A receita é reconhecida no periodo de competéncia, ou seja,
quando da utilizagao dos bens publicos objetos das concessdes pelos usuarios.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto: (i)
quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas €
reconhecido como parte do custo de aquisi¢ao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso;
(i) quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos
sobre vendas; e (iii) quando o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, €
incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.
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16. Receita operacional liquida--Continuagao

Impostos sobre vendas--Continuagao

Impostos incidentes sobre os servigos prestados consistem de Imposto sobre Servigos - 1SS (de
2% a 5%), Programa de Integracao Social - PIS (0,65%) cumulativo e (1,65%) ndo cumulativo e
Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS (3%) cumulativo e (7,6%) nao

cumulativo.
30/06/2016 30/06/2015
Receita com arrecadacéo de pedagio 95.333 97.631
Receita de servicos de construgéo 20.605 26.967
Receitas acessorias 3.645 3.284
Impostos incidentes sobre os servigos prestados (9.635) (8.740)
109.948 119.140

17. Custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstracéo do resultado por fungéo e apresenta, a
seguir, o detalhamento por natureza:

30/06/2016 30/06/2015

Com pessoal (7.492) (7.454)
Depreciagdo e amortizacao (6.906) (11.225)
Onus variavel da concesséo (1.618) (1.543)
Custo de servigcos de manutencao e conservacao (11.104) (26.081)
Custo dos servicos de construgao (20.605) (26.967)
Servigos de manutengdo em rodovias (Nota 13.¢) 1.946 (12.141)
Provisdo para demandas judiciais 117 -
Seguros e garantias (1.198) (1.403)
Honorarios da Administracéo (Nota 12.a) (659) (1.014)
Outros (1.946) (2.900)
(49.465) (90.728)

Classificados como:
Custos dos servicos prestados (44.658) (84.837)
Despesas gerais e administrativas (4.807) (5.891)
(49.465) (90.728)
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18. Resultado financeiro
As receitas e despesas financeiras sao representadas por juros e variagdes monetarias

decorrentes de aplicacdes financeiras, de empréstimos e financiamentos e reversao de ajustes a
valor presente, que sao reconhecidos no resultado do exercicio pelo regime de competéncia.

30/06/2016 30/06/2015
Despesas financeiras
Juros e varia¢des monetarias sobre financiamentos ou debéntures (114.214) (119.288)
Juros sobre mutuos com partes relacionadas (Nota 12.b) (6.941) (5.363)
Variagdo monetaria e reversao do ajuste a valor presente sobre a
provisdo para investimentos em rodovias (202) (255)
Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF) (19) (8)
Outras (1.007) (1.464)
(122.383) (126.378)
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicacbes financeiras 16.694 14.367
Atualizagao de impostos a recuperar 4.055 -
Outras 12 35
20.761 14.402
Resultado financeiro (101.622) (111.976)

19. Beneficios a empregados

As despesas com salarios, beneficios e encargos sociais dos empregados e administradores
estdo demonstradas a seguir:

30/06/2016 30/06/2015
Salarios e encargos sociais 6.257 6.750
Beneficios previstos em lei 778 731
Beneficios adicionais (a) 1.116 987
8.151 8.468

(a) Refere-se a assisténcia médica, reembolso odontolégico e seguro de vida.
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20. Resultado por agao

A tabela abaixo apresenta os cdlculos dos resuitados basico e diluido por acao (em milhares,
exceto valores por acéo):

30/06/2016 30/06/2015
Numerador:
Prejuizo do periodo (21.263) (55.620)
Denominador:
Média ponderada do nimero de acdes 30.357.847.596  24.888.403.152
Prejuizo basico e diluido por acdo - R$ (0,000700) (0,002235)

Nao houve transaces envolvendo agoes ordinarias ou potenciais a¢des ordinarias entre a data
do balango patrimonial e a data de concluséo destas informacdes financeiras intermediarias.

21. Objetivos e politicas para gestado do risco financeiro
A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de credito e risco de liquidez.

A alta Administracdo da Companhia supervisiona a gestao desses riscos, os quais sao resumidos
abaixo:

a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacdes nos pregos de mercado. Os precos de
mercado, para a Companhia, englobam somente o risco de taxa de juros.

Risco de taxa de juros
A exposi¢cdo da Companhia ao risco de mudancgas nas taxas de juros de mercado refere-se,
principalmente, as aplicacdes financeiras, as debéntures e aos mutuos a pagar a partes

relacionadas, sujeitos a taxas de juros variaveis.

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de
juros em 30 de junho de 2016, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.
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21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuacao
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a)

Risco de mercado--Continuacao

Risco de taxa de juros--Continuacéo

A Administracdo da Companhia considerou as seguintes premissas:

e CDI - taxa de 14,03% ao ano, observada no fechamento de 30 de junho de 2016, divulgada
pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP), que no entender da
administragcéo seriam estaveis no proéximo ano.

¢ IPCA - variacido de 8,84% nos 12 meses, observada no fechamento de 30 de junho de
2016, divulgada pela BM&FBovespa.

Cenario | Cenario il Cendario Il
Passivo financeiro Risco estavel +25% +50%
Mutuos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 11.405 14.256 17.107
Debéntures Aumento do IPCA 216.355 244.749 273.142
Cenario | Cenario Il Cenario lll
Passivo financeiro Risco estavel +25% +50%
Mutuos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 7.527 9.409 11.291
Debéntures Aumento do IPCA 142.794 161.534 180.274
Cenario | Cenario ll Cenario lll
Ativo financeiro Risco estavel -25% -50%
Aplicagbes financeiras vinculadas Queda do CDI 30.422 22.816 15.211
Cenario | Cenario Il Cenario lll
Ativo financeiro Risco estavel -25% -50%
Aplicacdes financeiras vinculadas Queda do CDI 20.078 15.059 10.039

(1) Refere-se ao cenario hipotético de juros a incorrer/auferir para os préoximos 12 meses ou até a data do vencimento do

contrato, o que for menor.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigagao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. Os instrumentos financeiros que sujeitam a Companhia a riscos de crédito sdo
representados, principalmente, por caixa e equivalentes de caixa, aplicagbes financeiras
vinculadas e contas a receber.
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21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuagao
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b)

Risco de crédito--Continuagao

Contas a receber

O risco de crédito dos repassadores de recursos a Companhia (servicos de pedagio
eletrénico, cupons de pedagio e cartdes de pedagio) esta sujeito aos procedimentos,
controles e politicas estabelecidas pela Administracdo da Companhia em relacao a esse
risco. Os limites de crédito sdo estabelecidos com base em critérios internos de
classificacéo. A possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
problemas financeiros com esses repassadores de recursos € considerada minima em
funcéo do curto prazo dos recebimentos e da qualidade dos respectivos créditos. A
necessidade de uma provisdo para perda por redugdo ao valor recuperavel é analisada
mensalmente pela Administracéo. A exposicdo maxima da Companhia ao risco de crédito em
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 esta registrado na rubrica contas a receber,
no balango patrimonial.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras vinculadas

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras € administrado pela
tesouraria da Companhia, de acordo com a politica estabelecida pela administragéo. Os
recursos excedentes sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite
estabelecido a cada uma. O limite de crédito das contrapartes é revisado anualmente pelo
Conselho de Administracdo e pode ser atualizado ao longo do ano, o que esta sujeito a
aprovacgao da Diretoria Financeira. Esses limites sédo estabelecidos a fim de minimizar a
concentracio de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia
de uma contraparte. A exposicdo maxima da Companhia ao risco de crédito em relagéo aos
componentes do balanco patrimonial em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015
esta registrado nas rubricas “Caixa e equivalentes de caixa” e “Aplicagdes financeiras
vinculadas”, no balango patrimonial.

Risco de liquidez

Risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados para
pagamento de dividas.
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21. Objetivos e politicas para gestédo do risco financeiro--Continuagao
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c)

Risco de liguidez--Continuacdo

O quadro abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia em 30
de junho de 2016 com base nos pagamentos contratuais ndo descontados.

Menos de 3 De 04 a 12 Mais de 12

meses meses meses Total
Fornecedores e prestadores de servi¢os 19.173 - 19.173
Debéntures 4.529 1.280.241 1.284.770
Credor pela concessao 258 - 258
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 12.b) - 81.289 81.289
Total 23.960 1.361.530 1.385.490

Gestao do capital social

O objetivo da gestao de capital da Companhia é assegurar que se mantenha uma relagéao
adequada de capital, a fim de suportar os negocios da Companhia e maximizar o valor aos
acionistas.

O capital social ndo pode ser inferior a 10% do montante do investimento realizado e a
realizar no ano subsequente. Se eventualmente o capital subscrito tornar-se inferior ao
requerido, este devera ser aumentado.

Abaixo esta apresentada a estrutura de divida liquida da Companhia:

30/06/2016 31/12/2015
Mutuos a pagar a partes relacionadas 81.289 74.348
Debéntures 1.284.770 1.222.038
(-) Caixa e equivalentes de caixa (18.797) (39/512)
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (216.835) (209.900)
Divida liquida 1.130.427 1.046.974
Patriménio liquido 71.848 93.111
Patriménio liquido e divida liquida 1.202.275 1.140.085




Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informagdes financeiras intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

22. Valor justo dos ativos e passivos financeiros

32

O valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia aproximam-se do seu valor contabil a
excecao das debentures, cuja comparagao do valor contabil e do valor justo esta apresentado a
seqguir.

30 de junho de 2016
Valor contabil Valor justo
Passivos financeiros 1.350.306 1.244.479
Debéntures (Nota 14) (i)

31 de dezembro de 2015
Valor contabil Valor justo

Passivos financeiros
Debéntures (Nota 14) (i) 1.289.275 1.254.297

(i) Saldo contabil no inclui os efeitos dos custos de emisséo.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento poderia
ser trocado em uma transagao corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda
ou liquidagao forgada. O seguinte método e premissa foram utilizados para estimar o valor justo:

» O valor justo das debéntures foi obtido utilizando técnicas de avaliagdo com dados observaveis
no mercado, divulgados pela AMBIMA.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela técnica de avaliacéo:

Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o
valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente:

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
nao sejam baseados em dados observaveis no mercado.
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23. Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos aos riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade. Os seguros sao contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos
e seguros geralmente empregados por companhias do mesmo ramo.

Limites de
Modalidade Riscos cobertos indenizagobes

Todos os riscos Riscos operacionais 1.377.600
Responsabilidade civil 26.671
Riscos de engenharia 188.706

Seguro garantia Garantia de cumprimento das fungdes operacionais de conservacgao e
de pagamento mensal (6nus variavel) 74.827
Garantia de cumprimento das fungbes de ampliacéo 137.897

O escopo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a revisdo sobre a suficiéncia da cobertura
de seguros, a qual foi determinada pela administragdo da Companhia e que a considera
suficiente para cobrir eventuais sinistros.

24. Informagdes complementares dos fluxos de caixa

30/06/2016 30/06/2015

Transagdes que ndo envolvem desembolsos de caixa
Adi¢des ao intangivel com capitalizacao de juros 326 1.090

A Companhia classifica os juros pagos como fluxo de caixa da atividade de financiamento.

25. Eventos subsequentes
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Reajuste das tarifas de pedagio

Foi publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo, em 30 de junho de 2016, Deliberacdo
Extraordinaria do Conselho Diretor da ARTESP acerca do reajuste das tarifas de pedagios. Em
suma, a Deliberacao autorizou o reajuste das tarifas nas pracas de pedagio da Rodovias do
Tieté, a partir de 1° de julho de 2016, no percentual de 9,32%.



