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Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracGes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. em
31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢io a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras". Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragées financeiras como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Projecoes de resultado utilizadas na
avaliacao do valor recuperavel de ativos
tangiveis e intangiveis e na realizacao de
tributos diferidos

Notas “3. Julgamentos, estimativas e premissas
contébeis significativas”, “8. Imposto de renda e
contribui¢do social”, “9. Imobilizado” e “10.

N

Intangivel” as demonstracoes financeiras.

As projecoes de resultado sdo base para a
elaboracao de fluxos de caixa futuros
descontados e demandam a adog¢ao de premissas
e julgamentos significativos, a fim de determinar
uma adequada mensuracao do valor recuperavel
dos ativos intangiveis e dos ativos imobilizados,
bem como na mensuracao de lucros tributaveis
futuros para a avaliagao da realizacao dos
tributos diferidos.

Focamos nossos trabalhos nessas projecoes da
administragdo em virtude do significativo grau de
julgamento e determinacao de premissas relevantes
e nem sempre objetivas, tais como curva de
crescimento de trafego, percentuais futuros de
reajuste de tarifa de pedagio pela ampliacao de
rodovias, entre outras. Variac6es na realizagdo
dessas premissas podem impactar
significativamente a recuperacao dos saldos
registrados e, por consequéncia, os resultados das
operacOes e a posi¢ao patrimonial e financeira da
Companhia.

Entre outros procedimentos, envolvemos nossos
especialistas em avaliacao para entendimento do
modelo de avaliacio aplicado pela administracao e
testamos a consisténcia entre as principais
premissas utilizadas, comparando-as com os
orcamentos atuais aprovados e com dados e
expectativas do setor em que a Companhia atua.
Também comparamos as projegoes realizadas pela
administracdo nos anos anteriores para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017 em contraposicao
ao resultado efetivamente realizado de modo a
analisar a assertividade da administragao na
preparacao de projecoes futuras

Realizamos analise de sensibilidade e recalculamos
as projecoes considerando determinados intervalos
e cenarios de taxas de crescimento e de descontos,
bem como efetuamos leitura das divulgagoes
realizadas.

Quanto aos trabalhos relacionados com os tributos
diferidos, testamos, adicionalmente, e com o apoio
de nossos especialistas, as bases de célculo dos
prejuizos fiscais e base negativa de contribuigio
social, bem como das diferencas temporéarias,
analisando a razoabilidade de sua formacao
histérica e confrontando-as com as escrituracées
fiscais correspondentes.

Nossos procedimentos de auditoria demonstraram
que os julgamentos e as premissas utilizados pela
administracdo na projecao do resultado sdo
razoaveis e as divulgacbes sdo consistentes com
dados e informacoes obtidos.
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Como o assunto foi conduzido em nossa
Porque é um PAA auditoria

Capitalizacao de gastos no ativo intangivel

Notas “3. Julgamentos, estimativas e premissas Entre outros procedimentos, avaliamos as
contabeis significativas” e “10. Intangivel” as principais premissas e julgamentos adotados pela
demonstracgoes financeiras. administragdo da Companhia para a identificacao,

elegibilidade e registro dos gastos capitalizados no
Os gastos incorridos na construcao ou melhoriada  ativo intangivel, bem como avaliamos o desenho e
infraestrutura usada para prestar um servigo publico, eficacia dos controles internos relevantes que
para operar e manter essa infraestrutura durante suportam as adigOes registradas nas demonstragoes
determinado prazo e para obter o direito de financeiras.
exploracao da concessao sao representados
contabilmente pelo ativo intangivel da concessao e Ademais, com base em testes amostrais,

apresentam valores expressivos em relacao ao confrontamos as adi¢des efetuadas com as
conjunto das demonstragGes financeiras da respectivas documentacGes suportes, bem como
Companhia. observamos selecionadas obras realizadas por meio

de inspecoes fisicas. Adicionalmente, avaliamos a
Focamos nossos trabalhos na adequacao das adigbes adequacao das divulgagoes realizadas pela
dos gastos elegiveis de serem capitalizados, uma vez Companhia a respeito desse assunto.
que essas adi¢bes podem representar custos ndo

qualificaveis ou que nao representem obras Os resultados de nossos procedimentos nos
efetivamente realizadas para ativagcdo de acordo com demonstraram que os julgamentos e premissas
as normas contabeis. utilizados pela administracido em relagio a esse

tema sao razoaveis e consistentes com dados e
informacoes obtidos.

Como o assunto foi conduzido em nossa
Porque é um PAA auditoria

Endividamento e processo de restruturacao
financeira

Notas “1.1. Contexto operacional”, “13. Debéntures” e Nossa abordagem de auditoria considerou, entre

“20. (c) Objetivos e politicas para gestao do risco outros, os seguintes procedimentos:

financeiro — risco de liquidez” as demonstracoes

financeiras. Obtivemos informacoes da administracdo sobre as
estratégias tomadas e planejadas para suprir a

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia necessidade de caixa e fazer face aos compromissos

apresentou capital circulante liquido negativo de firmados. Também obtivemos o plano de negdcio

R$ 49.980 mil e prejuizo do exercicio findo nessa elaborado pela administragdo para o periodo de
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data de R$ 35.527 mil. Nesse contexto, a Companhia doze meses ap6s a data base das demonstragoes

propos aos seus debenturistas um plano de financeiras e as explicacoes da administracdo em
reestruturacao financeira, com o objetivo de relagdo as premissas relevantes.

readequar o perfil de seu endividamento ao seu fluxo

de caixa em Assembleia Geral de Titulares de Efetuamos leitura das atas de reunido de
Debéntures (“AGD”) ocorrida em 13 de dezembro de debenturistas, de acionistas e do Conselho de
2017, a maioria dos debenturistas votou por nao Administracao ocorridas até a data de nosso
aceitar o plano nos termos propostos pela relatorio.

administragido. Aguarda-se a realizacao de nova

“AGD” até o dia 30 de abril de 2018, quando nova Testamos os procedimentos realizados pela
proposta de restruturacio sera apresentada pela administra¢do em relacao ao cumprimento das
administragao aos debenturistas. clausulas restritivas dos contratos de debéntures.

A administracdo da Companhia possui expectativa, = Também analisamos os eventos subsequentes
baseada em suas proje¢oes de resultados e fluxos de  ocorridos até a emissao deste relatério.

caixa futuros para os proximos doze meses a partir

da data do balanco, de continuar gerando recursos de Como resultado de nossos procedimentos,

suas atividades operacionais e, portanto, liquidez, consideramos que as informacoes divulgadas nas
visando suprir as atuais necessidades de caixa e demonstracoes financeiras estao consistentes com
cumprir com compromissos junto a terceiros no as informacdes analisadas em nossos

curto prazo, mesmo em caso de ndo aprovacao do procedimentos de auditoria.

plano de restruturacdo financeira pelos

debenturistas.

Dadas as circunstancias acima descritas,
consideramos esse um dos principais assuntos de
nossa auditoria.

Outros assuntos

Demonstracao do Valor Adicionado

A Demonstracao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentada como informacao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracgoes financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opiniao,
avaliamos se essa demonstracao esta conciliada com as demonstragdes financeiras e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstra¢ao do Valor Adicionado". Em nossa opinido, essa
demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e € consistente em relacio as
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.
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Auditoria dos valores correspondentes
ao exercicio anterior

O exame das demonstracgoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
preparadas originalmente antes das reclassificacoes descritas na Nota 1.3, foi conduzido sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de
28 de marco de 2017, sem ressalvas.

Como parte de nosso exame das demonstracoes financeiras de 2017, examinamos também as
reclassificacGes descritas na Nota 1.3 que foram efetuadas para alterar as demonstracoes financeiras de
2016, apresentadas para fins de comparacdo. Em nossa opinido, tais reclassificacoes sdo apropriadas e
foram corretamente efetuadas. Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros
procedimentos sobre as demonstracoes financeiras da Companhia referentes ao exercicio de 2016 e,
portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de asseguracio sobre as demonstragoes
financeiras de 2016 tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério
do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o
Relatoério da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstragGes financeiras nao abrange o Relatorio da Administracdo e néo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatoério.

Em conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatoério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorc¢ao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administra¢do da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatoério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragio das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
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demonstracgoes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar

suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstracées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragGes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurancga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representagoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis
e respectivas divulgacGes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condigdes que possam levantar dtivida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar aten¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicGes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
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. Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracio de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responséveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstincias extremamente raras,
determinarmos que o assunto niio deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicaciio podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacio para o interesse ptblico.

Sorocaba, 15 de marco de 2018.

Tuooazaosdon

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F"

ceodues Beds Joorduoks

Marcos Roberto Sponchi
Contador CRC 1SP175536/0-5
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Balanco patrimonial
Em milhares de reais

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Aplicagbes financeiras vinculadas (Nota
5)

Contas a receber (Nota 6)

Despesas antecipadas

Impostos a recuperar (Nota 7)

Outros ativos

Aplicagbes financeiras vinculadas (Nota
3)
Impostos a recuperar (Nota 7)

Imposto de renda e contribui¢cdo social
diferidos (Nota 8)

Despesas antecipadas
Depdsitos judiciais (Nota 13.a)
Outros ativos

Imobilizado (Nota 9)

Intangivel (Nota 10)

Total do ativo

31/12/2017 31/12/2016
(Reapresentado

(Nota 1.3))

32.301 1.680
600

20.066 16.715
1.536 1.645
10.570 9.433
1.450 906
65.923 30.979
188.716 234.281
6.529 16.075
135.180 119.235
100 263
25.316 23.170
4.740 4.200
9.722 11.059
1.188.950 1.153.969
1.559.253 1.562.252
1.625.176 1.593.231

Passivo e patriménio liquido

Circulante

Fornecedores e prestadores de servigos (11)
Debéntures (Nota 14)

Credor pela concessao

Obrigagdes tributarias

Obrigacdes trabalhistas

Provisées (Nota 13)

Outros passivos

Nao circulante
Debéntures (Nota 14)

Provisdes (Nota 13)

Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota
12.b)

Outros passivos

Total do passivo

Patriménio liquido (Nota 15)
Capital social

Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracgoes financeiras.
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31/12/2017 31/12/2016
(Reapresentado

(Nota 1.3))

22.011 24.879
51.137 13.888
327 719
2.742 2.921
5.404 3.296
34.041 1.787
241 427
115.903 47.917
1.287.738 1.298.589
89.824 93.285
103.246 89.220
1.785 2.013
1.482.593 1.483.107
1.598.496 1.531.024
303.578 303.578
(276.898) (241.371)
26.680 62.207
1.625.176 1.593.231




Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

31/12/2017 31/12/2016
Receita operacional liquida (Nota 16) 275.874 237.589
Custos dos servigos prestados (Nota 17) (172.454) (124.264)
Lucro bruto 103.420 113.325
Despesas e receitas operacionais:
Gerais e administrativas (Nota 17) (16.342) (10.955)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 2.260 20.613
(14.082) 9.658
Lucro operacional 89.338 122.983
Despesas financeiras (Nota 18) (167.366) (214.163)
Receitas financeiras (Nota 18) 26.556 39.671
Despesas financeiras, liquidas (140.810) (174.492)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢do social (51.472) (51.509)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 8) 15.945 20.605
Prejuizo do exercicio (35.527) (30.904)
Prejuizo basico e diluido por agdo — em R$ (Nota 20) (0,00117) (0,00102)

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstragao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

31/12/2017 31/12/2016
Prejuizo do exercicio (35.527) (30.904)
Total dos resultados abrangentes do exercicio (35.527) (30.904)

As notas explicativas da administragao s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstragido das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Prejuizos Total do

Capital social acumulados patriménio liquido

Saldo em 1° de janeiro de 2016 303.578 (210.467) 93.111
Prejuizo do exercicio (30.904) (30.904)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 303.578 (241.371) 62.207
Saldo em 1° de janeiro de 2017 303.578 (241.371) 62.207
Prejuizo do exercicio (35.527) (35.527)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 303.578 (276.898) 26.680

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracées financeiras.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Depreciagdo e amortizagéo
Rendimentos de aplicagbes financeiras
Perda na baixa de bens do ativo intangivel e imobilizado
Juros e variagdes monetarias sobre financiamentos e debéntures
Juros sobre mutuos com partes relacionadas
Provisdes para demandas judiciais
Provisdes para manutencédo em rodovias
Ajuste a valor presente sobre provisdo para manutencdo em rodovias
Variagdo monetaria sobre provisdo para investimentos
Variagao nas contas de ativo
Contas a receber
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Depdsitos judiciais
Outros ativos
Variacao nas contas de passivo
Fornecedores e prestadores de servigos
Credor pela concessao - 6nus variavel
Obrigagdes tributarias
Obrigagdes trabalhistas
Outros passivos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aplicagbes financeiras
Resgate de aplicagdes financeiras
Investimentos no ativo imobilizado
Investimentos no ativo intangivel
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Amortizagdo de principal sobre debéntures

Pagamento de juros e prémios sobre financiamentos e debéntures
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento (diminuigido) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracées financeiras.
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31/12/2017 31/12/2016
(Reapresentado
(Nota 1.3))
(35.527) (30.904)
(15.945) (20.605)
35.050 14.474
(23.476) (29.686)
186 304
146.709 196.058
14.026 14.872
611 1.085
23.799 3.740
1.900 9.167
155 287
(3.351) 1.627
272 61
8.409 (6.394)
(2.146) (22.294)
(1.084) (3.744)
(2.868) (7.672)
(392) 432
(179) 274
2.108 (252)
127 (52)
148.384 120.778
(64.834) (19.117)
134.475 23.822
(228) (1.697)
(60.072) (55.650)
9.341 (52.642)
(9.283)
(117.821) (105.968)
(127.104) (105.968)
30.621 (37.832)
1.680 39.512
32.301 1.680




Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracao do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receitas (Nota 16)
Receitas de pedagio
Receita dos servigos de construgao
Receitas acessorias
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos de construgédo
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Variagdo monetaria e reversdo do ajuste a valor presente
Custo da concessédo — 6nus variavel

Valor adicionado bruto

Depreciagdo e amortizagéo
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Pessoal (Nota 19)
Salarios e remuneragoes
FGTS
Beneficios

Impostos, taxas e contribui¢cdes
Federais (incluindo 10F)
Municipais

Remuneracao de capitais de terceiros
Juros sobre mutuos com partes relacionadas

Juros e variagbes monetarias sobre financiamentos e debéntures

Juros sobre demais operagdes financeiras
Aluguéis

Remuneragao de capitais proprios
Prejuizo do exercicio

Distribui¢ao do valor adicionado

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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31/12/2017 31/12/2016
(Reapresentado

(Nota 1.3))

235.347 207.770
44133 43.281
19.838 7.398
70.278 76.283
369.596 334.732
(44.024) (43.281)
(142.719) (108.162)
(2.056) (806)
(3.917) (3.539)
176.880 178.944
(35.050) (14.474)
141.830 164.470
26.556 39.671
26.556 39.671
168.386 204.141
20.048 14.949
1.140 795
4.892 4.127
(4.888) (9.995)
12.599 10.572
14.026 14.872
153.502 196.407
832 1.534
1.762 1.784
(35.527) (30.904)
168.386 204.141




Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1.1 Contexto operacional

A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“CRT”, “Concessionaria” ou “Companhia”), sociedade anénima de
capital aberto, com sede na Rodovia do Actcar (SP 308), KM 108 + 600 metros, cidade de Salto, SP, Brasil,
iniciou suas operagoes em 23 de abril de 2009, de acordo com o Contrato de Concessao Rodoviaria firmado
com a Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo - ARTESP
(“ARTESP” ou “Poder Concedente”). A Companhia tem suas aces negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcao.

A Companhia tem como objetivo realizar, sob o regime de concessao (por prazo certo) até 23 de abril de
20309, a exploracdo do Corredor Marechal Rondon Leste, sendo responséavel pela administraciao de 415 km
compreendendo: (i) a execugdo, gestdo e fiscalizagdo dos servicos operacionais, de conservagao e de
ampliacdo; (ii) o apoio aos servicos de competéncia do Poder Publico; e (iii) o controle de servicos nao
essenciais prestados por terceiros, nos termos do Contrato de Concessao.

Os principais compromissos assumidos no Contrato de Concessao Rodoviaria, os quais se encontram em
fase de projeto ou de execucao, sdo:

¢ Duplicacgoes: duplicacdo de trechos das rodovias sob responsabilidade da Companhia, SP-101, SP-300 e
SP-308, totalizando 88,4 km; e

e Dispositivos de entroncamento: melhorias dos dispositivos existentes e implantacao de novos
dispositivos, em toda a malha rodoviria sob responsabilidades da Companhia, compreendendo as vias
SP-101, SP-113, SP-209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km.

Em 31 de dezembro de 2017, o valor presente dos investimentos programados para liquidar os
compromissos assumidos pela Companhia, até o final do contrato de concessio, era de R$ 2.127 milhéGes
(R$ 3.111 milhGes a valor nominal naquela data) e em 31 de dezembro de 2016 era de R$ 2.196 milhées (R$
3.180 milhées a valor nominal naquela data), concentrado na implantac¢io de dispositivos de
entroncamento, obras de duplicacio, pavimentacio, conservagao e sinalizacdo, contornos, sistemas de
telecomunicacoes, supervisao e controle.

Extinta a concessio, retornam ao Poder Concedente, de forma gratuita e automatica, todos os bens
reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploracao do sistema rodoviario transferido a Companhia, ou
por ela implantado no 4mbito da concessdo. A Companbhia tera direito & indenizagio correspondente ao
saldo nao amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisi¢ao ou execucdo tenha ocorrido nos tltimos cinco
anos do prazo da concessao, desde que realizada para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos
abrangidos pela concessao.

Conforme estabelecido no Contrato de Concessdo, as tarifas de pedagio sdo reajustadas anualmente no més
de julho com base na variagdo do IPC-A ocorrida até 31 de maio do mesmo ano.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresentou prejuizo no montante de (R$ 35.527) (2016 — (R$

30.904)), um capital circulante liquido negativo de (R$ 49.980) (2016 — (R$ 16.938)) e patrimodnio liquido
em R$ 26.680 (2016 - R$ 62.207) com R$ 303.578 de capital subscrito pelos acionistas.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1.1

1.2

Contexto operacional - (continuacao)

Em 31 de julho, a Companhia divulgou na Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, uma proposta da
Administracio para a sua reestruturacio financeira (“Proposta da Administracao”), a fim de readequar o perfil
de endividamento ao seu fluxo de caixa (“Plano Financeiro”).

Alteracoes propostas:

« Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento;

» Amortizacio Programada;

« Alteracao da propor¢ao do valor nominal unitario a ser amortizado;
« Alteracio do pagamento de remuneragao;

» Exclusao de indices financeiros;

« Alteracao do Quérum; e

« Alteracdo na estrutura de contas reservas.

Em 29 de setembro de 2017 foi realizada Assembleia Geral de Titulares de Debéntures (“AGD”) a fim de
aprovar o referido Plano Financeiro, onde a maioria dos debenturistas presentes votou a suspensao da
assembleia por 60 dias, ou seja, até a data de 28 de novembro de 2017.

A AGD de 28 de novembro de 2017 nao foi realizada, sendo que foi realizada uma outra AGD no dia 13 de
dezembro de 2017 a fim de aprovar o referido Plano Financeiro, onde a maioria dos debenturistas presentes
votou por nao aceitar a reestruturacio, nos termos da Proposta da Administracdo. Na mesma AGD a
Companhia assumiu a obrigagio de apresentar aos debenturistas até o dia 30 de abril de 2018, uma nova
proposta de reestruturacio das Debéntures, com a finalidade de readequar o endividamento da Companhia ao
seu fluxo de caixa.

E conviccdo da Administracio que a estrutura de capitais da Companhia sera readequada durante o primeiro
semestre de 2018, sendo que, na eventualidade de ocorréncia de um cenario mais adverso, a continuidade da
Companhia nio sera afetada, por conta da alienacio fiduciaria das agdes da Companhia, em garantia dada em
favor do Agente Fiduciario na qualidade de representante dos Debenturistas e em beneficio destes, assim como
dos mecanismos de salvaguarda existentes no contrato de administracao de contas.

Aprovacio das demonstracées financeiras

A apresentacio das demonstragoes financeiras foi aprovada e autorizada pela Diretoria da Companhia em 15
de marco de 2018.
Base de preparacio

As demonstragoes financeiras da Companhia, inclusive notas explicativas, estdo apresentadas em milhares de
reais, exceto quando indicado de outra forma.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1.2

1.3
(a)

Base de preparacao — (continuacio)

As demonstrages financeiras da Companhia foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas
internacionais de relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB)), e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das
demonstracées financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na
sua gestao.

As demonstragoes financeiras da Companhia somente diferem das praticas do IFRS, pois a legislacao
societaria brasileira requer que as companhias abertas apresentem a Demonstracdo do Valor Adicionado
(DVA) em suas demonstragoes financeiras, enquanto que para fins de IFRS tal demonstracao é apresentada
como informacao suplementar. A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacgoes
emitidas pelo CPC, CVM, IASB e demais 6rgaos reguladores que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2017.

As demonstragoes financeiras foram preparadas considerando o custo histoérico como base de valor, que, no
caso de ativos financeiros disponiveis para venda, outros ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos
derivativos) é ajustado para refletir a mensuracgao ao valor justo.

A preparagdo de demonstracées financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o
exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicagao das politicas
contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade,
bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstragdes financeiras,
estdo divulgadas na Nota 3.

A Companhia avaliou que os pronunciamentos e interpretacoes de CPC e/ou IFRS que entraram
em vigor a partir de 1° de janeiro de 2017 ndo causaram impactos significativos nas demonstracgoes financeiras
apresentadas.

As demonstragoes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.
Reapresentacao das cifras comparativas
Reclassificacoes de cifras do exercicio anterior

Em 2017, foram identificados ajustes de exercicios anteriores, relacionados a reclassificacées de cifras do
exercicio anterior decorrentes de segregacao entre circulante e ndo circulante dos saldos de debéntures, no
montante de R$ 188, em 31 de dezembro de 2016. Adicionalmente, foram identificados ajustes relacionados a
reclassificacoes decorrentes de saldos de “Outras receitas”, anteriormente registrados na demonstragao do
valor adicionado como “Materiais, energia, servicos de terceiros e outros”, no montante de R$ 75.934,
representado por R$ 20.614, substancialmente relacionados a indenizacoes de seguros e R$ 55.320,
relacionados a gastos com construcdo de ativos. Outros ajustes, no valores liquidos de R$ 399 e R$ 189, foram
efetuados para melhor comparabilidade das demonstragoes do valor adicionado e do fluxo de caixa,
respectivamente. Cabe destacar que os ajustes efetuados e descritos acima nao impactaram o patrimoénio
liquido em 31 de dezembro de 2016 nem o resultado do exercicio findo nessa data. Foram também realizadas
reclassificacGes na nota explicativa de “Intangivel” referente a saldos de custo e amortizagcdo acumulada no
montante de R$ 24.654 (Nota 10) e ajustes na nota explicativa de remuneracdo da administracdo no montante
de R$ 312 (Nota 12), anteriormente apresentada liquida dos encargos incidentes.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1.3 Reapresentacao das cifras comparativas — (continuacao)
(b) Efeitos da reapresentacio

Os efeitos da reapresentacio sdo demonstrados a seguir:

Balanco patrimonial
Ativo
Circulante
Nao circulante

Total do ativo

Passivo e patrimonio liquido
Circulante
Debéntures
Outros passivos circulantes (i)
Nao circulante
Debéntures
Outros passivos nao circulantes (i)
Patrimoénio liquido

Total do passivo e patriménio liquido
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31 de dezembro de 2016

Original Ajuste Reapresentado
30.979 30.979
1.562.252 1.562.252
1.593.231 1.593.231
14.076 (188) 13.888
34.029 34.029
1.298.401 188 1.298.589
184.518 184.518
62.207 62.207
1.593.231 1.593.231




Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1.3 Reapresentacao das cifras comparativas — (continuacio)

(b) Efeitos da reapresentaciao — (continuacio)

Demonstragdo dos fluxos de caixa
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Reducdo de caixa e equivalentes de caixa

Demonstracdo do valor adicionado
Receitas
Outras receitas
Demais receitas
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Demais insumos adquiridos de terceiros
Depreciacao e amortizacao
Receitas financeiras
Valor adicionado total a distribuir
Distribuicao do valor adicionado

Nota explicativa 12. Partes relacionadas
Remuneragdo da administragio
Remuneragcdo fixa

Nota explicativa 10. Intangivel

Custo
Amortiza¢ao acumulada
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31 de dezembro de 2016

Original Ajuste Reapresentado
120.967 (189) 120.778
(52.831) 189 (52.642)

(105.968) (105.968)
(37.832) (37.832)

76.283 76.283

258.449 258.449
(32.267) (75.895) (108.162)
(47.637) 11 (47.626)
(14.474) (14.474)
39.671 39.671
203.742 204.141
(203.742) 399 (204.141)
(1.199) (312) (1.511)
1.263.821 24.654 1.288.475
(109.852) (24.654) (134.506)



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2 Resumo das principais praticas contabeis

2.1 Instrumentos financeiros

i)

ii)
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Ativos financeiros

Os ativos financeiros sao classificados como: (i) ativos financeiros a valor justo por meio do resultado; (ii)
empréstimos e recebiveis; (iii) investimentos mantidos até o vencimento; ou (iv) ativos financeiros
disponiveis para venda. A Companhia determina a classificacao dos seus ativos financeiros no momento do
seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposicoes contratuais do instrumento.

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem: caixa e equivalentes de caixa, aplicacoes
financeiras e contas a receber. Caixa e equivalentes de caixa e contas a receber sdo classificados como
empréstimos e recebiveis e sio mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando-se o método de taxa
de juros efetiva, deduzidos de qualquer perda por redugao do valor recuperavel, quando aplicavel.

Aplicacoes financeiras sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacao sao
debitados a demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber
fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Gltimo caso, desde que a
Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstragao do resultado em "Outros ganhos (perdas),
liquidos" no periodo em que ocorrem.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado,
outros passivos financeiros, conforme o caso. A Companhia determina a classificacdo dos seus passivos
financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Os principais passivos financeiros da Companhia incluem: fornecedores e prestadores de servicos, credor
pela concessao, mutuos a pagar, e debéntures. Esses passivos classificados como outros passivos
financeiros e sdo inicialmente mensurados ao valor justo, liquido dos custos da transacao, e
subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado usando-se o método da taxa efetiva de juros,
sendo as despesas com juros reconhecidas com base no rendimento.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operacdes da Companhia, a Administracao
avalia e reconhece os efeitos de ajuste a valor presente levando-se em consideragao o valor do dinheiro no
tempo e as incertezas a eles associados. Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os itens
sujeitos ao ajuste a valor presente, assim como as principais premissas utilizadas pela Administracdo para
sua mensuracdo e reconhecimento, sdo como seguem:

Provisdo para investimentos em rodovias: decorrentes dos gastos estimados para cumprir com as
obrigacOes contratuais da concessao, cujos beneficios econémicos ja estdo sendo auferidos pela
Companhia e, portanto, reconhecidos como contrapartida do ativo intangivel; e



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2

Resumo das principais praticas contabeis — (continuaciao)

2.3 Instrumentos financeiros

2.4

2.5

e Provisao para manutencio em rodovias: decorrente dos gastos estimados para cumprir com as obrigacoes
contratuais da concessao relacionadas a utilizagdo e manutencao das rodovias em niveis preestabelecidos
de utilizagao.

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os saldos nominais e os respectivos saldos a valor
presente estao demonstrados abaixo:

31/12/2017 31/12/2016

Passivo nao circulante

Provisao para manutencao a valor nominal 123.335 99.536
Provisao para manutencao a valor presente (i) (110.796) (85.097)
Ajuste a valor presente 12.539 14.439

(i) A mensuracio do valor presente é calculada com base no método do fluxo de caixa descontado a cada
data do balanco, considerando as datas em que se estima que haja a saida de recursos para fazer frente
as respectivas obrigacgoes, com base em taxa de desconto de 8% a.a. em 31 de dezembro de 2017 e 31 de
dezembro de 2016, que refletem a melhor avaliacdo do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo
e os riscos especificos do passivo em suas datas originais.

A recomposicdo dos saldos aos seus valores reais pela passagem do tempo é reconhecida como despesa
financeira na demonstragao do resultado.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis, a fim
de determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram alguma perda de seu valor recuperavel.
Por se tratar de uma tnica concessdo, a Companhia nio estima o montante recuperavel de um ativo
individualmente, mas calcula o montante recuperavel dos ativos da concessao como um todo com base em
seu valor em uso. Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro 2016 nao foram apuradas perdas por
reducio ao valor recuperavel.

Segmento de negocios

A operacdo da Companhia consiste na exploragio de concessao publica de rodovia, sendo este o tinico
segmento de negocio e maneira em que as decisOes e recursos sao feitas.

A area de concessdo da Companhia é dentro do estado de Sdo Paulo, as receitas sdo provenientes de
cobranca de tarifa de pedagio dos usuarios das rodovias e, portanto, nenhum cliente individualmente
contribui de forma significativa para as receitas da Companhia. Todo o servigo de exploracdo da
Concessao € regulado por um mesmo regulador.
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2 Resumo das principais praticas contabeis — (continuacio)

2.6
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Novas normas contabeis ainda nao estio em vigor em 31 de dezembro de 2017

Listamos, a seguir, os pronunciamentos e interpretacoes que foram emitidos pelo IASB, mas que nao
estavam em vigor até a data de emissdo das demonstracoes financeiras da Companhia. A Companhia
pretende adotar tais normas quando estas entrarem em vigor.

Principais pontos introduzidos pela

Norma norma Impactos da adocao

CPC 38 A TFRS 9 tem o objetivo, em altima A Companhia esta avaliando as
(IFRS 9) - instancia, de substituir a IAS 39 - alteracoes introduzidas pela norma e
Instrumentos Instrumentos Financeiros: nao espera impactos significativos. A
Financeiros Reconhecimento e Mensuracido e todas as  Companhia atualmente nao utiliza

versoes anteriores da IFRS 9. AIFRS 9
retne todos os trés aspectos da
contabilizacdo de instrumentos
financeiros do projeto: classificacio e
mensuracao, perda por reducao ao valor
recuperavel e contabilizacdo de hedge. A
IFRS 9 est4 em vigéncia para periodos
anuais iniciados em 1° de janeiro de 2018
ou apos essa data.

Exceto para contabilidade de hedge, é
exigida aplicacdo retrospectiva, nao sendo
obrigatoria, no entanto, a apresentacao de
informagoes comparativas.

contabilidade de hedge.
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2. Resumo das principais praticas contabeis — (continuacio)

2.6 Novas normas contabeis ainda nao estao em vigor em 31 de dezembro de 2017 — (continuacao)

Principais pontos introduzidos pela
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Norma norma Impactos da adocao

CPC 47 A TFRS 15 estabelece um novo modelo A Companhia, apesar de nio ter
(IFRS 15) - constante de cinco passos que sera concluido as anélises referente a esta
Receita de aplicado as receitas originadas de interpretacdo, nao espera ter efeitos
Contratos contratos com clientes. Segundo a IFRS materiais sobre as demonstragoes

com Clientes

15, as receitas sao reconhecidas em valor
que reflete a contraprestacao a qual uma
entidade espera ter direito em troca da
transferéncia de bens ou servigos a um
cliente.

A nova norma para receitas substituira
todas as atuais exigéncias para

reconhecimento de receitas segundo as
IFRS. Adocao retrospectiva integral ou

adocao retrospectiva modificada é exigida

para periodos anuais iniciados a partir de
1° de janeiro de 2018.

financeiras. Nossa avaliacao
preliminar referente aos impactos
sobre a mensuracao e época para o
reconhecimento de receita de contratos
com nossos clientes nao indica
mudancas significativas, visto que as
obrigacdes de performance sdo claras e
a transferéncia do controle dos bens e
servicos nao sdo complexas.
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2. Resumo das principais praticas contabeis — (continuacio)
2.6 Novas normas contabeis ainda nao estiao em vigor em 31 de dezembro de 2017 — (continuacéao)

Principais pontos introduzidos pela

Norma norma Impactos da adocao

IFRS 16 - A TFRS 16, emitida em janeiro de 2016, A Companhia esta avaliando as

Operacdes de  estabelece os principios para o alteracgoes introduzidas pela norma e

Arrendament reconhecimento, mensuracao, nao espera impactos significativos. A

0 Mercantil apresentacdo e evidenciacao de Companhia atualmente nao utiliza
arrendamentos e exige que os contabilidade de arrendamento
arrendatarios contabilizem todos os mercantil.

arrendamentos sob um tGnico modelo no
balango patrimonial, semelhante a
contabilizacdo de arrendamentos
financeiros segundo a IAS 17.

Na data de inicio de um contrato de
arrendamento, o arrendatario
reconhecera um passivo relativo aos
pagamentos de arrendamento (isto é, um
passivo de arrendamento) e um ativo que
representa o direito de utilizar o ativo
subjacente durante o prazo de
arrendamento (ou seja, o ativo de direito
de uso).

A TFRS 16 também exige que os
arrendatarios e os arrendadores facam
divulgacbes mais abrangentes do que as
previstas na IAS 17.

A TFRS 16 entra em vigor para periodos
anuais iniciados em 1° de janeiro de 2019.

Nao hé outras normas, alteragoes de normas e interpretacoes que nao estao em vigor que a Companhia espera ter
um impacto material decorrente de sua aplicacdo em suas demonstracdes financeiras.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacdo das demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contibeis e, mais do que isso,
necessita que haja um exercicio de julgamento por parte da Administracao no processo de aplicagdo das
politicas contabeis. As areas nas quais as premissas e estimativas sao significativas estao apresentadas a seguir:

a)

18 de 44

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis, a fim
de determinar se sofreram alguma perda de seu valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante
recuperavel do ativo € estimado para mensurar a perda.

Na avaliacdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados a valor presente por
uma taxa que reflita, a avaliagdo atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do
ativo para o qual a estimativa de fluxos de caixa futuros nao foi ajustada.

Caso o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor que seu
valor contébil, ele é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por redugao ao valor recuperavel é
reconhecida imediatamente no resultado.

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 nao foram apuradas perdas por reducio ao valor
recuperavel.

O valor recuperavel é determinado com base em célculos do valor em uso. Esses calculos usam projecGes
de fluxo de caixa, antes do imposto de renda e da contribuicdo social, baseadas em orcamentos financeiros
aprovados pela administracao para o periodo da Concessao.

As premissas-chave, a taxa de crescimento e a taxa de desconto utilizadas nos calculos do valor em uso sdao
como segue:

- Taxa de crescimento do volume de trafego médio ao ano de 2,54% para veiculos leves e 4,08% de
veiculos pesados.

- Preco da tarifa de pedégio e os custos e despesas foram reajustados conforme indices futuros do IPCA,
que é o indicador de reajuste de prego conforme o edital de Concessao. O indice futuro do IPCA médio ao
ano é de 4,11%.

- A taxa de desconto utilizada no céalculo foi de 11,25%.

- Os custos de manutencao e conservacao e de investimentos foram calculados com base nos custos
previstos no cronograma de obras e reajustados conforme indices futuros do IPCA.

Analise de sensibilidade

Se a taxa de desconto estimada aplicada aos fluxos de caixa descontados fosse 1% maior que as
estimativas da administracao (por exemplo, 12,25% ao invés de 11,25%), a Companhia nao teria
necessidade de reconhecer perda (impairment).

Se a taxa de crescimento de volume de trafego estimada fosse 1% menor que as estimativas da
administragao (por exemplo, 1,54% para veiculos leves ao invés de 2,54% e 3,08% para veiculos pesados
ao invés de 4,08%), a Companhia nio teria necessidade de reconhecer perda (impairment), mesmo
quando considerando a redu¢do também na taxa de desconto conforme acima.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas — (continuacao)

b)

c)

d)

e)
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Impostos

Dado a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas
entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir
ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados. Julgamento
significativo da Administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias
de planejamento fiscal futuras.

As premissas-chave utilizadas pela administracao sdo em linha com as premissas-chave utilizadas para a
anélise do valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis.

Provisao para demandas judiciais

A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisoes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar
em conta alteracbes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢ao aplicavel, conclusées de inspegoes
fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de tribunais.

Contabilizacao do Contrato de Concessao

Na contabilizacdo do Contrato de Concessao, a Companhia efetua analises que envolvem o julgamento da
Administracao, substancialmente no que diz respeito a aplicacio da interpretacio de Contrato de
Concessao, determinacio e classificacao dos gastos de melhoria e construcao como ativo intangivel e
avaliacao dos beneficios economicos futuros para fins de determinacdo do momento de reconhecimento
dos ativos intangiveis gerados no Contrato de Concessao.

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A Administracao da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com base nas
caracteristicas econdmicas do Contrato de Concessio segregando, principalmente, os investimentos em
dois grupos: (a) investimentos que geram potencial de receita adicional; e (b) investimentos que nao
geram potencial de receita adicional:

(a) Investimentos que geram potencial de receita adicional - sao reconhecidos somente quando da
prestagao de servico de construcao relacionado a ampliagdo/melhoria da infraestrutura.

(b) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - sao estimados considerando a
totalidade do Contrato de Concessao e reconhecidos a valor presente na data de transicao.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas — (continuacao)

f)

g

h)

Determinacao de amortizacado anual dos ativos intangiveis oriundos do Contrato de Concessao

A Companhia reconhece o efeito de amortizacao dos ativos intangiveis decorrentes do Contrato de
Concessao limitado ao prazo da respectiva concessao. O célculo é efetuado de acordo com o padrao de
consumo do beneficio econémico gerado que, normalmente, se da devido a curva de demanda, sendo a
taxa de amortizacao, determinada por meio de estudos economicos que buscam refletir o crescimento
projetado de trafego das rodovias e a geracao dos beneficios econémicos futuros oriundos do Contrato de
Concessao.

Determinacao das receitas de construcdo

Quando a Companhia contrata servigos de construgao, deve reconhecer a receita de construgao realizada
pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico de construcao
contratado. A Administracao da Companhia avalia questoes relacionadas a responsabilidade primaria
pela contratagao desses servicos, nesses casos em que haja a terceirizagido dos servicos, custos de
gerenciamento e acompanhamento das obras.

Provisao para manutencdo em rodovias

A contabilizacdo da provisao para manutencao, reparo e substitui¢des nas rodovias é calculada com base
na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigagao a valor presente na data do balango, em
contrapartida a despesa do exercicio para manutenc¢io ou recomposicao da infraestrutura em um nivel
especifico de operacionalidade. O passivo a valor presente é progressivamente registrado e acumulado
para fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execugao das obras.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2017 31/12/2016

Disponibilidades 2.043 260
Aplicacao compromissada de debéntures (i) 30.258

Certificados de Deposito Bancarios — CDB (ii) 1.420

32.301 1.680

@

(i1)
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Referem-se a aplicagio de renda fixa em que o banco vende um titulo (debénture), com compromisso
de recompra-lo a qualquer momento conforme remuneragao (CDI) definida na contratacio da
operacao, independente de qualquer volatilidade no preco ou evento no titulo (debénture). A liquidez
é diaria e sem prazo de caréncia.

Referem-se a Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB), com possibilidade de resgate imediato sem
mudanca significativa de valor, remunerados com base em percentuais diarios da variacdo dos
Certificados de Depositos Interbancarios (CDI) divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
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5.

Aplicacoes financeiras vinculadas

Compreendem aplicacGes com pagamentos fixos ou determinéveis e datas de vencimento fixas e, as que a
Companhia tenha a intencao e habilidade de manter até o vencimento, sao classificadas nessa categoria.

31/12/2017 31/12/2016

Circulante 600
N3o circulante 188.716 234.281
188.716 234.881

A Companhia mantém essas aplicacoes financeiras em Certificados de Depositos Bancarios (CDBs) vinculadas,
para cumprir obrigac¢Ges contratuais referentes as debéntures (Nota 14). Essas aplicacdes sdo remuneradas a
103% do CDI.

Contas a receber

As contas a receber referem-se aos servigos de pedagio eletronico, cupons de pedagio e cartoes de pedagio. Sao
registradas com base nos valores nominais e ndo sao ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento
de curto prazo e por nao resultar em efeito relevante nas demonstracoes financeiras. Quando julgado
necessario pela Administracao, é registrada provisao para cobrir provaveis perdas na sua realizacio

31/12/2017 31/12/2016

Pedagio eletronico a receber 12.422 9.947
Cartoes de pedagio a receber 497 686
Receitas acessorias 6.013 5.429
Valores em transito 1.134 653
20.066 16.715

A Administracao da Companhia nao identificou a necessidade de reconhecimento de provisao para perdas com
esses recebiveis em 31 de dezembro de 2017. Os valores a receber vencem em até 45 dias.
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7. Impostos a recuperar

31/12/2017 31/12/2016

IRRF sobre aplicacoes financeiras 17.099 25.286
ISSQN a recuperar 8
Outros impostos a recuperar 214
17.099 25.508

Circulante 10.570 9.433
N3o circulante 6.529 16.075
17.099 25.508

8. Imposto de renda e contribuicao social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do tltimo exercicio e de anos anteriores sao mensurados ao valor
recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias
usadas para calcular o montante do imposto sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na
data do balanco.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Impostos diferidos sao gerados por diferencgas temporarias na data do balancgo entre as bases fiscais de ativos e
passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos ativos sao reconhecidos para todas as diferencas
temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarias nao utilizadas, na extensao em que seja provavel que o
lucro tributavel futuro seja suficiente para deduzir todas as diferencas temporarias e prejuizos fiscais.

Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados a taxa de imposto esperada na realizacdo dos respectivos
impostos diferidos ativos ou na liquidagao dos impostos diferidos passivos. A despesa com impostos diferidos
é reconhecida no resultado do exercicio, exceto quando se referir a bases cujos efeitos sdo contabilizados
diretamente no patrimoénio liquido; nesse caso, a despesa € reconhecida diretamente no patrimoénio liquido.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e baixado na extensdo em

que nao é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo
tributério diferido venha a ser utilizado.

22 de 44



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

8. Imposto de renda e contribuicao social — (continuacio)

a) Composicao do imposto de renda e contribuicao social diferidos

31/12/2017 31/12/2016
Ativo:
Prejuizo fiscal e base negativa da contribuicao social 123.548 118.224
Diferencas temporarias:
Provisao para demandas judiciais 540 333
Provisdo para participagdo nos lucros 661
Outras provisoes 793
Tributos diferidos sobre mudangas de praticas contabeis (i):
Provisao para manutencdo de rodovias 37.671 28.933
Provisdo para investimentos em rodovias 3.225 4.507
AVP Outorga 1.694 1.735
168.132 153.732
Passivo:
Tributos diferidos sobre mudancas de praticas contabeis:
Amortizacio — curva de trafego (32.952) (34.497)
Liquido 135.180 119.235

(i) Refere-se aos tributos diferidos, acumulados até 2014, sobre a diferenca apurada entre a amortizacao
do intangivel, calculada pela curva de trafego, e a depreciagao desses ativos, calculada pelas taxas

permitidas pela legislacgao fiscal.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada exercicio de relatério e

ajustada pelo montante que se espera que seja recuperado.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensao em que seja
provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagao dos referidos prejuizos. Julgamento
significativo da Administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser

reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras devido a natureza de longo prazo limitada ao periodo da Concessao.

O imposto de renda e a contribui¢io social diferidos (“impostos diferidos”) sao reconhecidos sobre as
diferencas temporarias no final de cada exercicio de relatério entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos
nas demonstracoes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuracao do lucro tributavel,
incluindo saldo de prejuizos fiscais e base negativa, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo
geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis, e os impostos diferidos ativos sao
reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia
apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis
possam ser utilizadas. Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados a taxa de imposto que € esperada
de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e
lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.
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8.

Imposto de renda e contribuicao social — (continuacio)

a) Composi¢do do imposto de renda e contribuigao social diferidos — (continuacio)

Em 31 de dezembro de 2017, o montante de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicio social a
compensar é de R$ 363.376 (R$ 347.717 em 31 de dezembro de 2016). O prejuizo fiscal e a base negativa de
contribui¢do social ndo possuem prazo prescricional e a sua compensacao esté limitada a 30% do lucro
tributavel anual. Baseada em estudo técnico, a Companhia estima recuperar a totalidade dos créditos fiscais

diferidos registrados em 31 de dezembro de 2017 nos seguintes exercicios sociais:

31/12/2017

2028 6.109
2029 14.983
2030 16.323
2031 22.462
2032 27.259
2033 20.325
2034 25.392
2035 2.327
135.180

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicio social sobre o lucro liquido decorre nio apenas
do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas ndo tributaveis, despesas nao dedutiveis,
incentivos fiscais e outras variaveis, nao existe uma correlagdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e
o resultado de imposto de renda e contribuicao social. Portanto, a expectativa da utilizacdo dos créditos fiscais

nao deve ser tomada como tnico indicativo de resultados futuros da Companhia.

31/12/2017 31/12/2016
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicio social (51.472) (51.509)
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas vigentes (34%) 17.500 17.513
Ajuste para demonstracao da taxa efetiva:
Diferencas permanentes (1.555) 3.092
Imposto de renda e contribuigdo social diferido do exercicio 15.945 20.605
Aliquota efetiva 31% 40%
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9. Imobilizado

O ativo imobilizado é registrado ao custo de aquisi¢do e/ou construcio, acrescido de juros capitalizados
durante o periodo de construcdo, quando aplicavel. As depreciacoes sao calculadas pelo método linear, de
acordo com as taxas demonstradas a seguir, limitadas, quando aplicavel, ao prazo da concessao.

Moveis e Maquinas e Equipamentos Instalagoes e
utensilios equipamentos de informética Automoéveis Terrenos edificacoes Total
Em 31 de dezembro de 2016
Saldo inicial 567 1.831 1.401 1.605 84 5.777 11.265
Aquisicoes 334 284 206 170 203 410 1.697
Alienagdes (144) (144)
Depreciagdo (102) (263) (569) (460) (365)  (1.759)
Saldo contabil, liquido 799 1.852 1.038 1.171 377 5.822 11.059
Em 31 de dezembro de 2016
Custo 1.205 2.459 4.627 2.350 377 7.378 18.396
Depreciagao acumulada (406) (607) (3.589) (1.179) (1.556)  (7.337)
Saldo contabil, liquido 799 1.852 1.038 1.171 377 5.822 11.059
Em 31 de dezembro de 2017
Saldo inicial 799 1.852 1.038 1.171 377 5.822 11.059
Aquisicoes 102 22 81 23 228
Depreciagdo (126) (258) (443) (433) (305)  (1.565)
Saldo contabil, liquido 775 1.616 676 738 377 5.540 9.722
Em 31 de dezembro de 2017
Custo 1.307 2.474 4.708 2.350 377 7.401 18.617
Depreciagao acumulada (532) (858) (4.032) (1.612) (1.861) (8.895)
Saldo contabil, liquido 775 1.616 676 738 377 5.540 9.722
Vida til estimada em anos 10 10 10 5 25

Existem ativos imobilizados totalmente depreciados ainda em uso, como sistema de ar condicionado e sistema
de telefonia de sede, veiculos, dentre outros, no montante total de custo de R$ 3.336.
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10. Intangivel

Como remuneracio pela prestagio de servicos de construcio ou melhorias relacionadas ao contrato de

concessao de servigos, a Companhia recebeu o direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concessao,
mensurado pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, o ativo intangivel é
mensurado pelo custo, o qual inclui os encargos de empréstimos capitalizados, deduzidos da amortizacao
acumulada e das perdas por reducio ao valor recuperavel. A amortizacdo dos ativos intangiveis oriundos dos
direitos de concessao é reconhecida no resultado por meio da projecao de curva de trafego estimada para o
periodo de concessdo a partir da data em que estes estao disponiveis para uso, ja que esse método é o que
melhor reflete o padréo de consumo de beneficios econémicos futuros no ativo. Ativos intangiveis com vida
util definida, adquiridos separadamente, sdo registrados ao custo, deduzido da amortizacio e das perdas
acumuladas por reducio ao valor recuperavel.

011)1};)?;2 g: Qbrag e Equipament'p's Obras em Software
Concessio (i) Servigos (ii) (iii) Andamento (iv) W) Total

Em 31 de dezembro de 2016

Saldo inicial 495.178 465.747 36.659 109.385 3.876 1.110.845

Aquisicoes (vii) 46.172 2.139 6.948 740 55.999

Alienacoes (62) (98) (160)

Amortizacao (vi) (4.554) (5.571) (1.470) (1.120) (12.715)

Transferéncias 95.863 12 (96.011) 136

Saldo contabil, liquido 490.624 602.149 37.340 20.224 3.632  1.153.969
Em 31 de dezembro de 2016

Custo 542.244 665.412 54.010 20.224 6.585 1.288.475

Amortiza¢do acumulada (51.620) (63.263) (16.670) (2.953) (134.506)

Saldo contéabil, liquido 490.624 602.149 37.340 20.224 3.632 1.153.969
Em 31 de dezembro de 2017

Saldo inicial 490.624 602.149 37.340 20.224 3.632 1.153.969

Aquisi¢oes (vii) 49.809 656 17.530 657 68.652

Alienagdes (186) (186)

Transferéncias 4.850 2.302 (7.152)

Amortizagao (vi) (13.659) (17.477) (1.103) (1.246)  (33.485)

Saldo contéabil, liquido 476.965 639.145 39.195 30.602 3.043 1.188.950
Em 31 de dezembro de 2017

Custo 542.244 719.885 56.968 30.602 7.242 1.356.941

Amortiza¢do acumulada (65.279) (80.740) (17.773) (4.199) (167.991)

Saldo contabil, liquido 476.965 639.145 39.195 30.602 3.043 1.188.950
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10. Intangivel — (continuacao)

@
(ii)

(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

11.

)

Referem-se ao valor pago para a exploracao do sistema rodoviario, calculado a valor presente.

Referem-se aos investimentos programados em reparos e restauragao da infraestrutura recebida do Poder
Concedente, calculados a valor presente e acrescidos da capitalizacdo de juros sobre os financiamentos
incorridos. Originalmente, a Companhia reconheceu esse ativo intangivel em contrapartida da rubrica
“Provisao para investimentos em rodovias”.

Referem-se aos investimentos programados em implantacao de sistema de arrecadacao e monitoramento
de trafego, e outros equipamentos. Originalmente, a Companhia reconheceu esse ativo intangivel em
contrapartida da rubrica “Provisao para investimentos em rodovias”.

Referem-se aos servicos de construcao relacionados diretamente com a ampliagao e melhoria da
infraestrutura. A Companhia reconhece o direito de explorar e as obrigacoes de construir na medida em
que os servicos de construcao sao prestados.

Referem-se aos sistemas operacionais adquiridos pela Companhia e sdo amortizados linearmente com a
taxa de 20% ao ano.

Amortizacao efetuada pela curva de beneficio economico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo da
concessao, a qual foi considerada a taxa média ponderada de 2,82% em 2017 (1,92% em 2016), exceto
pelo direito de uso de software, calculado pela vida util de 5 anos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia capitalizou custos de empréstimos

diretamente relacionados com a construgio de obras em infraestrutura no montante de R$ 6.793 (R$ 349
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016).

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagOes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso
normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de
até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nio circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o total de fornecedores foi como segue:

31/12/2017 31/12/2016

Fornecedores nacionais de materiais e servicos 11.783 13.739
Caucoes e retencoes contratuais (i) 10.228 11.140
22.011 24.879

Referem-se a parcelas de 5% sobre o valor pago aos fornecedores de materiais e servigos que fica retida com a
Companhia e que sera paga ao término da obra a fim de garantir a correta execucao do servico contratado.
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12. Partes relacionadas
a) Remuneracido da Administragao

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o total de remuneracao dos administradores foi

como segue:
31/12/2017 31/12/2016
(Reapresentado
(Nota 1.3))
Remuneracao fixa (1) 1.752 1.511
Remuneracdo variavel (2) 745
2.497 1.511

(1) Incluem sal4rios da Administracao, FGTS, férias e 13° salario.

(2) Referem-se a participacoes nos resultados dos exercicios de 2015 e 2016 pagas no ano de 2017 e 0
provisionamento do exercicio de 2017 (Nota 19).

Além da remuneragao fixa e variavel, aos administradores sdo concedidos os mesmos beneficios
adicionais dos empregados, mencionados na nota 19.

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 28 de abril de 2017, foi fixada a remuneracao anual
fixa dos membros da diretoria da Companhia de até o valor de R$ 1.650.

b) Mituos a pagar

Taxa de juros Vencimento 31/12/2017 31/12/2016

AB Concessoes S.A. 0,5% a.m.+ CDI  Indeterminado 93.588 80.876
Lineas International Holding B.V. 0,5% a.m.+ CDI  Indeterminado 9.658 8.344
103.246 89.220

Os contratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou convertidos em capital
social, desde que previamente aprovados pelos acionistas e pelos credores. Sao remunerados com base em
100% da taxa média diaria dos Certificados de Depdsitos Interbancarios (CDI), divulgada pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao acrescida de 0,5% ao més. De acordo com os contratos de miituo, o pagamento
desses mutuos s6 podera ser efetuado apds a quitacao dos financiamentos bancarios e das debéntures.

Os juros sobre as transagdes com partes relacionadas no exercicio de 2017 foram de R$ 14.026
(2016 — R$ 14.872) (Nota 18).
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13. Provisoes

Provisoes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao presente (legal ou nio formalizada) em
consequéncia de um evento passado é provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a

obrigacao e uma estimativa confiavel do valor da obrigacao possa ser feita.

Provisoes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel

que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao e uma estimativa razoavel possa

ser feita.
31/12/2017 31/12/2016
Provisao para demandas judiciais 6.330 5.178
Provisao para investimentos em rodovias 6.739 4.797
Provisao para manutencao em rodovias 110.796 85.097
123.865 95.072
Circulante 34.041 1.787
Nao circulante 89.824 93.285

a) Provisdo para demandas judiciais

As contingéncias trabalhistas em 31 de dezembro de 2017 no montante de R$ 225 (R$ 267 em 31 de
dezembro de 2016) referem-se a reclamacoes trabalhistas em que é requerido o pagamento de verbas
trabalhistas supostamente devidas e ndo pagas, tais como verbas rescisorias, horas extras, adicionais,

danos morais, equiparacao salarial e diferengas salariais.

As contingéncias civeis em 31 de dezembro de 2017 no montante de R$ 6.105 (R$ 4.911 em 31 de
dezembro de 2016) referem-se, substancialmente, a ac6es de natureza indenizatéria em razao de
acidentes de transito ocorridos nas rodovias que a Companhia opera.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui o equivalente a R$ 45.637 (R$ 11.134
em 31 de dezembro de 2016) de causas trabalhistas, R$ 98.020 (R$ 31.414 em 31 de dezembro de 2016)
de causas civeis, e R$ 86.907 (R$ 67.555 em 31 de dezembro de 2016) de processos administrativos com a
ARTESP, cuja avaliacao dos assessores legais da Companhia aponta para uma probabilidade possivel de
perda, razao pela qual a Administracido nao registrou esse montante nas demonstragées financeiras.

Em 31 de dezembro de 2017, os depdsitos judiciais da Companhia no montante de R$ 25.316 (R$ 23.170
em 31 de dezembro de 2016) incluem R$16.706 em depésitos relacionados a discussoes trabalhistas na
vara de Nanuque - Minas Gerais (R$ 16.239 em 31 de dezembro de 2016). Os valores foram retidos

judicialmente com base no entendimento que a Companhia foi considerada sociedade do grupo
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econdmico da companhia ré no processo perante tal vara do trabalho, com o qual a Companhia nao possui
qualquer vinculo ou obrigacdo. A Concessionaria refuta por completo tal entendimento e estd tomando as
medidas cabiveis para a liberacdo dos valores, e nao espera perdas associadas a esse bloqueio.

Do valor restante, R$ 417 estao relacionados a discussoes civeis (R$ 427 em 31 de dezembro de 2016), R$
527 relacionados a outros processos trabalhistas (R$ 302 em 31 de dezembro de 2016), R$ 3.252
relacionados a discussoes tributarias (R$ 1.922 em 31 de dezembro de 2016) e R$ 4.414 relacionados a
processos com a ARTESP (R$ 4.280 em 31 de dezembro de 2016).
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13. Provisoes - (continuaciao)

b) Provisdo para investimentos em rodovias

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauragao da infraestrutura recebida do Poder
Concedente e outros investimentos que nao geram receitas adicionais. O passivo, a valor presente, foi
constituido pela melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigagdo presente na data do balanco, em
contrapartida do ativo intangivel.

A movimentacdo da provisdo para investimentos em rodovias foi como segue:

Atualizacao Atualizacao

Provisao para investimentos

Provisao para investimentos

O cronograma dos investimentos previstos, por ano de execucao, é demonstrado como segue:

Provisao monetaria monetaria
31/12/2016 (passiva) (ativa) 31/12/2017
4.797 1.797 156 (11) 6.739
4.797 1.797 156 (11) 6.739
Provisao Atualizacao Atualizacao
monetaria monetaria
31/12/2015 (passiva) (ativa) 31/12/2016
4.510 287 4.797
4.510 287 4.797

Ano de execuciao 31/12/2017
2018 1.899
2019 1.899
2021 1.471
2022 1.470
6.739
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13. Provisdes — (continuacao)

¢) Provisdo para manutencdo em rodovias

31/12/2016 Adicao Transferenc(lia; 31/12/2017

Provisao para manutencao 99.536 23.799 123.335
Ajuste a valor presente (AVP) (14.439) 1.900 (12.539)
85.097 25.699 110.796

Circulante 32.142 32.142
Nio circulante 85.097 25.699 (32.142) 78.654

A mensuracao do ajuste a valor presente da provisao para manutengao foi calculada com base no método
do fluxo de caixa descontado a cada data do balanco, considerando as datas em que se estima que haja a
saida de recursos para fazer frente as respectivas obrigacoes, com base em taxa de desconto que reflete a
melhor avaliacdo do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do passivo em
suas datas originais. Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 foi utilizada a taxa de 8% para
o ajuste a valor presente e o IPCA para atualizar o valor nominal da provisao para manutengao.

(i) O valor de estimativa de realizacdo das intervencoes em pavimentos e sinalizacio previstas para inicio
no primeiro semestre de 2018 foram transferidos para curto prazo.

Os gastos programados em manutencoes incluem recapeamentos de rodovias e sinalizacao de rodovias
(ambos a cada cinco anos), cujo cronograma previsto para execucdo das obras é demonstrado como segue:

Ano de execucao 31/12/2017
2018 32.142
2019 37413
2020 23.326
2021 15.378
2022 2.537
110.796
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14. Debéntures

a) Descricao da operacio

Debéntures
nio Data de Vencimento Titulos em Encargos
conversiveis Principal R$ emissao final circulacio Prémio financeiros
12 emissao 1.065.000 15/06/2013 15/06/2028 1.065.000 6.202 IPCA + 8% a.a.
b) Posicdo da operacgio
31/12/2017 31/12/2016
(Reapresentado
(Nota 1.3))
Principal corrigido pelo IPCA 1.400.505 1.370.422
Remuneracao (juros) 4.284 5.032
Custos com emissao (65.914) (62.977)
1.338.875 1.312.477
Circulante (51.137) (13.888)
Nio circulante 1.287.738 1.298.589

¢) Movimentacao das debéntures:

Juros no Pagamento de
31/12/2016 exercicio juros

Pagamento de
principal

31/12/2017

1.312.477 153.502 (117.821)
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14. Debéntures — (continuacao)

a) Descricdo da operacdo —(continuacio)
As debéntures foram emitidas pela Companhia sob o regime de garantia firme de colocagao, ndo
conversiveis em acOes, da espécie com garantia real, em série inica, nominativas e escriturais. As
amortizacoes tiveram inicio em 14 de dezembro de 2017. O cronograma para amortizacao das debéntures
é demonstrado como segue:
Ano Amortizacio Valor
2018 3,51% 49.484
2019 5,40% 76.130
2020 6,41% 90.369
2021 7,05% 99.392
2022 8,46% 119.270
2023 10,54% 148.594
2024 11,44% 161.282
2025 12,78% 180.174
2026 13,55% 191.029
2027 13,71% 193.285
2028 6,49% 91.496
99,34% 1.400.505
b) Clausulas restritivas e garantias
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As debéntures estio garantidas pela alienacao fiduciaria das acées da Companbhia, pelas aplicacées
financeiras vinculadas e cessdo fiduciaria dos direitos creditorios oriundos da concessao.

As debéntures contém clausulas restritivas semestrais, as quais sdo acompanhadas pela administracao e
nao apresentam desvios em relagdo ao cumprimento das condigdes contratuais pactuadas pela
Companhia. Em 31 de dezembro de 2017 os indicadores propostos na assembleia geral de debenturistas
(AGD) em 13 de dezembro foram cumpridos pela Companhia.

Assembleia Geral de Debenturistas (AGD)

Em 13 de dezembro de 2017 foi realizada a assembleia geral de debenturistas (AGD) onde os
debenturistas autorizaram a Companhia cumprir os Indices Financeiros abaixo:

)] Indice de Cobertura do Servico da Divida, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 para
que seja igual ou superior a 0,60; e

(ii) que arelacdo entre Divida Financeira e Capital Total, para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2017 seja de até 94/6.
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14. Debéntures - (continuacio)

b)

Clausulas restritivas e garantias — (continuacio)

Assim, a Companhia ficou dispensada de cumprir os Indices Financeiros estabelecidos na Clausula 4.16.3,
item “m”, subitens “i” e “ii” da Escritura de Emissao. Além disso, foi autorizada a utilizacao de parte dos
recursos depositados na “Conta Reserva do Servico da Divida” para o pagamento da Remuneracdo em 14
de dezembro 2017, além da recomposicao do Saldo Obrigatério da Conta Reserva de Servigo da Divida até
30 de Abril de 2018.

15. Patrimonio liquido

a)

b)
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Capital social

Em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, o capital social esta representado por
30.357.847.596 acOes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, distribuidas como segue:

Participacao Quantidade de

Acionistas .. ~
acionaria acoes
AB Concessoes S.A. 50,00% 15.178.923.798
Lineas International Holding B.V. 50,00% 15.178.923.798
30.357.847.596

Em 19 de junho de 2017, foi realizada a alteracdo do nome de um dos acionistas, passando de Ascendi
International Holding B.V. para Lineas International Holding. B.V.

Em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, o capital autorizado da Companhia era de R$
303.578.

O capital social sera reajustado anualmente, quando necessério, pela mesma férmula e nas mesmas datas
em que o reajustamento for efetivamente aplicado a tarifa de pedagio, nao podendo este ser inferior a 10%
do montante do investimento realizado e a realizar no ano subsequente. Se eventualmente o capital
subscrito tornar-se inferior ao requerido, este devera ser aumentado.

A Companhia nao podera proceder a reducgio de seu capital social ou adquirir as suas proprias agoes
durante o prazo de concessao.

Distribuicao de lucros

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro
liquido, apds os ajustes necessarios consoantes as prescricoes legais do Brasil.

A Companhia nao possui previsao estatutaria de reserva de lucros, além da reserva legal. No entanto, de
acordo com a Lei das Sociedades por Agdes, os acionistas reunidos em AGO poderdo deliberar a retencio
de parcela do lucro liquido do exercicio alocada para o pagamento de despesas previstas em orcamento de
capital que tenha sido previamente aprovado.
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16. Receita operacional liquida
A receita é apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio, sendo mensurada
com base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo abatimentos e impostos ou encargos sobre os
servicos prestados.
Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver o reconhecimento de receita:

Contratos de construcio qualificados e classificados como servigos de construcao

Essas receitas variam de acordo com os investimentos efetuados pela Companhia para cumprir com os
compromissos assumidos pela concessdo. A margem de construgio praticada é de 3,65%, em média, das
aquisicoes de materiais faturados diretamente para a Companhia e empregados nos ativos que geram receitas.

Receitas oriundas das cobrancas de pedagios

A receita € mensurada pelo valor justo da contraprestac¢io recebida ou a receber, deduzida de quaisquer
estimativas de dedugoes. A receita é reconhecida no periodo de competéncia, ou seja, quando da utilizacao dos
bens publicos objetos das concessoes pelos usuarios.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto: (i) quando os
impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos nao forem recuperaveis junto as autoridades
fiscais, hipotese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisicao do ativo ou do
item de despesa, conforme o caso; (ii) quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o
valor dos impostos sobre vendas; e (iii) quando o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a
pagar, é incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

Impostos incidentes sobre os servicos prestados consistem de Imposto sobre Servicos - ISS (de 2% a 5%),
Programa de Integracgao Social - PIS (0,65%) cumulativo e (1,65%) nao cumulativo e Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social - COFINS (3%) cumulativo e (7,6%) nao cumulativo.

31/12/2017 31/12/2016

Receita com arrecadacdo de pedégio 235.347 207.770
Receita de servicos de construgdo 44.133 43.281
Receitas acessorias 19.838 7.398
Impostos incidentes sobre os servigos prestados (23.444) (20.860)
275.874 237.589
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17. Custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstracao do resultado por funcio e apresenta, a seguir, o

detalhamento por natureza:

31/12/2017 31/12/2016
Com pessoal (23.583) (18.672)
Honorarios da administracio (2.497) (1.199)
Manutencio e conservacio (40.316) (28.377)
Servicos de terceiros (7.545) (5-519)
Onus variavel da concessdo (3.917) (3.539)
Seguros e garantias (2.467) (2.563)
Custo dos servicos de construcao (44.024) (43.281)
Provisdo para demandas judiciais (611) (1.085)
Provisdo para manutencdo em rodovias (23.799) (12.907)
Depreciacdo e amortizacio (35.050) (14.474)
Outros (4-987) (3.603)
(188.796) (135.219)

Classificados como:
Custos dos servicos prestados (172.454) (124.264)
Despesas gerais e administrativas (16.342) (10.955)
(188.796) (135.219)

18. Despesas e receitas financeiras

As receitas e despesas financeiras sio representadas por juros e variagcGes monetarias decorrentes de
aplicacoes financeiras, de empréstimos e financiamentos e reversao de ajustes a valor presente, que sao

reconhecidos no resultado do exercicio pelo regime de competéncia.
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18. Despesas e receitas financeiras - (continuacao)

Despesas financeiras
Juros e variacoes monetérias sobre debéntures
Juros sobre mutuos com partes relacionadas

Varia¢do monetaria e reversao do ajuste a valor presente sobre a provisao
para investimentos e manutenc¢des em rodovias

Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF
Juros sobre demais operacoes financeiras
Outras despesas financeiras

Receitas
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras

Atualizacao de impostos a recuperar
Outras receitas financeiras

Resultado financeiro

19. Beneficios a empregados

31/12/2017 31/12/2016
(146.709) (196.058)
(14.026) (14.872)
(2.055) (806)
(89) (60)
(832) (1.534)
(3-655) (833)
(167.366) (214.163)
23.981 33.263
1.820 5.201

755 1117
26.556 39.671
(140.810) (174.492)

As despesas com salarios, beneficios e encargos sociais dos empregados e administradores estio demonstradas

a seguir:

Salarios e encargos sociais

Beneficios previstos em lei

Beneficios adicionais (i)

Plano de Participacdo nos Resultados (ii)

31/12/2017 31/12/2016
(18.016) (15.744)
(2.516) (2.317)
(2.376) (1.810)
(3.172)
(26.080) (19.871)

(i) Referem-se a assisténcia médica, reembolso odontologico e seguro de vida.
(ii) Referem-se a participacdes nos resultados de 2015 e 2016, pagas em 2017 e o provisionamento do exercicio

de 2017.
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20. Resultado por acao

A tabela abaixo apresenta os célculos dos resultados basico e diluido por acdo (em milhares, exceto valores por

acao):

Numerador:
Prejuizo do exercicio

Denominador:
Média ponderada do nimero de a¢des

Prejuizo bésico e diluido por acao - R$

31/12/2017 31/12/2016
(35.527) (30.904)
30.357.847.596 30.357.847.596
(0,00117) (0,00102)

Nao houve transacoes envolvendo ac¢des ordinarias ou potenciais a¢es ordinarias entre a data do balancgo

patrimonial e a data de conclusao destas demonstragoes financeiras.

21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro

A Companhia esté exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

A Alta Administracdo da Companhia supervisiona a gestao desses riscos, os quais sdo resumidos abaixo:

a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro
flutue devido a variagGes nos precos de mercado. Os pregos de mercado, para a Companhia, englobam

somente o risco de taxa de juros.

Risco de taxa de juros

A exposicao da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente,
as aplicacoes financeiras, as debéntures e aos mutuos a pagar a partes relacionadas, sujeitos a taxas de

juros variaveis.
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21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro — (continuacio)

a) Risco de mercado - (continuacao)

Risco de taxa de juros — (continuacao)

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de juros em 31 de
dezembro de 2017, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

A Administracao da Companhia considerou as seguintes premissas:

e CDI - taxa de 6,89% ao ano, observada no fechamento de 31 de dezembro de 2017, divulgada pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, que no entender da Administracao seriam estaveis no préximo ano.

¢ IPCA - variacao de 2,95% nos ultimos 12 meses, observada no fechamento de 31 de dezembro de 2017,

divulgada pelo IBGE.

Efeito no resultado antes dos impostos (1)

. . . Cenario I Cenario II Cenario III
Passivo financeiro Risco j
Estavel +25% +50%
Mittuos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 7.114 8.892 10.670
Debéntures Aumento do IPCA 146.607 156.481 166.355
Efeito no patrimoénio liquido (1)
. . . Cenario I Cenario II Cenario IIT
Passivo financeiro Risco ,
Estavel +25% +50%
Mituos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 4.695 5.869 7.043
Debéntures Aumento do IPCA 96.760 103.277 109.794
Efeito no resultado antes dos impostos (1)
A . A Cenario I Cenario II Cenario III
Ativo financeiro Risco j
Estavel -25% -50%
Aplicagoes financeiras vinculadas Queda do CDI 13.003 9.752 6.501
Efeito no patrimonio liquido (1)
A . A Cenario I Cenario II Cenario III
Ativo financeiro Risco ,
Estavel -25% -50%
Aplicagoes financeiras vinculadas Queda do CDI 8.582 6.436 4.291

(1) Refere-se ao cenario hipotético de juros a incorrer/auferir para os proximos 12 meses ou até a data do
vencimento do contrato, o que for menor.
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21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro — (continuacio)

b)
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Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigac¢io prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. Os instrumentos
financeiros que sujeitam a Companhia a riscos de crédito sdo representados, principalmente, por caixa e
equivalentes de caixa, aplicacOes financeiras vinculadas e contas a receber.

Contas a receber

O risco de crédito dos repassadores de recursos a Companhia (servicos de pedagio eletronico, cupons de
pedéagio e cartoes de pedagio) esta sujeito aos procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela
Administracdo da Companhia em relacao a esse risco. Os limites de crédito sao estabelecidos com base em
critérios internos de classificacao. A possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
problemas financeiros com esses repassadores de recursos é considerada minima em fungao do curto
prazo dos recebimentos e da qualidade dos respectivos créditos. A necessidade de uma provisao para
perda por redugdo ao valor recuperavel é analisada mensalmente pela Administracdo. A exposi¢ao
méaxima da Companhia ao risco de crédito em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 esta
registrado na rubrica “Contas a receber”, no balango patrimonial.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras vinculadas

O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢oes financeiras é administrado pela tesouraria da
Companhia, de acordo com a politica estabelecida pela Administracdo. Os recursos excedentes sao
investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. O limite de
crédito das contrapartes é revisado anualmente pelo Conselho de Administracdo e pode ser atualizado ao
longo do ano, o que esta sujeito a aprovacao da Diretoria Financeira. Esses limites sdo estabelecidos a fim
de minimizar a concentracao de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia
de uma contraparte. A exposicdo maxima da Companhia ao risco de crédito em relacdo aos componentes
do balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 esta registrado na rubrica
“Caixa e equivalentes de caixa” e de “Aplicac6es financeiras vinculadas”, no balancgo patrimonial.
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21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro - (continuacao)

¢) Risco deliquidez

Risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados para pagamento de dividas.

A tabela abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia em 31 de dezembro de
2017 com base nos pagamentos contratuais nao descontados.

Menos de 3 Degai12 Mais de 12
meses meses meses Total
Fornecedores e prestadores de servicos 22.011 22.011
Debéntures 51.137 1.287.738 1.338.875
Credor pela concessao 327 327
Mittuos a pagar a partes relacionadas (Nota 12.b) 103.246 103.246
Total 22.338 51.137 1.390.984 1.464.459

d) Instrumentos financeiros por categoria

Os principais ativos e passivos financeiros, estio demonstrados a seguir:

31/12/2017 31/12/2016
Ativos financeiros
Valor justo através do resultado
Aplicagbes financeiras 188.716 234.881
Empréstimos e recebiveis:
Caixa e equivalentes de caixa 32.301 1.680
Contas a receber de clientes 20.066 16.715
Depdsitos judiciais 25.316 23.170
Passivos financeiros ao custo amortizado:
Debéntures 1.338.875 1.312.477
Contas a pagar a fornecedores 22.011 24.879
Outras contas a pagar 2.026 2.440
Partes relacionadas - mituo a pagar 103.246 89.220
Obrigagoes com o poder concedente 327 719
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21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro - (continuacao)

e) Gestao do capital social

O objetivo da gestao de capital da Companhia € assegurar que se mantenha uma relacdo adequada de
capital, a fim de suportar os negbcios da Companhia e maximizar o valor aos acionistas.

O capital social nao pode ser inferior a 10% do montante do investimento realizado e a realizar no ano
subsequente. Se eventualmente o capital subscrito tornar-se inferior ao requerido, este devera ser
aumentado.

O capital social em 31 de dezembro de 2017 representa 23% do investimento realizado e a realizar no ano
subsequente.

Abaixo esta apresentada a estrutura de divida liquida da Companhia:

31/12/2017 31/12/2016
Mttuos a pagar a partes relacionadas 103.246 89.220
Debéntures 1.338.875 1.312.477
(-) Caixa e equivalentes de caixa (32.301) (1.680)
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (188.716) (234.881)
Divida liquida 1.221.104 1.165.136
Total do patrimonio liquido 26.680 62.207
Total da capital 1.247.784 1.227.343
Indice de alavancagem financeira - % 97,86% 94,93%

22, Valor justo dos ativos e passivos financeiros

O valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia aproxima-se do seu valor contabil a exce¢do das
debéntures, cuja comparacao do valor contabil e do valor justo esta apresentado a seguir:

31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Passivos financeiros
Debéntures (Nota 14) (i) 1.404.789 880.300 1.375.452 1.300.018

(1) Saldo contabil ndo inclui os efeitos dos custos de emissao.
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22,

23.

Valor justo dos ativos e passivos financeiros — (continuacao)

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado
em uma transacao corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidac¢ao forcada. Os
seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

¢ O valor justo das debéntures foi obtido utilizando técnicas de avaliacdo com dados observaveis no mercado,
divulgados pela AMBIMA.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros
pela técnica de avaliagdo:

e Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

e Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo
registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

e Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao sejam
baseados em dados observaveis no mercado.

Exceto pelo saldo de disponibilidades (nivel 1), os demais instrumentos financeiros da Companhia sao
classificados como nivel 2.

Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos aos riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros
sdo contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por
companhias do mesmo ramo.

Modalidade Riscos cobertos . L1n31tes~de

indenizacoes

Todos os riscos Riscos operacionais 105.307

Responsabilidade civil geral 34.935

Responsabilidade civil de diretores e administradores 20.000

Seguro garantia Garantia de cumprmEento da‘s,fungoes operacionais de conservacao e de 91.913
pagamento mensal (6nus variavel)

Garantia de cumprimento das fung¢des de ampliagio 141.400

O escopo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a emissao de opinido sobre a suficiéncia da cobertura de
seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da Companhia e que a considera suficiente para cobrir
eventuais sinistros.
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24. Informacoes complementares dos fluxos de caixa

31/12/2017 31/12/2016

Transacoes que ndo envolvem desembolsos de caixa
Adicdes ao intangivel com capitalizacao de juros 6.793 349

A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal classificacao melhor
representa os fluxos de obtencao de recursos.
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