CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A
CNPJ/MF: 10.678.505/0001-63
NIRE: 35.300.366.476

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE DEBENTURES DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

REALIZADA EM SEGUNDA CONVOCAGAO EM 11 DE DEZEMBRO DE 2018.

Data, Hora e Local: Realizada em 11 de dezembro de 2018, as 11:00 (onze horas), na Rodovia
Comendador Mério Dedini, Km 108+657, na Cidade de Salto/SP.

Convocagéo: A realizagdo da convocacio da presente assembleia observou os termos do Art. 124,
§19, inciso II, do Art. 71, §22, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por A¢des”), mediante sua publicagdo no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo nos
dias 01, 04 e 05 de dezembro de 2018, e no jornal Didrio Comércio IndUstria & Servigos, nos dias
01, 04 e 05 de dezembro de 2018.

Presenca: (i) Presentes os titulares detentores de 31,24% (trinta e um inteiro e vinte e quatro
centésimos por cento) das debéntures em circulagdo (“Debenturista”) emitidas nos termos do
Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, da
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A., celebrado em 14 de maio de 2013, conforme aditado
(“Emissdo, “Debéntures”, “Companhia” e “Escritura de Emiss3o” respectivamente); (ii) Presente o
representante da Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, na qualidade de
agente fiducidrio da Emissdo (“Agente Fiducidrio”); e (iii) os representantes da Companhia.

Mesa: A Assembleia Geral de Debenturistas foi presidida pelo Sr. Cesar da Silva Pelosi Jucd, a qual
convidou a Sra. Julia Siggia Amorim para atuar como secretaria.

Ordem do Dia: Deliberar sobre: (a) Autorizacdo para a prorrogagdo do prazo previsto para
15/12/2018, conforme deliberado na Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 12/11/2018,
para que a Companhia: (i) cumpra com as obrigagdes por ela assumidas, constantes das
deliberagées das Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas em 13/12/2017, 30/04/2018,
30/05/2018, 28/06/2018, 30/07/2018, 30/08/2018 e 12/11/2018; e (ii) recomponha os Saldos
Minimos Obrigatérios das Contas de Reserva, conforme estabelecido no Instrumento Particular de
Administracdo de Contas Bancarias, celebrado em 22/05/2013 entre a Companhia, o Agente
Fiduciario, o Itati Unibanco S.A., Precision Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado e BTG
Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, conforme aditado ("Contrato_de Administracio de
Contas”), deliberando, em caso de aprovacdo da prorrogacdo, inclusive sobre a dispensa de

constituicdo dos respectivos Saldos Minimos Obrigatorios das Contas de Reserva na Data de
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Verificacdo que ocorreria em 31/12/2018; (b) Autorizacdo prévia para que a Companhia esteja
dispensada de cumprir os seguintes [ndices Financeiros (conforme definido na Escritura de
Emissdo), estabelecidos na Clausula 4.16.3, item “m”, subitens “i” e “ii” da Escritura de Emissao,
conforme detalhado abaixo: (i) indice de Cobertura do Servico da Divida, conforme férmula
descrita no Anexo | a Escritura de Emissdo, exclusivamente para o periodo findo em 31/12/2018;
e (ii) Relagdo entre Divida Financeira (conforme definido na Escritura de Emissdo) e Capital Total
(conforme definido na Escritura de Emissdo), exclusivamente para o periodo findo em 31/12/2018;
(c) Autorizagdo para que a Companhia utilize os recursos depositados na Conta Reserva de Capex,
na Conta Reserva de Custos de O&M, na Conta Reserva de Insuficiéncia de ICSD e na Conta Reserva
do Servico da Divida, conforme definido no Contrato de Administracio de Contas, para o
pagamento da Remuneragio e de parcela do Valor Nominal Unitario (conforme definidos na
Escritura de Emissdo), bem como outros eventuais acessorios da divida decorrente da Escritura de
Emissdo, devidos em 15 de dezembro de 2018; e (d) Outros assuntos que sejam estritamente
relacionados as matérias previstas nos itens anteriores.

Deliberagdo: Os Debenturistas deliberaram da seguinte forma:

(i) Em relagdo ao item “a” da Ordem do Dia, os Debenturistas, representando 66,37%
(sessenta e seis inteiros e trinta e sete por cento centésimos por cento) dos presentes
deliberaram por aprovar a prorrogacdo do prazo de 15 de dezembro de 2018 para o
dia 15 de fevereiro de 2019 para que que a Companbhia: (i) cumpra com as obrigacées
por ela assumidas, constantes das deliberagées das Assembleias Gerais de
Debenturistas realizadas em 13/12/2017, 30/04/2018, 30/05/2018, 28/06/2018,
30/07/2018, 30/08/2018 e 12/11/2018; e (i) recomponha os Saldos Minimos
Obrigatdrios das Contas de Reserva, conforme estabelecido no Contrato de
Administragdo de Contas, deliberando, inclusive, sobre a dispensa de constituicdo dos
respectivos Saldos Minimos Obrigatérios das Contas de Reserva na Data de Verificagdo
que ocorreria em 31/12/2018;

(ii) Em relagdo ao item “b” da Ordem do Dia, os Debenturistas, representando 92,40%
(noventa e dois inteiros e quarenta centésimos por cento) dos presentes deliberaram
por ndo conceder autorizagdo prévia para que a Companhia esteja dispensada de
cumprir os seguintes indices Financeiros (conforme definido na Escritura de Emissio),
estabelecidos na Cldusula 4.16.3, item “m”, subitens “i”’ e “ii” da Escritura de Emissio:
(i) Indice de Cobertura do Servico da Divida, conforme férmula descrita no Anexo | 3
Escritura de Emissdo, exclusivamente para o periodo findo em 31/12/2018; e (ii)
Relagdo entre Divida Financeira (conforme definido na Escritura de Emissdo) e Capital
Total (conforme definido na Escritura de Emissdo), exclusivamente para o periodo findo
em 31/12/2018;

(iii) Em relacdo ao item “c” da Ordem do Dia, os Debenturistas, representando 66,37%
(sessenta e seis inteiros e trinta e sete centésimos por cento) dos presentes
deliberaram por conceder autorizacdo para que a Companhia utilize até R$
35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) dos recursos depositados apenas na
Conta Reserva de Capex, e na Conta Reserva de Custos de 0&M, conforme definido
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no Contrato de Administracdo de Contas, para o pagamento da Remuneracgdo e de
parcela do Valor Nominal Unitario (conforme definidos na Escritura de Emissdo), bem
como outros eventuais acessérios da divida decorrente da Escritura de Emissdo,
devidos em 15 de dezembro de 2018, ndo tendo sido aprovado a utilizagdo pela
Companbhia dos recursos depositados na Conta Reserva de Insuficiéncia de ICSD e na
Conta Reserva do Servico da Divida, para o pagamento da Remuneragdo e de parcela
do Valor Nominal Unitario, bem como outros eventuais acessorios da divida decorrente
da Escritura de Emissdo, devidos em 15 de dezembro de 2018.

Fica certo e ajustado que a divisio do montante total autorizado de até RS
35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) entre os recursos da Conta Reserva de
Capex e da Conta Reserva de Custos de O&M, fica a critério da Companbhia,

(iv) Em relagdo ao item “d” da Ordem do Dia, ndo houve item adicional a ser deliberado.

Consignacdes em ata:

° FUNDACAO DE ASSISTENCIA E PREVIDENCIA SOCIAL DO BNDES — FAPES, CAPITANIA S/A,
FUNDACAQ CEEE DE SEGURIDADE SOCIAL ELETROCEEE, ACESITA PREVIDENCIA PRIVADA, CEZARIO
PEIXOTO e SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA desejam consignar em ata o seguinte:
A prorroga¢do do prazo para cu mprimento das obrigaces assumidas pela Companhia e

recomposi¢ao dos Saldos Minimos Obrigatorios das Contas Reserva, bem como a utilizacdo, uma
vez mais e, em cardter excepcional, dos recursos depositados nas Contas Reserva para pagamento
das Obrigages Garantidas (conforme definido na Escritura de Emissao), representam esforcos e
contribuicGes ao processo de reestruturacdo financeira da Companhia, em adi¢do a uma série de
concessoes que os Debenturistas tém feito 3 Com panhia e aos seus acionistas, diretos e indiretos,
desde o inicio de dezembro de 2015. Nesse sentido, espera-se da Companhia e de seus acionistas,
providéncias urgentes para garantir uma solugdo definitiva para a reestruturacio da Companhia,
no sentido de possibilitar sua viabilidade econdmica e cumprimento das obrigagGes da concesséo,
entre elas os investimentos requeridos pela ARTESP, assim como o cumprimento de suas
obrigagGes pecunidrias e o restabelecimento do nivel de garantia e exposi¢do acordados quando
da Emissdo, sob pena de vencimento das Debéntures quando do atingimento do novo prazo
estipulado ja com extremo sacrificio dos Debenturistas.

° VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA e MEGEVE CAPITAL LLC OUTROS desejam consignar em ata o seguinte: dada a auséncia de
suporte dos acionistas e demora na apresentacdo por parte da Companhia e dos acionistas de

uma proposta de reestruturacdo que reflita o com prometimento e o enquadramento da situagdo
econdmico-financeira da Emissora por meio de uma capitalizacdo adicional, reprova a
reestruturacdo proposta pela Companhia, bem como a concessio do waiver, relacionado a
prorrogacdo do prazo de 15 de dezembro de 2018 para 15 de fevereiro de 2019 para: i) o
cumprimento das obriga¢Ses por ela assumidas, constantes das deliberagbes das Assembleias
Gerais de Debenturistas realizadas em 13 de dezembro de 2017, 30 de abril de 2018, 30 de maio
de 2018, 28 de junho de 2018, 30 de julho de 2018, 30 de agosto de 2018 e 12 de novembro de
2018; e (ii) recomposicdo dos saldos minimos obrigatdrios das Contas de Reserva, conforme
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estabelecido no Contrato de Administra¢do de Contas, assim como reprova a Autorizacdo Prévia
para que a Companhia esteja dispensada de cumprir os Indices Financeiros (conforme definido
na Escritura de Emissdo), estabelecidos na Clausula 4.16.3, item “m”, subitens “i” e “ii” da
Escritura de Emissdo, sendo estes: (i) indice de Cobertura do Servigo da Divida e (ii) Relacdo entre
Divida Financeira (conforme definido na Escritura de Emissdo) e Capital Total (conforme definido
na Escritura de Emissdo). Finalmente, também reprova a utilizacdo dos recursos depositados na
Conta Reserva de Capex, na Conta Reserva de Custos de O&M, na Conta Reserva de Insuficiéncia
de ICSD e na Conta Reserva do Servico da Divida, conforme definido no Contrato de Administracio
de Contas, para o pagamento da Remuneracdo e de parcela do Valor Nominal Unitério (conforme
definidos na Escritura de Emissdo), bem como outros eventuais acessérios da divida decorrente
da Escritura de Emiss3o.

° SERPROS FUNDO MULTIPATROCINADO: Em relacdo aoitem “a” da Ordem do Dia: aprovacao
da prorrogagdo do prazo de 15 de dezembro de 2018 para 15 de fevereiro de 2019 para que a
Companhia: (i) cumpra as obrigacdes por ela assumidas, constantes das deliberagdes das
Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas em 13 de dezembro de 2017, 30 de abril de 2018,
30 de maio de 2018, 28 de junho de 2018, 30 de julho de 2018, 30 de agosto de 2018 e 12 de
novembro de 2018, sobretudo com relagdo a apresentacdo aos Debenturistas de uma nova
proposta de reestruturacio das Debéntures, com a finalidade de readequar o endividamento da
Companbhia ao seu fluxo de caixa (“Novo Plano de Reestruturacdo”), para que seja deliberado em
Assembleia Geral de Debenturistas, em termos aceitaveis para os Debenturistas, de forma que
seja aprovado pelos competentes quoruns, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures;
e (i) recomponha os Saldos Minimos Obrigatorios das Contas de Reserva, conforme estabelecido
no Instrumento Particular de Administracdo de Contas Bancdrias, celebrado em 22 de maio de
2013 entre a Companhia, o Agente Fiducidrio, o Itai Unibanco S.A., Precision Fundo de
Investimento Renda Fixa Crédito Privado e BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, conforme
aditado (“Contrato de Administracdo de Contas”), sendo certo que essa prorrogacio de prazo
inclui a dispensa de constituicio dos respectivos Saldos Minimos Obrigatérios das Contas de
Reserva na Data de Verificagdo que ocorreria em 31 de dezembro de 2018, Em relagdo ao item
“b"” da Ordem do Dia: N3o autorizacio prévia para que a Companhia esteja dispensada de cumprir
os seguintes Indices Financeiros (conforme definido na Escritura de Emissdo), estabelecidos na
Clausula 4.16.3, item “m”, subitens “i” e “ii” da Escritura de Emissdo, conforme detalhado abaixo:
(i) Indice de Cobertura do Servico da Divida, conforme férmula descrita no Anexo | & Escritura de
Emissdo, exclusivamente para o periodo findo em 31 de dezembro de 2018; e (ii) Relacdo entre
Divida Financeira (conforme definido na Escritura de Emissdo) e Capital Total (conforme definido
na Escritura de Emissdo), exclusivamente para o periodo findo em 31 de dezembro de 2018.Em
relagdo ao item “c” da Ordem do Dia: Autorizacdo para que a Companhia utilize até RS
35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) dos recursos depositados na Conta Reserva de
Capex e na Conta Reserva de Custos de 0&M, conforme definido no Contrato de Administracdo
de Contas, para o pagamento da Remuneracdo e de parcela do Valor Nominal Unitério (conforme
definidos na Escritura de Emissdo), bem como outros eventuais acessérios da divida decorrentes
da Escritura de Emissdo, devidos em 15 de dezembro de 2018; e pela ndo autorizagdo da utilizacdo
pela Companhia dos recursos depositados na Conta Reserva de Insuficiéncia de ICSD e na Conta
Reserva do Servigo da Divida, conforme definido no Contrato de Administragdo de Contas, para o

/oy

DOCS - 4D05280v1 4




pagamento da Remuneragdo e de parcela do Valor Nominal Unitdrio (conforme definidos na
Escritura de Emissdo), bem como outros eventuais acessorios da divida decorrentes da Escritura
de Emissdo, devidos em 15 de dezembro de 2018.

° A Companhia deseja consignar em ata que: A Companhia incluiu o pedido de dispensa

prévia de cumprimento dos indices financeiros previstos na Escritura de Emissdo,
obedecendo aos limites indicados na proposta de administragdo, conforme consta no item “b”
da ordem do dia do edital de convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, pois entende
que a referida dispensa deve ser obtida até a data-base do periodo a ser mensurado, ou seja, até
31 de dezembro de 2018, além de considerar ser a OpPgao com menor risco e a que permite
atender a estratégia de reestruturacdo financeira da Companhia que esta sendo proposta pelos
assessores financeiros, contratados pelos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducigrio. A
Companhia foi informada pelos assessores (Starboard e Felsberg) de que o pedido de dispensa
em questdo pode ser feito em data posterior a 31 de dezembro de 2018, observando o quorum
aplicével para dispensas prévias (maioria das debéntures em circulagao em primeira convocacao
ou maioria das debéntures presentes, em segunda convocagdo) e que, por recomendacdo dos
referidos assessores, o pedido de dispensa prévia de cumprimento dos indices financeiros
previstos na Escritura de Emiss3o n3o foi aprovado nesta Assembleia Geral de Debenturistas. A
Companhia expressa também aos debenturistas que a referida falta de dispensa para medicio
dos indices financeiros podera ter como consequéncia a reclassificagdo, nas demonstracies
financeiras relativas ao exercicio a ser encerrado em 31 de dezembro de 2018, do valor total das
debéntures para divida de curto prazo, com os consequentes impactos ao nivel dos detentores
de posi¢des relevantes de debéntures de longo prazo.

Encerramento. Lavratura e Aprovacio da Ata: Oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso,
ndo houve qualquer manifestacio. Nada mais havendo a tratar, a Assembleia Geral de
Debenturistas foi encerrada e lavrada no livro proprio, a qual, reaberta a sess3o, foi lida, aprovada
e por todos os presentes assinada.

A presente ata é copia fiel da via lavrada em livro proprio.

Salto}; de dezembro de 2018
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Cesar da Silva Pelosi Jucd Siggia Amorim

Presidente Secretaria

DOCS - 4005280v 1 5

o—



(Pagina de Assinaturas da Ata da Assembleia Geral de Debenturistas da Concessionaria Rodovias
do Tieté S.A,, realizada em 22 convocacdo em 11 de dezembro de 2018)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

No&e: I \

Julia Amorim
Procuradosa
SPF: 115.550.287-¢4
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(Pagina de Assinaturas da Ata da Assembleia Geral de Debenturistas da Concessionaria Rodovias
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