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1. Examinamos o balango patrimonial da Concessiondria Rodovias do Tieté S.A.
(“Sociedade”) levantado em 31 de dezembro de 2009, e as respectivas demonstragdes
do resultado, das mutag¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa referentes ao periodo
de 19 de fevereiro (data da constitui¢do) a 31 de dezembro de 2009, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma
opinido sobre essas demonstra¢des financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transacdes e o sistema contdbil ¢ de controles internos da Sociedade;
(b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informacdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administragdo da Sociedade, bem
como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. em 31 de dezembro de 2009, o resultado de suas
operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e os seus fluxos de caixa referentes ao
periodo de 19 de fevereiro a 31 de dezembro de 2009, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil.
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CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 200

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Despesas antecipadas
Qutros ativos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo:
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota
explicativa 2009
3
4 8.160
5
742
21.609
6 1.115
7 63.641
8 539.922
604.678
626.287

PASSIVO

CIRCULANTE

9.359Fornecedores e prestadores de servigos

Financiamentos

3.348Credor pela concessao

As notas explicativas séo parte integrante das dstrag;6es financeiras.

Obrigacdes tributarias
Obrigacdes trabalhistas
Qutras provisdes

Total do passivo circulante

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social subscrito
Capital social a integralizar
Capital social integralizado
Prejuizos acumulados
Total do patrimdnio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota
explicativa

2009

11

12

8.487
191.331
238.176

2.930

877
417

442.218

189.000
(3.822)

185.178

(1.109)

184.069

626.287




CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO PARA O PERIODO DE 19 DEWEREIRO DE 2009

(DATA DA CONSTITUICAO) A 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Valores expressos em milhares de reais - R$, @xcptejuizo por a¢ao)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Receita com arrecadacgao de pedagio
Impostos sobre a receita

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS
LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas

LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

Despesas financeiras
Receitas financeiras

PREJUIZO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE
RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - DIFERIDO
PREJUIZO DO PERIODO
PREJUIZO DO PERIODO POR ACAO - EM R$

As notas explicativas sdo parte integrante das dstag0es financeiras.

Nota
explicativa

2009

15

31.718

(2.401)

29.317

(19.395)

9.922

(5.333)

4.589

(6.957)
144

(2.224)

15

(1.109

(0,29




CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PAR O PERIODO DE
19 DE FEVEREIRO DE 2009 (DATA DA CONSTITUIGAO) A nDE DEZEMBRO DE 2009
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Capital Capital Capital
Nota social social a social Prejuizos
explicativa  subscrito integralizar integralizado acuaclas Total
SALDOS EM 19 DE FEVEREIRO DE 2009 - DATA DA CONSTUTGAO - - - - -
Integralizacéo de capital social 12 189.000 (3.822) 185.178 - 185.178
Prejuizo do periodo - - - (1.109) (1.109)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 189.000 (3.822) 185.178 (1.109) 184.069

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes financeiras.




CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

DEMONSTRAQAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O PERIODO
DE 19 DE FEVEREIRO DE 2009 (DATA DA CONSTITUICAO)

A 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do periodo

Ajustes para conciliar o prejuizo do periodo agageradas pelas atividades operacionais:

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Depreciacdo e amortizacao

Variagdo monetaria e juros sobre as obrigagc@sacpoder concedente
Juros e comissdes bancérias sobre empréstinmaneibmentos

Aumento nos ativos operacionais:
Contas a receber
Despesas antecipadas
Outros ativos

Aumento nos passivos operacionais:
Fornecedores
Credores pela concessao
Obrigacdes tributarias
Obrigacdes trabalhistas
Outras provisdes
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicdo de ativo imobilizado

Aquisicéo de ativo intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimen

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Empréstimos:
Captacdes
Pagamento
Subscricdo de capital
Pagamento de credores pela concessao
Caixa liquido oriundo das atividades de financiatmen

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FINAL DO PERIODO

Divulgacdo complementar as informagdes do fluxcaiea:
Transacgfes que ndo impactam o caixa:
Fornecedores de imobilizado
Capitalizacdo de juros e despesas dos financtasien
Capitalizagéo de juros de credor pela concesséo

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes financeiras.

2009

(1.109)

(1.115)
3.048
3.095
3.038

(8.160)
(3.348)
(742)

1.269
368
2.930
877

47

568

(56.906)
(10.354)

(67.260)

191.271
(6.075)
185.178

(294.323)

76.051

B59

7.218
3.097
13.451




CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQC)ES FINANCEIRAS REHRENTES
AO PERIODO DE 19 DE FEVEREIRO DE 2009 (DATA DA CORSUICAQ)

A 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Expressas em milhares de reais - R$, exceto satteforma indicado)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“Societlfad® uma sociedade anénima com
sede na cidade de Tieté, Estado de Sdo Paulojta@estem 19 de fevereiro de 2009, que
iniciou suas operacfes em 23 de abril de 2009 dedaccom o Contrato de Concesséao
Rodoviaria frmado com a Agéncia Reguladora de i§esv Publicos Delegados de
Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP.

A Sociedade tem como objetivo a execucdo dos seruilg recuperacdo, manutencao,
monitoramento, conservacao, operacao e explorag@&aiante concessdo onerosa, do
Lote 21 do Programa Estadual de Concessdes Rowwsyidob a forma determinada no
Edital de Concorréncia Publica Internacional n®/2088, definido por Corredor Marechal
Rondon Leste, incluido na 2a. Etapa da 2a. Fageatgrama de Concessdes de Rodoviarias
do Estado de Sao Paulo, cujo leildo foi promovidla ARTESP em 29 de outubro de 2008.
O corredor é constituido por trecho da Rodovia 88 acessos, totalizando 417 km. O
prazo da concessao é de 30 anos, contados daadasmsferéncia de controle.

O Programa de Concessbes Rodoviarias do Estad@al®&ilo foi instituido em marco
de 1998, em decorréncia do Programa Estadual desiadéigacdo, instituido pela Lei
Estadual n® 9.361, de 1996. O regime escolhido fié concessao por prazo certo, durante
0 qual as concessionarias se responsabilizam, ysorcenta e risco, pela totalidade dos
investimentos e recursos necessarios ao cumprimgogocontratos, remunerados pela
cobranca de pedagios e por outras receitas a@ss@iexemplo da exploracdo de
publicidade.

O Corredor Marechal Rondon Leste tem como eixocppat a rodovia SP-300, que é uma
importante rodovia radial de atendimento da regigsie do Estado de S&o Paulo. A rodovia
SP-300 tem diretriz noroeste, passando pelas eg@édotucatu, Bauru e Aracatuba. Com
a construcédo da Rodovia Castelo Branco (SP-280)1964, essa rodovia perdeu parte da
sua importancia, adquirindo o papel de principalradial de sua regidao. A rodovia se inicia
no km 62 da via Anhanguera, no municipio de Jun@issegue na direcdo noroeste por
cerca de 600 km até a divisa do Estado de S&o Rauioo Estado do Mato Grosso do
Sul, atravessando dezenas de cidades, dentre &s IquaPorto Feliz, Tieté, Laranjal
Paulista, Botucatu, S&o Manuel, Lenc¢ois Paulistpydds, Bauru, Pirajui, Cafelandia, Lins,
Promissao, Penapolis, Aracatuba, Guararapes, \&dpaMirandopolis e Andradina.

O empreendimento proporcionara diversas melhoi@gs. O orcamento programado para

0s préximos seis anos totaliza R$ 528 milhdes @dtitado), concentrado na implantacéo

de dispositivos de entroncamento, obras de duglicapavimentacdo, conservagéo e

sinalizagao, contornos, sistemas de telecomunisagd@ervisdo e controle, melhorando as
condi¢cdes de trafego e oferecendo maior confodegeiranca aos usuarios. A arrecadacao
do imposto sobre servicos de qualquer naturezaSQNS incidente sobre as tarifas de

pedagio, também favorecera o desenvolvimento dgrammas sociais pelo poder publico e

investimentos no setor de transporte, como a reagfe e manutencdo de estradas
municipais.



Concessionéria Rodovias do Tieté S.A.

A Sociedade assumiu 0s seguintes principais compsosidecorrentes da Concessao:

 Pavimentos (recuperacbes)Plano de restauracdo do pavimento existente,
compreendendo toda malha rodoviaria sob respordsds! da Sociedade, abrangendo
as SP-101, SP-113, SP-209, SP-300, SP-308 e cost@@m dos respectivos acessos,
totalizando cerca de 345 km de rodovias e contogréis km de acessos;

» DuplicagesDuplicacéo de trechos das rodovias sob respordadel da “Sociedade”,
SP-101, SP-113, SP-300 e SP-308, totalizando 88 dekduplicagdes;

» Dispositivos de entroncamentitelhorias dos dispositivos existentes e implardad@
novos dispositivos, em toda a malha rodoviaria sesponsabilidade da Sociedade,
compreendendo as SP-101, SP-113, SP-209, SP-3®@@e83otalizando 120 km.

No dia 17 de novembro de 2009 a zero hora, a Csiocesia Rodovias do Tieté iniciou a
cobranca das tarifas nas 9 pracas de pedagio, asenrfa autorizacdo da ARTESP, como
publicada no Diéario Oficial do Estado de Sdo Paufol4 de novembro de 2009.

A Sociedade atendeu as regras estabelecidas noatcomte concessao, iniciando a
arrecadacéo apos a entrega do programa iniciabaigracédo das pracas de pedagio e das
rodovias. No dia 18 de novembro de 2009, seguiotaiaio da cobranca das tarifas dos
pedagios, a Sociedade foi surpreendida por umandinpara suspensado da cobranca das
tarifas, originada de uma acéo civil publica moyigdo promotor de justica da Comarca de
Conchas no estado de S&o Paulo. Essa liminar siepencobranca entre os dias 18 e
24 de novembro, para a Praca de Conchas - SPeecantlias 20 e 24 de novembro para as
demais pracas. Essas liminares foram cassadasdmiaisiracdo ira pleitear reequilibrio
econdmico e financeiro junto ao poder concedentesplas que ndo houve a cobranca de
pedagio.

A liquidacao dos financiamentos e da divida do argebla concesséo sera efetuada atraves
do alongamento da divida para o longo prazo e gétede novos financiamentos junto aos
Bancos Espirito Santos de Investimento e Banco disilB Essa negociacdo esta em
andamento e os prazos de vencimento serdo dedere @nos.

2. APRESENTACAQ DAS DEMONSTRA(}OES FINANCEIRAS E SWRIO DAS
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas ded@ccom as praticas contabeis
adotadas no Brasil, consubstanciadas na Lei dardaoes por Acdes (Lei n° 6.404/76,
Lei n°11.638/07 e Lei n°11.941/09), nos pronuneiatos técnicos emitidos pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores IndependentesBiasil e nas resolucées do Conselho
Federal de Contabilidade - CFC.

As principais praticas contabeis adotadas na edgBordessas demonstracdes financeiras
estao definidas a seguir:

(a) Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depdsitos banéavista e aplicacdes financeiras.

Essas aplicagbes financeiras estdo demonstradesstm acrescido dos rendimentos
auferidos até as datas de encerramento dos permgossuem vencimentos inferiores
a 30 dias, sem prazos fixados para resgate, camdéizjimediata, e estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanga de valor.
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(b)

(€)

(d)

(e)

(f)

Contas a receber

Referem-se substancialmente aos servigos de ped@gidnico, cupons de pedagio e

cartdes de pedagio. Sao registradas com base lowgesvaominais e ndo séo ajustadas
a valor presente por apresentarem vencimento de pusazo e por ndo resultar em

efeito relevante nas demonstracdes financeiras.nd@ugulgado necesséario pela

Administracédo, é registrada provisédo para cobdw@veis perdas na sua realizacao.

Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisicdo ou construc&tyindo encargos financeiros
elegiveis a capitalizacddeduzido da depreciacdo calculada pelo métodor]iresa
taxas divulgadas na nota explicativa n® 7 limitagaando aplicavel, ao prazo da
concessao e reduzidos ao valor de recuperacadidos guando necessario.

Intangivel

Refere-se, principalmente, ao direito de outorgaataessdo. Demonstrado ao custo
de aquisicdo, deduzido da amortizacdo calculada pedtodo linear, as taxas
divulgadas na nota explicativa® r8. O direito de outorga da concessdo esta
demonstrado a valor presente considerando-se uxaade juros de 5,5% ao ano,
conforme critérios divulgados na nota explicatiVa8ne esta sendo amortizado pelo
prazo da concessao, que é de 360 meses, tendoccotnmapartida a rubrica de custo
no resultado. Quando necessario é efetuada prop@@oreducdo desse ativo ao valor
recuperavel.

Empréstimos e financiamentos

S&o mensurados pelo custo amortizado, ou sejalizaties monetariamente pelas
variacbes monetéarias, acrescidos de juros confoasiedisposicdes contratuais
incorridos até as datas de encerramento dos exsracdeduzidos das comissdes
bancarias e do IOF - impostos sobre operacfesciiras pagos antecipadamente. Os
referidos juros e demais encargos sao apropriadogeaultado como despesas
financeiras pelo prazo da vigéncia dos contratos.

Credores pela concessao

Correspondem as obrigacfes decorrentes do direitasd e exploracdo das rodovias
constantes no contrato de concessao. Essas olagyeaférem-se, preponderantemente
as parcelas fixas contabilizadas pelo valor origoh@ contrato, ajustadas a valor
presente, a partir do inicio do contrato de cordzesstaxa de juros de 5,5% ao ano. A
taxa de ajuste a valor presente foi definida pedanifdistracdo com base na taxa de
captacdo de recursos obtidos de terceiros na datasdinatura do contrato de
concessao, conforme mencionado na nota explicatiid. A contrapartida do ajuste a
valor presente foi a rubrica de direito de outodgaconcessao, classificada no ativo
intangivel. O saldo de credores pela concesséo lar yaesente é atualizado
monetariamente, mensalmente, pela variagdo do IR€#Alo como contrapartida o
intangivel até a data da cobranca do pedagio, epsa data a contrapartida € o
resultado financeiro.

A parcela variavel refere-se ao preco da delegdg&ervico publico, correspondente a
3% da receita bruta, com vencimento até o ultinaoitil do més subsequente.



Concessionéria Rodovias do Tieté S.A.

(9)

(h)

()

Receita de pedagio

E reconhecida pelo regime de competéncia, ou gagmdo da utilizacio das rodovias
pelos usuarios.

Imposto de renda e contribuicdo social

A provisdo para imposto de renda é calculada straga com base no lucro tributavel,
ajustado na forma legal, calculado a aliquota @6, Herescido de adicional de 10% do
lucro tributavel anual excedente a R$ 240. A cbuatciio social é calculada com base
na aliquota de 9% da base tributavel. A Sociedadenhece créditos fiscais sobre
prejuizos fiscais e base negativa de contribuig&@k assim como sobre as principais
diferencas temporarias entre o resultado apuradofips fiscais e o apurado de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, quaplicavel, conforme comentado
na nota explicativa n° 6.

Uso de estimativas

A preparacdo das demonstracdes financeiras de cacmnth as praticas contabeis
adotadas no Brasil requer da Administracdo o usestimativas e pressuposicdes para
0 registro de certas transacfes que afetam ossafpassivos, receitas e despesas
registradas, bem como a divulgacdo de informac@@sessuas demonstracdes
financeiras. Os resultados efetivos dessas traesagdnformacdes, quando de sua
efetiva realizacdo em periodos subsequentes, podergir dessas estimativas. As
principais estimativas relacionadas as demonstsafid@nceiras referem-se a selecéo
de vidas Uteis do ativo imobilizado e intangiveleesuas recuperacdes nas operacoes,
creditos tributarios ativo e a avaliacdo dos de@@®s e passivos na data do balanco.

Prejuizo por acao

E apurada com base no nimero de acbes em circudaciva de encerramento do
periodo.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2009
Caixa e bancos 9.349
Aplicacéao financeira - 100% CDI 10
Total 9.359

As aplicagbes financeiras sdo prontamente conedssBm um montante conhecido de
caixa e estdo sujeitas a um insignificante riscondelanca de valor. Essas aplicagOes
financeiras referem-se a Certificados de Depodtascarios - CDB. As aplicacdes eram
remuneradas entre 100% da variacdo do Certificad®apdsito Interbancario - CDI em
31 de dezembro de 20089.

O célculo do valor justo das aplicagBes financemaando aplicivel, é efetuado levando-se
em consideracao as cotagbes de mercado ou infoesiag mercado que possibilitem tal
calculo.
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4. CONTAS A RECEBER
Os saldos em 31 de dezembro de 2009 estavam nefaiése por:

200¢
Centro de Gestao de Meios de Pagamentos- CGMP 7.63(
Outros 53C
Total 8.16(

Os valores a receber vencem em até 30 dias e réiéditos em atraso.
5. DESPESAS ANTECIPADAS

Correspondem, substancialmente, as despesas ad@Eipom seguro da rodovia e seguro
garantia, relacionados as apélices mencionadastazerplicativa fi13.

6. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

Em 31 de dezembro de 2009, o imposto de rendaantailbriicdo social diferidos estédo
representados por:

200¢
Bases
Prejuizo fisce e base de contribuicdo social nege 3.28(
Aliguota nomine 34%
Total do ativc 1.11¢

A Administracdo da Sociedade registrou esses osddevido a efetiva capacidade de
realizacdo, baseada nas estimativas dos lucragdvibis futuros. As perspectivas futuras
dos negodcios da Sociedade e suas projecdes deadesulconstituem-se em previsdes
suportadas pelas expectativas da Administracao.

A expectativa de recuperacao da totalidade dostesadlibutarios diferidos, indicada pelas
projecdes de resultado tributavel sdo como seguem:

Exercicio a finde-se em 31 de dezemi Ativo

2010 1.11¢
7. IMOBILIZADO

Taxas médie 2009
anuais di Depreciaca

depreciacd- % Custc acumulad  Liquida

Construca 3,33% 33.91¢ (103, 33.81¢
Sistema de controle de arrecad: 20% 6.05: (101 5.95:
Equipamentos da administrau 10% 1.25¢ (77) 1.17¢
Pavimento 12,5% 19.13¢ (198  18.€3¢
Obra de ari 3,33% 1.07( (4) 1.06¢
Desapropriaco¢ 24¢ 24¢€
Obras em andamet 2.44¢ - 2.44¢
64.12¢ (487 63.64!

10
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As adi¢Bes ao ativo imobilizado ocorridas apés @tratacdo da concessao, cuja vida util
estimada seja superior ao periodo da concessaogegiieciadas com base no periodo
restante do contrato de concessdo. A Administrad@oSociedade ndo identificou a
necessidade de registro de provisdo para redugdesdativos ao valor de recuperagdao em
31 de dezembro de 2009

8. INTANGIVEL
Taxas médic 2009

anuais d Amortizagac
amortizacac- %  Cusic acumulad Liquido

Direito de exploracgéao ( 3,3¢ 542.24. (2.550) 539.69:
Direito de uso de softwe 20 242 (15) 22¢
542.487 (2.565) 539.922

(*) Refere-se ao valor assumido para a exploragésisiema rodoviario, calculado a valor
presente (valor nominal de R$ 534.303), acrescaleapitalizacdo de juros sobre os
empréstimos e financiamentos incorridos, propodalimente a entrada em operacao de
cada praca de pedagio. Substancialmente as pragasddgio entraram em operacéo
em novembro de 2009.

A Administracdo da Sociedade nédo identificou a seidade de registro de provisao
para reducao destes ativos ao valor de recupeesga@i de dezembro de 2009.

9. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Instituicdo Financei Encargos financeir 200¢

Banco do Brasil S.A. 5,5% ao ano + 100% CDI (* 95.771
BES Investimento do Brasil S. 5,5% ao ano + 10% CDI (*) _95.56(
Total do passivo circular 181.33]

(*) Certificado de Depodsito Interbancario - CDI.
Os financiamentos vencem em 8 de outubro de 2@hdps0s juros pagos semestralmente.

Os financiamentos obtidos tém como objetivo permiti Sociedade o pagamento da
outorga fixa podendo, adicionalmente, serem delimaa realizacdo dos investimentos
compromissados quando da obtencdo da concessao.

Em garantia destes contratos, foram alienadasifidamente todas as acdes da Sociedade
em poder dos acionistas e o produto resultantecEbimento das quantias decorrentes dos
direitos creditérios da concessao a serem depositaich contas bancérias de acordo com o
contrato de financiamento e, ainda, fianca bancéaria

A Sociedade assumiu entre outros, 0s seguintes roomgsos de carater econbmico e
financeiro constantes nos contratos de financiamsgfitovenants”):

* Na&o sofrer qualquer alterac@o societaria, e/owgegizacdo societria que resultem em

liquidacdo, dissolucdo, cisdo, fuséo, incorporagéoalienacdo; sendo aplicavel aos
acionistas e intervenientes anuentes;
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10.

» Nao distribuir dividendos e juros sobre capitalpgpi® em valor superior a 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido ajustado;

» Contratar apolices de seguros na forma estabelaoiddlital, inclusive, sem limitacao,
para cobertura contra riscos operacionais, riseosmjenharia e de responsabilidade
civil,

* Manter relacdo de divida sobre capital social eM®au 1,32;
* Na&o constituir penhor ou gravame sobre os direiteditorios;

* Nao ceder, nem vincular, em favor de outro creslko autorizacdo prévia e expressa,
as receitas originarias da atividade operacional,

* Nao constituir garantias de qualquer espécie;

 Nao conceder preferéncia a outros créditos, reabraortizacdes de acdes, emitir
debéntures e partes beneficiarias;

* Nao contrair quaisquer dividas em valores acumsladperiores a R$ 3.000;
* Nao conceder empréstimos a partes relacionadasdtmsnde muatuo);

* Manter a normalidade e regularidade nas relacoesocc®oder Concedente no tocante
as obrigacdes previstas no Contrato de Concessgalizar os investimentos de acordo
com as obrigacdes assumidas previstos no edital;

* Apresentar todos eventuais aditivos ao ContratCaleessao; e

» Cumprir com todas as leis, regulamentos e licesga®ambientais do Pais aplicaveis a
Concessao.

Em 31 de dezembro de 2009, a Sociedade encontagisgplente com as condi¢cdes
contratuais pactuadas.

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Sociedade possui reclamacdes judiciais pendediesresolucdo correspondentes,
fundamentalmente, a acbes civeis derivadas de nespitidade civil em relacdo aos
usuarios das rodovias, para as quais a Adminisirdiglseada na opinido de seus assessores
juridicos, ndo constituiu provisdo para conting@npois a possibilidade de perda nao foi
considerada provavel.

A Sociedade é parte em processos civeis, fiscdiabalhistas ainda em andamento,
advindos do curso normal de suas operacdes, aasisiE como de risco possivel pelos
seus advogados, para os quais ndo foi constituidgisgo para contingéncias. Tais
processos representam aproximadamente R$ 1.02B0R$ R$ 964 respectivamente em
31 de dezembro de 20089.
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11. CREDORES PELA CONCESSAO

Refere-se ao saldo a pagar referente ao 6nus dasséo, o qual € composto pelos valores
devidos a ARTESP pela outorga da concesséo, coyoe:se

200¢
Circulante
Direito de outorge parcela fixi (i) 243.72:
Ajuste a valor preser Q) (5.915
Direito de outorge parcela variave- 3% da receita bru (i) 36¢
238.17!

(i Refere-se ao preco da delegacao do servicagambkepresentado pela parcela fixa do
direito de outorga a ser liquidada em 18 parcelassais e consecutivas, tendo sido
paga 8 parcelas nos meses de maio a dezembro 8er2@tanescendo um saldo de
10 parcelas em 31 de dezembro de 2009. O montargajstado pela variacdo do
IPC-A e nas mesmas datas em que o reajustamergteforamente aplicado a tarifa de
pedagio, com vencimento no ultimo dia util de cats. Este montante da obrigacéo
foi ajustado a valor presente a taxa de juros 5% 3.a., conforme mencionado na nota
explicativa 1 2 (), e foi determinado conforme segue:

e Provisdo de R$ 237.808 (valor nominal R$ 243.72Byrada com base no valor
das parcelas a vencer no periodo de janeiro a mutld 2010. O valor dessas
parcelas foi determinado tomando-se por base mailtieajuste da tarifa de
pedagio.

Conforme mencionado acima, os valores a pagar depdidados em 10 parcelas
mensais.

(i) Valor variavel correspondente a 3% da receiapedagio e das receitas acessorias
efetivamente obtidas mensalmente, com vencimerdooatiltimo dia atil do més
subsequente.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2009 foragoga@o poder concedente, 0
valor total de R$ 294.907, sendo R$ 294.323 refer@ndireito de outorga fixo e
R$ 584 referente a outorga variavel.
12. PATRIMONIO LIQUIDO
(a) Capital Social

O capital social subscrito, em 31 de dezembro d@9.2Cesta representado
por 133.674.100acdes ordinarias, todas nominativas e sem valorimadmassim

distribuidas:

Quantidad  Quantidade

Participaca de ac0e de acoe:

Acionista acionariz subscrita integralizada
Equipav S.A- Pavimentacao, Engenharia e Comé 50% 92.589.23 1.910.76.
Opway- Egenharia S./ 40% 74.071.39 1.528.61
Ledo & Ledo Ltde 10% 18.517.84 382.15:
Total 185.178.47 3.821.52
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(b)

Em 31 de dezembro de 2009, o capital social intego representava o montante de
R$ 185.178. Por meio de reunido do Conselho de Adtracdo e Assembléia Geral
de acionista, foram integralizados ao longo do @gEr 0os seguintes montantes
R$ 10.000, R$ 71.018 e R$ 104.160, em 10 de fewedsi 2009, em 16 de marco de
2009 e em 13 de novembro de 2009, respectivamente.

O capital social a integralizar sera reajustadoabinente pela mesma férmula e nas
mesmas datas em que o reajustamento for efetivana@ticado a tarifa de pedagio,

nao podendo o capital social ser inferior a 10%dotante do investimento realizado
e a realizar no ano subsequente. Se eventualmeragital subscrito tornar-se inferior

ao requerido, devera ser aumentado.

A Sociedade ndo podera proceder a reducao de péalsmcial ou adquirir as suas
préprias acdes, durante o prazo de Concessao.

Reservas de lucros

O lucro liquido de cada exercicio social, aposomspensacdes e deducdes previstas em
lei e consoante previsdo estatutaria, tera a degdéastinacao:

* 5% para a reserva legal, até atingir 20% do cagutaibl integralizado;

* 25% do saldo, ap0Os a apropriacdo da reserva Eggalh destinados para pagamento
de dividendo minimo obrigatorio a todos os aci@sist

Como previsto no estatuto social, o dividendo ménobrigatério devera ser pago em
60 dias a contar da data de sua aprovacdo em désegdral, podendo, no entanto,
a referida assembléia deliberar pela distribuicgodt/idendo inferior ao minimo
assegurado ou pela retencao total do lucro.

13. SEGUROS CONTRATADOS (INFORMACAO NAO AUDITADA RIS AUDITORES
INDEPENDENTES)

A Sociedade adota a politica de contratar cobedergeguros para 0s bens sujeitos aos
riscos por montantes considerados suficientes gardr eventuais sinistros, considerando
a natureza de sua atividade. Os seguros sao @musatconforme os preceitos de
gerenciamento de riscos e seguros geralmente eagm®gor empresas do mesmo ramo.
As premissas de riscos adotadas, dada a sua regtmd@z fazem parte da auditoria das
demonstracdes financeiras e, consequentementénado auditadas pelos nossos auditores

independentes.
Limites de
Modalidade de segu Riscos cobertc indenizagde
Todos os riscc Riscos operacione 13.50(
Responsabilidade cit 20.00(
Riscos de engenha 16.48¢
Seguro garant Garantia de cumprimento das funcdes operacione
conservacao e de pagamento mensal (6nus va 56.54!
Garantia de cumprimento das fun¢des de ampl 133.67-
Garantia de pagamento da Outc Fixa 413.60!
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14.

15.

16.

17.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2009, a Sociedade possuianiesttos financeiros representados,
substancialmente, por caixa e equivalentes de ,catxatas a receber, contas a pagar e
empréstimos e financiamentos bancérios. Os valdesses instrumentos reconhecidos
no balanco patrimonial findo naquela data aproxirsamao valor de mercado, estao
registrados e mantidos nas demonstracfes finasceiedo valor nominal dos titulos
conhecidos ou calculaveis e, quando aplicavel,vdaacoes cambiais e juros atualizados
até a data do balanco.

A Sociedade nao opera com derivativos, “hedgesbawos instrumentos financeiros de
risco semelhantes.

DESPESAS FINANCEIRAS

200¢
Variacdo monetarisobre as obrigacdeomo poder conceder 3.09¢
Juros e comissdes bancarias sobre empréstimoaneifimentc 3.03¢
IOF 285
Multa e juros sobre obrigacdes fisc 27¢
Outras despesas finance 18¢
Despesas bancar 7%

6.957

EVENTO SUBSEQUENTE

No decorrer dos meses de janeiro e fevereiro de BOGive aumento de capital no montante
de R$ 3.500 e captagéo de recursos junto ao Basmiote Santos de Investimento e Banco
do Brasil no montante de R$ 22.680.

PRONUCIAMENTOS CONTABEIS EDITADOS EM 2009 E QUENTRARAO
EM VIGOR A PARTIR DE 2010

Com o advento da Lei n° 11.638/07, que atualizdegeslacdo societaria brasileira para

possibilitar o processo de convergéncia das pgtimtabeis adotadas no Brasil com
aguelas constantes nas normas internacionais debdaade (IFRS), novas normas e

pronunciamentos técnicos contabeis vém sendo algeeim consonancia com os padroes
internacionais de contabilidade pelo Comité de #moiamentos Contabeis - CPC.

Até a data da preparacdo dessas demonstracOeseii@@sn diversos pronunciamentos
técnicos, interpretacdes técnicas haviam sido @wositpelo CPC e aprovados pelo CFC,
para aplicacdo mandatoria a partir de 2010. Os €RZPS que poderdo ser aplicaveis para
a Sociedade, considerando-se suas operacdes, sao:

CPC Titulo

20 Custos de Empréstim

21 Demonstragéo Intermedié

23 Politicas Contdbeis, Mudancas de Estimativa e iBat#io de En
24 Evento Subsequer

25 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contieg

26 Apresentacao das Deinstrac6es Contab:

27 Ativo Imobilizadc

30 Receita

32 Tributos sobre o Luc

33 Beneficios a Empregad

43 Adocdo inicial dos pronunciamentos técnicos CP@d. 8(
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ICPC Titulo

01 Contratos de Concesséo

03 Aspectos Complementares das Operagdes de Arrenttaiviercantil

08 Contabilizacdo da Proposta de Pagamento de Divodend

09 DemonstragBes Contabeis Individuais, Demonstra@msaradas, Demonstracdes
Consolidadas e Aplicacdo do Método de EquivaééRaitrimonial

10 Interpretacdo sobre a Aplicacdo Inicial ao Atiwmbilizado e & Propriedade para
Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPC288 387 e 43

Os principais ajustes decorrentes da adocdo dassng@vraticas contabeis estdo

principalmente relacionados ao ICPC 01 - Contratesconcessao. Esta interpretacao
orienta as concessionarias sobre a forma de cobmdghio de concessdes de servicos
publicos a entidades privadas. Esta Interpretac@o tmata da contabilizacdo pelos

concedentes. Ela se aplica a concessdes de sepuiglisos a entidades privadas caso: (a) o
concedente controle ou regulamente quais servicognoessionario deve prestar com a
infra-estrutura, a quem 0s servicos devem sergmeste o seu preco; e (b) o concedente
controle - por meio de titularidade, usufruto ou aléra forma - qualquer participacéo

residual significativa na infra-estrutura, ao firdd prazo da concesséao. Ela se aplica,
também: (a) a infra-estrutura construida ou addgijunto a terceiros pelo concessionario
para cumprir o acordo de prestacdo de servicoB) a {nfra-estrutura ja existente, que o

concedente da acesso ao concessionario para afeitasordo de prestacdo de servigos
publico.

Um ponto que requer especial atencdo é uma alteiaggdduzida por essa interpretacao
relativa a remuneracdo do concedente ao concessiomds casos em que ha alguma
contra-partida. Por exemplo, se o0 concessionaestarservicos de constru¢cdo ou melhoria,
a remuneracao recebida ou a receber pelo concéassialeve ser registrada como um ativo
intangivel. Portanto, neste caso, o concessioméadonhece, pelos servicos de construcao
ou melhoria, um ativo financeiro a medida que temlireito contratual incondicional de
receber dinheiro ou outro ativo financeiro do calerge, e/ou um ativo intangivel, a medida
gue recebe o direito (autorizacdo) de cobrar doariss dos servicos publicos. Em ambos
0S casos, a contrapartida do ativo € uma receitpediodo. Esse procedimento altera o
atualmente praticado de reconhecer 0s custos cprestacdo de servicos de construcéo
e/ou melhoria como custo do ativo imobilizado, seeonhecimento de receita por estes
servicos publicos.

A Administracdo da Sociedade esta analisando a®fgue 0s novos pronunciamentos
poderiam resultar em suas demonstracdes financeirass resultados dos exercicios
seguintes. No caso de ajustes decorrentes de adagsawvas praticas contabeis a partir de
1° de janeiro de 2010, a Sociedade avaliara a sidede de remensurar os efeitos que
seriam produzidos em suas demonstracdes financkr2809, para fins de comparacéao.
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