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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2016
Do Capital Integralizado

Ordinérias 30.357.847.596
Preferenciais 0
Total 30.357.847.596

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 1.592.103 1.511.815
1.01 Ativo Circulante 86.858 88.900
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 28.534 39.512
1.01.02 AplicagBes Financeiras 19.812 27.842
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 19.812 27.842
1.01.02.01.03 Aplicagbes Financeiras Vinculadas 19.812 27.842
1.01.03 Contas a Receber 18.480 18.342
1.01.03.01 Clientes 18.480 18.342
1.01.06 Tributos a Recuperar 9.644 273
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 9.644 273
1.01.07 Despesas Antecipadas 2.079 1.569
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 8.309 1.362
1.01.08.03 Outros 8.309 1.362
1.02 Ativo Nao Circulante 1.505.245 1.422.915
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 355.300 300.805
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 209.325 182.058
1.02.01.01.03 Aplicacdes Financeiras Vinculadas 209.325 182.058
1.02.01.03 Contas a Receber 11.342 876
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 11.342 876
1.02.01.06  Tributos Diferidos 118.380 98.630
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 118.380 98.630
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 298 400
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 15.955 18.841
1.02.01.09.03 Impostos a Recuperar 15.955 18.841
1.02.03 Imobilizado 11.063 11.265
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 11.063 11.265
1.02.04 Intangivel 1.138.882 1.110.845
1.02.04.01 Intangiveis 1.138.882 1.110.845

PAGINA: 2 de 59



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 1.592.103 1.511.815
2.01 Passivo Circulante 57.691 45.086
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 3.517 3.548
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 602 1.769
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 2.915 1.779
2.01.02 Fornecedores 17.454 32.551
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 17.454 32.551
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 2.469 2.647
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 1.356 1.291
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 1.356 1.291
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 1.113 1.356
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 31.975 4.324
2.01.04.02 Debéntures 31.975 4.324
2.01.05 Outras Obrigacgtes 525 516
2.01.05.02 Outros 525 516
2.01.05.02.04 Credor pela Concessao 297 287
2.01.05.02.05 Outros Passivos 228 229
2.01.06 Provisdes 1.751 1.500
2.01.06.02 Outras Provisbes 1.751 1.500
2.01.06.02.04 Provis6es para Investimentos em Rodovias 1.751 1.500
2.02 Passivo Néo Circulante 1.470.378 1.373.618
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.297.409 1.217.714
2.02.01.02 Debéntures 1.297.409 1.217.714
2.02.02 Outras Obrigacbes 87.173 76.611
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 85.104 74.348
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 85.104 74.348
2.02.02.02 Outros 2.069 2.263
2.02.02.02.03 Outros Passivos 2.069 2.263
2.02.04 Provisbes 85.796 79.293
2.02.04.02 Outras Provis6es 85.796 79.293
2.02.04.02.04 Provisbes para Demandas Judiciais 5.178 4.093
2.02.04.02.05 Provisbes para Investimentos em Rodovias 3.010 3.010
2.02.04.02.06 Provisbes para Manutencdo em Rodovias 77.608 72.190
2.03 Patrim6nio Liquido 64.034 93.111
2.03.01 Capital Social Realizado 303.578 303.578
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -239.544 -210.467
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2016 & 30/09/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/09/2016 01/07/2015 a 30/09/2015 01/01/2015 a 30/09/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 64.378 174.326 69.742 188.882
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -41.398 -86.056 -52.858 -137.695
3.03 Resultado Bruto 22.980 88.270 16.884 51.187
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -601 3.603 -1.794 -7.662
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -2.586 -7.393 -1.794 -7.685
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.985 10.996 0 23
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 22.379 91.873 15.090 43.525
3.06 Resultado Financeiro -39.078 -140.700 -39.123 -151.099
3.06.01 Receitas Financeiras 10.062 30.823 9.525 23.927
3.06.02 Despesas Financeiras -49.140 -171.523 -48.648 -175.026
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -16.699 -48.827 -24.033 -107.574
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 8.885 19.750 8.100 36.021
3.08.01 Corrente 8.885 19.750 8.100 36.021
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -7.814 -29.077 -15.933 -71.553
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -7.814 -29.077 -15.933 -71.553
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agdo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON -0,00026 -0,00010 -0,00491 -0,00268
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2016 & 30/09/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 & 30/09/2016 01/07/2015 a 30/09/2015 01/01/2015 & 30/09/2015

4.01 Lucro Liquido do Periodo -7.814 -29.077 -15.933 -71.553

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -7.814 -29.077 -15.933 -71.553
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DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/09/2016 01/01/2015 a 30/09/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 76.136 74.082
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 116.071 82.748
6.01.01.01 Prejuizo do Exercicio -29.077 -71.553
6.01.01.02 Imposto de Renda e Contribui¢éo Diferido -19.750 -36.021
6.01.01.03 Depreciacdo e Amortizagéo 10.653 16.945
6.01.01.04  Juros e Variagbes Monetarias - Obrigacdes Poder 251 315
Concedente
6.01.01.05 Juros e VariagBes Monetarias - Empréstimos e 158.828 164.231
Financiamentos
6.01.01.06 Juros sobre Mutuos com Parte Relacionada 10.756 8.611
6.01.01.07 Provisdes para Demandas Judiciais 1.085 0
6.01.01.08 Provisdes para Manuteng6es em Rodovias 5.418 21.230
6.01.01.10 Perda na Baixa de Bens do Ativo Imobilizado e Intangivel 108 0
6.01.01.11 Rendimento de Aplicacédo Financeira -22.201 -21.010
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -39.935 -8.666
6.01.02.01 Contas a Receber -138 469
6.01.02.02 Despesas Antecipadas -408 -547
6.01.02.03 Outros Ativos -11.147 -1.047
6.01.02.04 Fornecedores e Prestadores de Servigos -15.097 -5.874
6.01.02.05 Credores pela Concesséo - Onus Variavel 10 56
6.01.02.06 Obrigacdes Tributarias -178 690
6.01.02.07 Obrigacdes Trabalhistas -31 -64
6.01.02.08 Provisdo para Demnadas Judiciais - Pagamentos -6.266 0
6.01.02.09 Outros Passivos -195 41
6.01.02.10 Tributos a Recuperar -6.485 -2.390
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -35.632 -8.018
6.02.01 Investimento no Ativo Imobilizado -1.196 -2.048
6.02.02 Investimento no Ativo Intangivel -37.400 -50.319
6.02.04 AplicagBes Financeiras -4.453 -933
6.02.05 Resgate de Aplicacdes Financeiras 7.417 45.282
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -51.482 6.916
6.03.02 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos -51.482 -48.084
6.03.05 Integralizacdo de Capital 0 55.000
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -10.978 72.980
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 39.512 11.966
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 28.534 84.946
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/09/2016

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 303.578 0 0 -210.467 0 93.111
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 303.578 0 0 -210.467 0 93.111
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -29.077 0 -29.077
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 -29.077 0 -29.077
5.05.02.06 Prejuizos Acumulados 0 0 0 -29.077 0 -29.077
5.07 Saldos Finais 303.578 0 0 -239.544 0 64.034
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/09/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 248.578 0 0 -105.380 0 143.198
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 248.578 0 0 -105.380 0 143.198
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 55.000 0 0 0 0 55.000
5.04.01 Aumentos de Capital 55.000 0 0 0 0 55.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -71.553 0 -71.553
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -71.553 0 -71.553
5.07 Saldos Finais 303.578 0 0 -176.933 0 126.645
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/09/2016 01/01/2015 a 30/09/2015
7.01 Receitas 189.199 202.925
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 151.662 151.959
7.01.02 Outras Receitas 37.537 50.966
7.01.02.01 Receitas de Servicos de Constru¢éo 32.035 45.949
7.01.02.02 Receitas Acessorias 5.502 5.017
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -57.142 -115.401
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -22.587 -67.032
7.02.04 Outros -34.555 -48.369
7.02.04.01 Custos dos Servicos de Construgéo -32.035 -45.949
7.02.04.02 Custo da Concess&o - Onus Variavel -2.520 -2.420
7.03 Valor Adicionado Bruto 132.057 87.524
7.04 Retencdes -10.653 -16.945
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -10.653 -16.945
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 121.404 70.579
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 30.823 23.927
7.06.02 Receitas Financeiras 30.823 23.927
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 152.227 94.506
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 152.227 94.506
7.08.01 Pessoal 13.814 13.726
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 10.881 11.094
7.08.01.02 Beneficios 2.933 2.632
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes -4.580 -21.970
7.08.02.01 Federais -12.339 -29.557
7.08.02.03 Municipais 7.759 7.587
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 172.070 174.303
7.08.03.01  Juros 172.070 174.303
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -29.077 -71.553
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -29.077 -71.553
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Comentario do Desempenho

OHETE \\

3116

Divulgacao de Resultados

www.rodoviasdotiete.com.br
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Relatorio da Administracao - 30 de Setembro 2016

11 de Novembro de 2016 - A Concessiondria Rodovias do Tieté S.A.- “Rodovias do Tieté”, que adminis-
tra 415 km de rodovias e acessos no Estado de S3ao Paulo, divulga seus resultados do 3° trimestre de
2016.

Apresentacao dos Resultados

As informagdes contabeis intermedidrias da Companhia para os periodos findos em 30 de Setembro de
2016 e 2015 foram elaboradas de acordo o Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstracao Intermedia-
ria, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis, e de acordo com a norma internacional IAS 34 -
Interim Financial Reporting.

Assim, e como descrito no Oficio Circular CVM/SNC/SEP n2 03/2011, a Companhia optou por apresentar
as notas explicativas as informacgdes contdbeis intermedidrias de forma resumida nos casos de redundan-
cia em relagdo ao apresentado nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2015. Nesses casos,
foi indicada a localizacdo da nota explicativa completa na demonstracdo financeira anual para evitar pre-
juizo ao entendimento da posicdo financeira e do desempenho da Companhia durante o periodo interme-
didrio. Consequentemente, as presentes informacdes contdbeis intermediarias devem ser lidas em con-
junto com as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2015.

Tépicos indice

Sobre a Concessao Pagina 3
Destaques Pagina 4
Sumdrio Executivo Pagina 5

Trafego de veiculos e Eixos equivalentes Pagina 6

Trafego por praca Pagina 7 Nuno Coelho
Tarifas de pedagio Pagina 8 Diretor Administrativo, Financeiro
. . e de Relagbes com Investidores / CFO
Receitas Pagina 9
Custos e Despesas operacionais Pagina 10
Thiago Jorddo Rocha
EBITDA e Margem ebtida Pagina 11 ,
Gerente de Controladoria
Resultado Financeiro Pagina 12
Debéntures Pagina 13 Tel.: (11) 4602-7900
Principais Obras e Investimentos Pagina 15 Fax: (11) 4602-8069
Responsabilidade Socioambiental Pagina 16 Email: ri@rodoviasdotiete.com.br
Demonstracdes Financeiras Pagina 18 www.rodoviasdotiete.com.br/ri
Relacionamento com o Auditor Pagina 22
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Concessionaria

Em abril de 2009, a Rodovias do Tieté assinou, junto ao Governo do Estado de S3o Paulo, o contrato de
concessao de 30 anos do Corredor Leste da Marechal Rondon. Para a gestdo dos mais de 400 km de rodo-
vias e acessos, a Concessiondria pagou, em 18 meses, RS 517MM a titulo de outorga fixa.

O trecho concedido é constituido pela SP-101 (Rodovia Jornalista Francisco Aguirre Proenga), SP-113
(Rodovia Dr. Jodo José Rodrigues), SP-308 (Rodovia Comendador Mario Dedini), SP-300 (Rodovia Mare-
chal Rondon) e SP-209 (Rodovia Prof. Jodo Hipdlito Martins), interligando 25 municipios do interior do Es-
tado de Sao Paulo.

Durante o periodo de concessdo, serdo investidos mais de RS 1,3Bi na duplicacdo de mais de 90 km de
vias, construcdo de 73 km de vias marginais, 87 km de faixas adicionais, 148 km de acostamentos e 24
passarelas. Entre as principais obras estdo a duplicacao da SP-101 e da SP-308 e o Contorno de Piracicaba
gue contribuem com o desenvolvimento econdmico da regido e proporcionardao mais seguranga aos mi-
Ihares de usuarios que utilizam o sistema diariamente.

2009 2011 2013 2015 2016

e ° e e e
v :
v
A Rodovias do Tieté assinou o | i | Primeiro trecho da duplica- *
contrato de 30 anos de con- ¢do da SP 101 é entregue. :
cessdo do Corredor Leste da | & Inauguragdo do Contorno de
Marechal Rondon. Piracicaba.
3 v
Melhorias de Obras de Artes Conclusdo dos trechos de duplicagées
Especiais, Sinalizagdo e novas da SP 101 (Km 14+640 ao 25+700) e
Passarelas sdo realizadas. da SP 308 (Km 127+730 ao 153+500)
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Destaques:

Receita v' RS 174 milhdes de receita liquida.

v' Abertura da Serra de Botucatu para trafego de
todos os veiculos em ambos os sentidos.

v" Finalizac3o dos servicos de reparacdo da Serra
de Botucatu em 30/09 e entrega de 12 pontos de
onibus na SP-101.

4 HETE \\
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Sumario Executivo

O ano de 2016, assim como o ano de 2015, vem apresentando muitas alteragdes macroecondémicas no
Brasil. A taxa basica de juros do Banco Central do Brasil (SELIC) estd em 14,15% a.a em 2016, segundo o
relatério do COPOM. Vale ressaltar também que o indice oficial de inflacdo do pais (IPCA) foi de 5,51%
no acumulado entre Janeiro e Setembro, segundo o IBGE. J& o Banco Central, através do relatério Focus,
apontou em 2016 uma redugdo de 3,31% do Produto Interno Bruto (PIB).

No terceiro trimestre de 2016 houve uma reducao de aproximadamente 5,72% no trafego de veiculos,
guando comparado ao mesmo periodo do ano anterior, essa reducdo deve-se, principalmente pelo aci-
dente geolégico ocorrido em Janeiro de 2016 na Serra de Botucatu, cujas obras encerraram-se no dia
30/09, liberando totalmente a rodovia para trafego nos dois sentidos.

Com relagdo as obras, o Contorno de Piracicaba foi entregue em 27 de junho de 2016 trazendo desen-
volvimento e fluidez de trafego para regidao. No terceiro trimestre de 2016 as principais obras realizadas
foram recuperacdo do pavimento da SP-308, melhorias nos dispositivos da SP-300, servigos de recupera-
¢do da Serra de Botucatu e Implantacdo de pontos de 6nibus na SP-101.
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Trafego

No terceiro trimestre de 2016 o volume de trafego sofreu uma reducdo de 5,72% quando comparado ao
mesmo periodo do ano anterior. O fluxo de veiculos de passeio sofreu reducdo de 4,42%, enquanto co-
merciais leves e pesados recuou em 9,94% e 9,54% respectivamente.

>> \eiculos

Trafego em milhares de veiculos 2016* 2015* Variagao
Passeio 14.415.375 15.082.21 -4,42%
Comercial Leve 2.444.988 2.714.782 -9,94%
Comercial Pesado 1.914.848 2.116.839 -9,54%
Total 18.775.211 19.913.642 -5,72%

*Volume acumulado do periodo de Janeiro a Setembro.

Em 2016 o volume de trafego de eixos equivalentes sofreu uma redugao de 7,70% quando comparado ao
mesmo periodo do ano anterior. O fluxo de veiculos de passeio sofreu redugdo de 4,47%, enquanto co-
merciais leves e pesados recuou em 10,22% e 10,13% respectivamente.

>> Eixos Equivalentes

Trafego em milhares de veiculos 2016* 2015* Variagdo
Passeio 14.198.804 14.863.265 -4,47%
Comercial Leve 6.105.191 6.800.445 -10,22%
Comercial Pesado 11.428.774 12.716.506 -10,13%
Total 31.732.769 34.380.216 -7,70%

*Volume acumulado do periodo de Janeiro a Setembro.
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Trafego

>> Trafego por praga

O corredor de exportacao localizado na SP 300 composto pelas pracas de pedagio de Agudos, Areidépolis e
Botucatu, representa a maior parte da receita da companhia, cerca de 60% em eixos equivalentes. Ja os
corredores Municipal, Multisetorial e Industrial somados representam 40% da receita.

2016

Salto

11% Agudos
20%

Rio das Pedras

9%
Monte
Mor
3%
Rafard A relig ;DI is
2%
Conchas /
5%
Anhembi
204 Botucatu
22%
2015
Salto
11%
Agudos

Rio das Pedras

20%
2%
Monte
Mor.
Rafard MEEE.;”S
4%
Conchas
6%
Anhembi Botucatu
A% 22%
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Trafego

>> Tarifas de Pedagio

Em Julho de 2016 houve reajuste das tarifas de peddagio em 9,32% em linha com o IPCA divulgado pelo
IBGE. Além da reclassifica¢do tarifaria da Praga de Pedagio de Rio das Pedras em fungao do término da 12
fase de duplicagao da SP-308.

A tarifa média da Concessiondria por eixo equivalente é de RS 5,40, contra RS 4,82 em 2014/2015.

2015/2016
Monte Mor RS 6,00 RS 5,50
Rafard RS 4,60 RS 4,20
Conchas RS 6,20 RS 5,70
Anhembi RS 7,00 RS 6,40
Botucatu RS 4,90 RS 4,50
Areidpolis RS 5,50 RS 5,00
Agudos RS 5,40 RS 4,90
Salto RS 3,20 RS 2,90
Rio das Pedras RS 5,80 RS 4,30
Tarifa Média RS 5,40 RS 4,82

Tarifas de Pedagio

RS 7,00
RS 6,50
RS 6,00
RS 5,50
RS 5,00
RS 4,50
RS 4,00
RS 3,50
RS 3,00
RS 2,50

—2015/2016 ==——2014/2015
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Receitas
Receitas (em RS mil) 2016* 2015* Variagao
Receitas de Pedagio 151.662 151.959 -0,20%
Receitas Acessorias 5.502 5.017 9,67%
Impostos sobre Receitas (14.873) (14.043) 5,91%
Receitas Operacionais 142.291 142,933 -0,45%
Receitas de Construcgdo 32.035 45.949 -30,28%
TOTAL 174.326 188.882 -7,71%

*Saldo acumulado do periodo de Janeiro a Setembro.

A Concessionaria obteve, no 3° trimestre de 2016, uma receita bruta com arrecadacdo de pedagio de RS
151.662 mil (RS 151.959 mil no mesmo periodo de 2015). Arrecadou também, RS 5.502 mil (RS 5.017 mil
em 2015) a titulo de receita acessoria. Sobre estes valores foram recolhidos ISS, PIS e COFINS totalizando
RS 14.873 mil no periodo (RS 14.043 mil no ano anterior).

Além disso, atendendo as novas Normas de Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao, a
Concessionaria reconheceu, no periodo em analise, RS 32.035 mil de receita de constru¢do contra RS
45.949 mil em 2015 com contrapartida nos custos de construcao.

>> Formas de Pagamento

2016 2015
Pagto
Manual Pagto
3804 Manual
3%
Pagto EletGnico Pagto
{AwT) Eletrdnico(AVI)
62% 61%
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Custos e Despesas Operacionais

Versao : 1

Os custos e despesas operacionais refletem os dispéndios com manutengdo e conservagao da infraestru-
tura concedida, gastos com pessoal e o custos referentes a outorga varidvel sobre a arrecadagdo de pe-
dagio e as receitas acessoérias. Ja os demais custos representam langcamentos contabeis oriundos das

novas praticas contabeis e que ndo geram efeito caixa.

Custos e Despesas Operacionais

Com pessoal (12.922) (12.213) 5,80%
Servicos de terceiros (4.650) (6.927) -32,87%
Onus variavel da concessdo (2.520) (2.420) 4,14%
Manutengdo e conservagdo (18.088) (31.971) -43,42%
Provisdo para demandas judiciais (1.085) - -
Seguros e garantias (1.932) (1.889) 2,24%
Honorarios da administracdo (892) (1.513) -41,06%
Outros (2.449) (4.323) -43,35%
Subtotal (44.538) (61.257) -27,29%
Depreciagdo e amortizagdo (10.653) (16.945) -37,13%
Custo dos servigos de construgdo (32.035) (45.949) -30,28%
Servicos de manutengdo em rodovias (6.223) (21.230) -70,69%
Total (93.449) (145.380) -35,72%

*Saldo acumulado do periodo de Janeiro a Setembro

No 3° trimestre de 2016, houve reducdo de 35,72% nos custos e despesas operacionais que passaram de
RS 145.380 mil em 2015 para RS 93.449 mil em 2016. As principais variacdes foram:

=  Despesas de pessoal e honorarios da administracdo: resultado da reestruturacdo interna implanta-

da em dezembro de 2015;

=  Manutencdo e conservacdo: reversdo de cauc¢des (RS 8 milhdes), renegociacdo de contratos com
fornecedores (RS 2 milhdes) e custos esporadicos de manuten¢do que ocorreram no primeiro se-

mestre de 2015 (RS 5 milhdes);

=  Depreciacdo e amortizacdo: devido a revisdo da curva de trafego que é base para o cdlculo das

amortizacOes e depreciagdes; e

=  Servicos de manutencdo de rodovias: revisao das provisdes para manutengao futura da infraestru-

tura.

10
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EBITDA e MARGEM EBITDA

O EBITDA apresentado na tabela abaixo é ajustado para melhor refletir a geragao de caixa da Companhia,
ou seja, com a exclusao das provisdes para manutencdes futuras exigida pelas novas praticas contdbeis.

EBITDA (em RS mil) Variagdo
Resultado Liquido do Periodo (29.077) (71.553) -59,36%
(+/-) Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos (19.750) (36.021) -45,17%
(+/-) Resultado Financeiro Liquido 140.700 151.099 -6,88%
(+/-) Depreciacdo e Amortizagdo 10.653 16.945 -37,13%
EBITDA 102.527 60.469 69,55%
(+/-) Provisdo para Manuten¢des Futuras 5.418 21.230 -74,48%
EBITDA AJUSTADO (a) 107.944 81.699 32,12%
Receitas Operacionais (b) 142.291 142.933 -0,45%
MARGEM EBITDA AJUSTADO (a/b) 75,86% 57,16% 18,70 p.p

*Saldo acumulado do periodo de Janeiro a Setembro.

No ano de 2016, houve aumento de 32,12% no EBITDA ajustado, que passou de RS 81.699 mil em 2015
para RS 107.944 mil em 2016, principalmente pelas variagcdes nos custos operacionais, detalhados na pa-
gina anterior.

J4 a margem EBITDA teve um aumento de 18,70 p.p., resultado do maior EBITDA, compensando a queda
nas receitas, ocasionadas principalmente, pelo acidente na Serra de Botucatu. Cabe destacar que os valo-
res a receber do seguro pela queda na Serra de Botucatu estdo contabilizadas em Outras Receitas Opera-
cionais, conforme demonstracdes financeiras e ndo foram consideradas nas Receitas Operacionais para
calculo da Margem Ebitda.
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Resultado Financeiro

Versao : 1

O resultado financeiro de 2016, comparado ao de 2015, é composto da seguinte forma:

Resultado Financeiro (em RS mil)

Debéntures (158.828) (164.231) -3,29%
Mutuo (10.756) (8.611) 24,91%
Outras Despesas Financeiras (1.939) (2.184) -11,24%
TOTAL DESPESAS FINANCEIRAS (171.523) (175.026) -2,00%
Receitas Financeiras 30.823 23.927 28,82%
TOTAL RESULTADO FINANCEIRO (140.700) (151.099) -6,88%

*Saldo acumulado do periodo de Janeiro a Margo.

No 3° trimestre de 2016, houve reducdo de 6,88% no resultado financeiro que passou de RS 151.099 mil

em 2015 para RS 140.700 mil em 2016. As principais variacdes foram:

=  Debéntures: menor IPCA incidente sobre o principal; e

=  Receitas Financeiras: Maior CDI sobre aplica¢des financeiras (RS 25 milhdes) e atualizacdo de im-

postos a recuperar pela SELIC (RS 4,7 milhdes).
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Debéntures

Conforme aprovado em reunides do Conselho de Administracdo e Assembleia Geral Extraordinaria reali-
zadas em 13 de maio de 2013, bem como autorizada pela ARTESP, por meio de Deliberagao do Conselho
Diretor de 23 de maio de 2013, publicada no Didrio Oficial da Unido em 30 de maio de 2013, a Companhia
efetuou, em 15 de junho de 2013, a emissdo de 1.065.000 debéntures simples, incentivadas de acordo
com a lei 12.431, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), sob regime de garantia firme de
colocagdo, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografdria com garantia real, em série Unica, nomi-
nativas e escriturais, perfazendo o montante total de R$1.065.000 mil.

As debéntures foram objeto de oferta publica de distribui¢do registrada na CVM, em conformidade com a
Instrucdo CVM 400 e demais disposicoes legais, regulamentares e auto regulatdrias aplicaveis. O registro
da Oferta foi requerido por meio do procedimento simplificado instituido pela Instrucdo da CVM 471, sen-
do a oferta submetida previamente a analise da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Finan-
ceiro e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”).

Foram também realizados simultaneamente esforcos de colocacdo das debéntures: (1) nos Estados Uni-
dos da América em operacgoes isentas de registro nos termos da U.S. Securities Act of 1933 para compra-
dores institucionais qualificados, conforme definidos na Rule 144A editada pela Securities and Exchange
Commission dos Estados Unidos (“SEC” ); e (2) nos demais paises, que ndo os Estados Unidos da América
e o Brasil, para investidores que sejam pessoas ndo residentes nos Estados Unidos da América ou ndo
constituidas de acordo com as leis daquele pais, de acordo com a legislacdo vigente no pais de domicilio
de cada investidor e com base na Regulation S, editada pela SEC no ambito do Securities Act.

Os recursos obtidos na data de liquidacdo, em 05 de julho de 2013, totalizaram R$1.071.202 mil. Esses
recursos financeiros, liquidos de custos de captacdo de R$65.320 mil, foram utilizados na liquidagdo ante-
cipada da 42 série de Notas Promissdrias comerciais, no montante de R$610.210 mil, em 05 de julho de
2013, e o restante permaneceu investido em contas reservas para garantir o pagamento dos juros sobre
as debéntures, o financiamento parcial das obras previstas no Contrato de Concessao e de Custos Opera-
cionais.

As debéntures estdo garantidas pela alienacao fiducidria das a¢des da Companhia e cessao fiduciaria dos
direitos creditérios oriundos da concessao.

As debéntures sdo remuneradas pela variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais
juros anuais de 8% e o prazo de vigéncia de 15 (quinze) anos contados da data de emissdao em 15 de junho
de 2013, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2028, porém com amortiza¢des programadas do va-
lor nominal a partir de 15 de dezembro de 2017. Os juros sdo pagos semestralmente. Ja foram realizados
cinco pagamentos, em 15 de dezembro de 2013 no montante de RS 43.653 mil, em 15 de junho de 2014,
no montante de RS 43.365 mil, em 15 de dezembro de 2014, no montante de RS 46.517 mil, em 15 de
junho de 2015, no montante de RS 46.650 mil, em 14 de dezembro de 2015, no montante de RS 50.981
mil e em 14 de junho de 2016, no montante de RS 51.851 mil.
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Debéntures

Em 18 de Dezembro de 2015 foi realizada a assembleia geral de debenturistas (AGD) para deliberar sobre
a dispensa do cumprimento dos seguintes indices Financeiros estabelecidos na Clausula 4.16.3, item “m”,
subitens “i” e “ii” da Escritura de Emissdo:

i) indice de Cobertura do Servicos da Divida (“ICSD”), conforme férmula descrita no Anexo
| da Escritura, para os seguintes periodos: (a) o periodo findo em 30 de junho de 2016; e
(b) o periodo findo em 31 de dezembro de 2016; e

i) Relacdo entre Divida Financeira (conforme definido na Escritura) e Capital Total
(conforme definido na Escritura), para os seguintes periodos: (a) o periodo findo em 31
de dezembro de 2015; (b) o periodo findo em 30 de junho de 2016; e (c) o periodo findo
em 31 de dezembro de 2016.

Durante os semestres findos em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2016 foram aprovados os se-
guintes condicionantes:

i) Da relagdo entre Divida Financeira e Capital Total em até 90/10; e

ii) Do ICSD igual ou superior a 1,0 (um inteiro), conforme a férmula descrita no Anexo | da
Escritura de Emissao.

Além disso, a Companhia pagou aos titulares das Debéntures um prémio flat de 0,55% sobre o saldo do
valor nominal unitdrio atualizado na data de realizacdo da AGD.

D/E
Periodo Divida e Patrimonio
Liquido
Dezembro/2013 N3o medido 83,67/16,33
Junho/2014 N3o medido 83,95/16,05
Dezembro/2014 N3o medido 84,35/15,65
Junho/2015 7,54 84,88/15,12
Dezembro/2015 1,82 87,95/12,05
Junho/2016 1,36 89,35/10,65
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Obras e Investimentos

Recuperacdo de Pavimento - SP-308

Estd em andamento a obra de restauro do pavimento da rodovia SP-
308, entre os quildbmetros 127 ao 153, no sentido Norte. A obra em
guestdo passa pela fresagem da faixa 02, ao longo dos 25 quilémetros, e
a respectiva recomposi¢cdo serd feita através de pavimento invertido
com revestimento asfaltico, base granular e sub-base cimentada. Para
isso foi necessario executar um desvio de todo o trafego para a pista Sul
em segmentos de 5 km, proporcionando, excelentes condi¢des de segu-
ranca tanto para o usudrio como para os profissionais de obra. A primei-
ra etapa ja foi concluida e o custo incorrido foi de RS 3,6 milhdes.

Melhorias de Dispositivos - SP-300

Melhoria de 20 dispositivos na SP-300. O custo das melhorias foi de 8,1
milhdes.

Serra de Botucatu - SP-300

Em fungdo das fortes chuvas de Dez/15 e Jan/16 ocorreram diversos
sinistros no trecho da SP-300 na Serra de Botucatu que levaram, inclusi-
ve, a interdicdo da mesma por 03 meses. Os sinistros descrevem-se por
varios processos de ruptura e escorregamentos de talude, razdo pela
qual a Concessionaria se viu obrigada a realizar diversas obras de con-
tencdo provisdria com recurso a estacas raiz em balanco por forma a
liberar ao trafego leve. O trafego de veiculos leves foi liberado em 31/03
e de veiculo pesados em 02/10. O custo de reparagdo foi de 5,8 milhes.

Pontos de Onibus - SP-101

Com o objetivo de oferecer mais seguranga aos usuarios, a Concessiona-
ria implementou pontos de 6nibus na SP-101 entre os Km 16 ao Km 22
em ambos os sentidos nos quildometros 16+400, 16+900, 17+700,
18+300, 19+800, 22+400 e SPA 022-101.
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Campanha
ConraA  CUASLES
Rsveri AEDES istribui
S T — Foram distribuidos 19 folhetos da campanha “Sua casa longe do AEDES”,

realizada pela Secretaria da Saude do Estado em parceria com a Artesp,
durante o feriado do dia nove de julho, em todas as pracas de pedagio
da Rodovias do Tieté. A campanha orienta como evitar o aparecimento
de criadouros do mosquito transmissor da dengue.

Mensagens em Painéis

A Rodovias do Tieté divulgou durante todo o més de julho, mensagens
em seus PMV’s (Painel de Mensagem Variavel) em incentivo a reducdo
de acidentes nas rodovias. Trata-se da Campanha Educativa da ANFAE-
VA (Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores), em

parceira da Artesp e a Concessionaria. O foco da iniciativa é a conscienti-
zacdo sobre os riscos da utilizacdo do celular ao volante e da importan-
cia do uso de segurancga nos bancos dianteiros e traseiros. As mensagens
vao desde o alerta sobre a obrigatoriedade do uso do farol baixo duran-
te o dia nas rodovias, até a conscientizacao do nao uso do celular ao diri-

gir.

Café na Passarela

O Café na Passarela possui duas edicdes no més, e tem como objetivo
orientar e incentivar os pedestres a utilizarem a passarela, o que é o cor-
reto e ressaltar os motivos de seguranca. No més de julho o Café foi rea-
lizado no km 14, da SP 101 e cerca de 100 pedestres pararam, tomaram
o café e ouviram nossas orientagdes em relagao aos riscos ao atravessa-
rem a pista sem utilizarem a passarela.

Dia do Caminhoneiro

Todos os motoristas que passaram pelo km 131 - sentido sul, da SP-308,
no dia 26/07, puderam celebrar o Dia do Caminhoneiro - que é celebra-
do durante toda a ultima semana do més de julho. No local, foram en-
tregues panfletos educativos, orientacdes com dicas de saude e cuida-
dos no transito, servigos de beleza, atendimento médico com aferigao
de pressao.
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Publicacdo
O Contorno de Piracicaba deu vida a capa da revista Vias, da Secretaria
de Transportes do Estado. A revista fala sobre os contornos que retiram
os caminhoneiros das vias urbanas, trazem economia, reducdo de tem-
po de viagem e incentivam o desenvolvimento. Edi¢do de julho/2016.

Doacgoes

Foram distribuidos 5 gabinetes para a Casa da Arte e Cultura de Capivari,
a fim de fazer a inclusdo digital dos alunos. Os equipamentos irdo incluir
o projeto de oficina gratuita de desenhos graficos e criacao de filmes da
cidade. Além disso, foram entregues cerca de 1.350 pecas de agasalhos
para o municipio de Monte Mor, além de 100 cobertores e 50 toalhas de
banho. As doag¢Ges foram revertidas para as comunidades carentes do

municipio.

Projeto Escola

O Café na Passarela possui duas edicdes no més, e tem como objetivo
orientar e incentivar os pedestres a utilizarem a passarela, o que é o cor-
reto e ressaltar os motivos de seguranca. No més de julho o Café foi rea-
lizado no km 14, da SP 101 e cerca de 100 pedestres pararam, tomaram
o café e ouviram nossas orientacées em relacdo aos riscos ao atravessa-

rem a pista sem utilizarem a passarela.
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Balango Patrimonial

30/09/2016 31/12/2015
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 28.534 39.512
Aplicages financeiras vinculadas (Nota 5) 19.812 27.842
Contas a receber (Nota 6) 18.480 18.342
Tributos a recuperar (Nota 7) 9.644 273
Despesas antecipadas 2.079 1.569
Outros ativos (Nota 8) 8.309 1.362
86.858 88.900
N&o circulante
AplicagBes financeiras vinculadas (Nota 5) 209.325 182.058
Tributos a recuperar (Nota 7) 15.955 18.841
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (Nota 9.a) 118.380 98.630
Despesas antecipadas 298 400
Depésitos judiciais 7.142 876
Outros ativos (Nota 8) 4.200 -
Imobilizado (Nota 10) 11.063 11.265
Intangivel (Nota 11) 1.138.882 1.110.845
1.505.245 1.422.915

1.592.103

1.511.815
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Balango Patrimonial

Passivo 30/09/2016 31/12/2015
Circulante
Fornecedores e prestadores de servicos 17.454 32.551
Debéntures (Nota 14) 31.975 4.324
Credor pela concessao 297 287
Obrigacgdes tributarias 2.469 2.647
Obrigagdes trabalhistas 3.517 3.548
ProvisGes (Nota 13) 1.751 1.500
Outros passivos 228 229
57.691 45.086
N&o circulante
Provisdes (Nota 13) 85.796 79.293
Debéntures (Nota 14) 1.297.409 1.217.714
MUtuos a pagar a partes relacionadas (Nota 12.b) 85.104 74.348
Outros passivos 2.069 2.263
1.470.378 1.373.618
Total do passivo 1.528.069 1.418.704
Patrimonio liquido (Nota 15)
Capital social 303.578 303.578
Prejuizos acumulados (239.544) (210.467)
64.034 93.111

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido 1.592.103 1.511.815

. PFETE \\

PAGINA: 28 de 59



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA

Demonstragoes dos Resultados

Demonstragdo dos Resultados (em RS mil) 30/09/2016 30/09/2015
Receita operacional liquida (Nota 16) 174.326 188.882
Custos dos servigcos prestados (Nota 17) (86.056) (137.695)
Lucro bruto 88.270 51.187
Despesas e receitas operacionais:
Gerais e administrativas (Nota 17) (7.393) (7.685)
Outras receitas operacionais, liquidas (Nota 8) 10.996 23
3.603 (7.662)
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 91.873 43,525
Despesas financeiras (Nota 18) (171.523) (175.026)
Receitas financeiras (Nota 18) 30.823 23.927
(140.700) (151.099)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢do social (48.827) (107.574)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 9.b) 19.750 36.021
Prejuizo do periodo (29.077) (71.553)
Prejuizo bésico e diluido por a¢do - em RS (Nota 20) (0,000958) (0,002676)
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Fluxo de Caixa

Demonstragdo do Fluxo de Caixa (em RS mil) 30/09/2016 30/09/2015

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do periodo (29.077) (71.553)
Ajustes para reconciliar o prejuizo ao caixa gerado pelas atividades operacionais
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (Nota 9.b) (19.750) (36.021)
Depreciagéo e amortizagéo (Nota 17) 10.653 16.945
\Variacdo monetaria e reversdo do AVP s/ proviséo para investimentos em rodovias (Nota 18) 251 315
Juros e variagbes monetarias sobre notas promissoérias e empréstimos (Nota 18) 158.828 164.231
Provisdo para demandas judiciais e outras provisdes - -
Rendimento de aplicagdes financeiras (22.201) (21.010)
\Valor residual do ativo imobilizado baixado 108 -
Juros sobre mutuos com partes relacionadas (Nota 18) 10.756 8.611
Provisado contingéncias civeis 1.085 -
Provisdo para manutengéo em rodovias (Nota 13.c) 5.418 21.230
116.071 82.748

\/ariagdo nas contas de ativo

Contas a receber (138) 469
Despesas antecipadas (408) (547)
Tributos a recuperar (6.485) (2.390)
Depésitos judiciais (6.266) -
Outros ativos (11.147) (1.047)
Variagcao nas contas de passivo
Fornecedores e prestadores de servigos (15.097) (5.874)
Credor pela concesséo - 6nus variavel 10 56
Obrigagdes tributarias (178) 690
Obrigagoes trabalhistas (31) (64)
Outros passivos (195) 41
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 76.136 74.082

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Aplicacdes financeiras (4.453) (933)
Resgate de aplicagdes financeiras 7.417 45.282
Investimentos no ativo imobilizado (1.196) (2.048)
Investimentos no ativo intangivel (37.400) (50.319)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (35.632) (8.018)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Integralizacéo de capital - 55.000
Pagamento de juros sobre notas promissoérias, financiamentos e debéntures (51.482) (48.084)
Caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas atividades de financiamento (51.482) 6.916
Decréscimo (acréscimo) liquido do caixa e equivalente de caixa (10.978) 72.980
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 39.512 11.966
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 28.534 84.946

. PFETE \\
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Relacionamento com o Auditor

No periodo findo em 30/09/2016, a Concessionaria contratou a Ernst Young Auditores Independentes
S.S.(“EY”) para a realizagdo de outros trabalhos relacionados a compliance, mas que nao afetaram a inde-
pendéncia e objetividade da EY para auditar e revisar as informacdes trimestrais (ITR’s) relativas ao exer-
cicio de 2016.

Ao contratar outros servicos de seus auditores externos, a politica de atuacdo da Companhia se funda-
menta nos principios que preservem a independéncia do auditor e consistem em: (a) o auditor ndo deve
auditar seu préprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fun¢des gerenciais na Companhia e (c) o au-

ditor ndo deve promover os interesses da Companhia.

. PFETE \\
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informac@es financeiras intermediarias
30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional
A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“CRT”, “Concessionaria” ou “Companhia”), sociedade
andnima de capital aberto, com sede na Rodovia do Agucar (SP 308), Km 108 + 600 metros,
cidade de Salto, SP e iniciou suas operacbes em 23 de abril de 2009, de acordo com o Contrato
de Concessao Rodoviéria firmado com a Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados
de Transporte do Estado de Sdo Paulo - ARTESP (“ARTESP” ou “Poder Concedente”). A
Companhia tem suas ag¢des negociadas na BM&F BOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

A Companhia tem como obijetivo realizar, sob o regime de concessao (por prazo certo) até 23 de
abril de 2039, a exploracéo do Corredor Marechal Rondon Leste, sendo responsavel pela
administracdo de 415 km compreendendo: (i) a execucéo, gestao e fiscalizagdo dos servicos
operacionais, de conservacdo e de ampliacéo; (ii) o apoio aos servigos de competéncia do Poder
Publico; e (iii) o controle de servigos ndo essenciais prestados por terceiros, nos termos do
Contrato de Concesséo.

Os principais compromissos assumidos no Contrato de Concessao Rodoviaria, 0s quais se
encontram em fase de projeto ou de execucgéo, séo:

¢ Duplica¢Bes: duplicacdo de trechos das rodovias sob responsabilidade da Companhia, SP-101,
SP-300 e SP-308, totalizando 88,4 km; e

e Dispositivos de entroncamento: melhorias dos dispositivos existentes e implanta¢do de novos
dispositivos, em toda a malha rodoviaria sob responsabilidades da Companhia,
compreendendo as vias SP-101, SP-113, SP-209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km.

Em 30 de setembro de 2016, o valor presente dos investimentos programados para liquidar os
compromissos assumidos pela Companhia, até o final do contrato de concesséo, era de R$912
milhdes (R$2.365 milhdes a valor nominal naquela data), concentrado na implantagéo de
dispositivos de entroncamento, obras de duplicagéo, pavimentagéo, conservacgéo e sinalizagao,
contornos, sistemas de telecomunicacdes, supervisdo e controle.

Extinta a concesséo, retornam ao Poder Concedente, de forma gratuita e automatica, todos os
bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploracao do sistema rodoviério transferido a
Companhia, ou por ela implantado no &mbito da concessédo. A Companhia terd direito a
indenizacgdo correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisicao ou
execucdo tenha ocorrido nos Ultimos cinco anos do prazo da concesséao, desde que realizada
para garantir a continuidade e a atualidade dos servicos abrangidos pela concesséo.
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Notas Explicativas

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Notas explicativas as informacd@es financeiras intermediarias--Continuagao

30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional--Continuacao
Conforme estabelecido no Contrato de Concessao, as tarifas de pedagio sdo reajustadas
anualmente no més de julho com base na variagdo do IPC-A ocorrida até 31 de maio do mesmo
ano.

Aprovacao das informacdes financeiras intermediarias

A apresentacao das informacdes financeiras intermediérias foi aprovada em 11 de novembro de
2016.

2. Base de preparacdo e resumo das principais praticas contabeis
2.1. Base de preparacéo e apresentacao

As informag0es financeiras intermediarias da Companhia, inclusive notas explicativas,
estdo apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

As informagdes financeiras intermediarias da Companhia para os periodos findos em 30 de
setembro de 2016 e 2015 foram elaboradas de acordo o pronunciamento técnico CPC 21 -
Demonstracéo Intermediaria, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis, e de
acordo com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting.

Assim, e como descrito no Oficio Circular CVM/SNC/SEP n° 03/2011, a Companhia optou
por apresentar as notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias de forma
resumida nos casos de redundancia em relagédo ao apresentado nas demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2015. Nesses casos, foi indicada a localizagao da nota
explicativa completa na demonstracao financeira anual para evitar prejuizo ao
entendimento da posigéo financeira e do desempenho da Companhia durante o periodo
intermediario. Consequentemente, as presentes informagdes financeiras intermediarias
devem ser lidas em conjunto com as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de
2015.

Todas as informac®es relevantes préprias das Demonstracdes Financeiras, e somente elas,
estdo consideradas e correspondem as utilizadas pela Administragdo em sua gestéo.

As informag0es financeiras intermediarias da Companhia somente diferem das préticas do
IFRS, pois a legislacao societaria brasileira requer que as companhias abertas apresentem
a Demonstracéo do Valor Adicionado (DVA) em suas informacgdes financeiras
intermediarias, enquanto que para fins de IFRS tal demonstragédo € apresentada como
informagé&o suplementar.
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Notas Explicativas

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informacd@es financeiras intermediarias--Continuagao
30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

2. Apresentacao das demonstracdes financeiras e préaticas contabeis--
Continuacéo

2.2. Resumo das principais préaticas contabeis
As praticas contabeis adotadas na preparacao das informacdes financeiras intermediarias
séo consistentes com aquelas divulgadas na Nota Explicativa n® 2 das demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2015.
A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacdes emitidas pelo
CPC, CVM, IASB e demais 6rgaos reguladores que estavam em vigor em 30 de setembro
de 2016.

Normas, alteracoes e interpretacdes de normas

No periodo findo em 30 de setembro de 2016 ndo foram emitidas novas normas, alteragées
e interpretacdes de normas além daquelas divulgadas na Nota 2.13 das demonstracdes
financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, bem como néo
ocorreram alteracBes em relacdo aos impactos esperados e divulgados nas referidas
demonstragdes financeiras que possam afetar as informacgdes financeiras intermediarias do
referido periodo.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
As estimativas e premissas consideradas na preparacao das informagdes financeiras

intermediarias sdo consistentes com aquelas divulgadas na Nota Explicativa n® 3 das
demonstracgdes financeiras de 31 de dezembro de 2015.

4. Caixa e equivalentes de caixa

30/09/2016 31/12/2015
Disponibilidades
Aplicages financeiras 2.038 222
Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBs (i) 26.496 39.290
28.534 39.512

(i) Referem-se a Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs), com possibilidade de resgate imediato sem mudanga significativa de
valor, remunerados com base em percentuais diarios da varia¢é@o dos Certificados de Depositos Interbancérios (CDIs) divulgada
pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP).
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Notas Explicativas

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Notas explicativas as informacd@es financeiras intermediarias--Continuagao

30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

5. Aplicacdes financeiras vinculadas

30/09/2016 31/12/2015
Circulante 19.812 27.842
Nao circulante 209.325 182.058
229.137 209.900

A Companhia mantém essas aplicac¢des financeiras em Certificados de Depoésitos Bancérios
(CDBs) vinculadas, para cumprir obrigagdes contratuais referentes as debéntures (Nota 14).
Essas aplicacdes séo remuneradas a 103% do CDI.

6. Contas areceber

30/09/2016 31/12/2015
Pedagio eletrénico a receber 13.327 12.299
Receitas acessorias 4.078 4,934
Cartdes de pedagio a receber 682 639
Valores em transito 393 470
18.480 18.342

A Administracdo da Companhia néo identificou a necessidade de reconhecimento de provisdo
para perdas com esses recebiveis em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015. Os
valores a receber vencem em até 45 dias e ndo héa créditos em atraso.

7. Tributos arecuperar

30/09/2016 31/12/2015
IRRF sobre aplicac¢Bes financeiras 25.382 18.841
PIS e COFINS a recuperar - 45
ISSQN a recuperar 8 64
Qutros impostos a recuperar 209 164
25.599 19.114
Circulante 9.644 273
Nao circulante 15.955 18.841
25.599 19.114
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Notas Explicativas

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informacd@es financeiras intermediarias--Continuagao
30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

Outros ativos

30/09/2016 31/12/2015
Sinistros de seguros (i) 7.832 -
Outras contas a receber 4.200 -
Adiantamentos 477 1.362
12.509 1.362
Circulante 8.309 1.362
N&o circulante 4,200 -
12.509 1.362

O sinistro de seguro refere-se a perda de arrecadacgéo nas pracas de pedagio devido a interdigédo
da SP 300 no trecho de Botucatu e Anhembi apés o deslizamento da serra e bloqueio da rodovia
em janeiro de 2016. Na apdlice do seguro de riscos operacionais contratado pela Companhia ha
a cobertura de até R$17.300 para lucro cessante. Em 30 de setembro de 2016 a Companhia
reconheceu o montante de R$10.930 lucro cessante em Outras receitas operacionais, dos quais
permanecem a receber R$7.932.

Imposto de renda e contribuigéo social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Ativos e passivos tributérios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados
ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e
as leis tributarias usadas para calcular o montante do imposto séo aquelas que estdo em vigor ou
substancialmente em vigor na data do balanco.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Impostos diferidos s@o gerados por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos
para todas as diferengas temporérias dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na
extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel futuro seja suficiente para deduzir todas as
diferencas temporarias e prejuizos fiscais.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto esperada na realizagéo
dos respectivos impostos diferidos ativos ou na liquidacdo dos impostos diferidos passivos. A
despesa com impostos diferidos € reconhecida no resultado do exercicio, exceto quando se
referir a bases cujos efeitos séo contabilizados diretamente no patrimonio liquido; nesse caso, a
despesa é reconhecida diretamente no patrimdnio liquido.

Versao : 1
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Notas Explicativas

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informacd@es financeiras intermediarias--Continuagao
30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais)

9. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacéo

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuacéo

O valor contabil dos impostos diferidos ativos € revisado em cada data do balanco e baixado na
extensao em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que
todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.

a) Composigcéo do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos estdo compostos como segue:

30/09/2016 31/12/2015
Ativo:
Prejuizo fiscal e base negativa da contribui¢cdo social 119.731 101.549
Diferencas temporarias:
Provisdo para demandas judiciais 333 1.392
Provisdo para participacdo nos lucros - 458
Qutras provisdes 553 -
Tributos diferidos sobre mudancas de praticas contabeis:
Provisdo para manutencéo de rodovias 26.387 24.545
Provisdo para investimentos em rodovias 1.619 1.533
Diferencas sobre imobilizado e intangivel, liquida 4.640 2.951
153.263 132.428
Passivo:
Ajustes referentes & adogéo da Lei n® 12.973:
Amortizacao - curva de trafego (i) (34.883) (33.798)
(34.883) (33.798)
Liquido 118.380 98.630

(i) Refere-se aos tributos diferidos passivos, acumulados até 31 de dezembro de 2014 sobre a diferenca apurada entre a
amortizacao do intangivel, calculada pela curva de trafego, e a depreciacéo desses ativos, calculada pelas taxas permitidas
pela legislagao fiscal.

Em 30 de setembro de 2016, o0 montante de prejuizos fiscais e base negativa da contribuigcdo
social a compensar é de R$352.149 (R$298.674 em 31 de dezembro de 2015). O prejuizo
fiscal e a base negativa de contribuicdo social ndo possuem prazo prescricional e a sua
compensacao esta limitada a 30% do lucro tributavel anual.
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Notas Explicativas

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informacd@es financeiras intermediarias--Continuagao
30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

9. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacéo

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuacéo

a)

b)

Composicdo do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos--Continuacéo

A Companhia estima recuperar a totalidade dos créditos fiscais diferidos registrados em 30
de setembro de 2016 nos seguintes exercicios sociais:

30/09/2016

2017 11.085
2018 12.547
2019 9.756
2020 10.889
2021 14.665
2022 20.221
2023 25.714
2024 29.390
2025 18.996

153.263

Os estudos técnicos de viabilidade, apreciados e aprovados pelo Conselho de Administracéo
da Companhia, indicam a plena recuperacéo dos valores de impostos diferidos reconhecidos.

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribui¢éo social sobre o lucro liquido
decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas
nédo tributaveis, despesas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, nao existe
uma correlacao imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de
renda e contribui¢cdo social. Portanto, a expectativa da utilizagdo dos créditos fiscais ndo
deve ser tomada como unico indicativo de resultados futuros da Companhia.

Imposto de renda e contribui¢do social no resultado do periodo

30/09/2016 30/09/2015

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicao social (48.827) (107.574)
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas vigentes (34%) 16.601 36.575
Ajuste para demonstragéo da taxa efetiva:

Diferencas permanentes (269) (554)
Outras diferencas 3.418 -
Imposto de renda e contribuigdo social diferido no resultado do periodo 19.750 36.021
Aliquota efetiva -40% -33%

Versao : 1
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informacd@es financeiras intermediarias--Continuagao
30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

10. Imobilizado

Versao : 1

O ativo imobilizado é registrado ao custo de aquisi¢cdo e/ou construcao, acrescido de juros
capitalizados durante o periodo de construcdo, quando aplicavel. As depreciagcbes sédo
calculadas pelo método linear, de acordo com as taxas demonstradas a seguir, limitadas, quando
aplicavel, ao prazo da concessao.

a)

b)

Composicao

Taxa anual de

depreciacao 30/09/2016 31/12/2015

Custo Depreciagéo Liquido Liquido
Maoveis e utensilios 10 1.201 (376) 825 567
Equipamentos de informética 20 4.395 (3.239) 1.156 1.373
Equipamentos de telefonia 20 205 (198) 7 28
Terrenos 377 - 377 84
Edificios 3,8 6.380 (956) 5.424 5.615
Automoveis/caminhdes 2.350 (1.066) 1.284 1.563
Outros 10a 20 3.048 (1.058) 1.990 2.035

17.956 (6.893) 11.063 11.265

Movimentacao

Custo
Méveis e utensilios
Equipamentos de informatica
Equipamentos de telefonia
Terrenos
Edificios
Automoéveis/caminhdes
Outros

Depreciacao
Moveis e utensilios
Equipamentos de informética
Equipamentos de telefonia comercial
Edificios
Automoveis/caminhdes
Outros

Liguido

O ativo imobilizado registrado ndo esta vinculado ao contrato de concessao.

Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016

Saldo inicial Adicbes Baixas Saldo final
871 330 - 1.201
4.207 188 - 4.378
197 8 - 205
84 293 - 377
6.380 - - 6.380
2.221 314 (185) 2.350
2.985 63 - 3.048
16.945 1.196 (185) 17.956
(304) (72) - (376)
(2.834) (405) - (3.239)
(169) (29) - (198)
(765) (191) - (956)
(658) (485) 77 (1.066)
(950) (108) - (1.058)
(5.680) (1.290) 77 (6.893)
11.265 (111) (108) 11.063

PAGINA: 39 de 59



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2016 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA Verséo : 1

Notas Explicativas

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Notas explicativas as informacd@es financeiras intermediarias--Continuagao

30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

10. Imobilizado--Continuacéao

b) Movimentacdo--Continuacéo

Periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2015

Saldo inicial AdicBes Saldo final
Custo

Moveis e utensilios 726 47 773
Equipamentos de informética 3.483 662 4.145
Equipamentos de telefonia 197 - 197
Terrenos 84 - 84
Edificios 6.380 - 6.380
Automoveis 1.878 328 2.206
Outros 1.886 1.012 2.898
14.634 2.049 16.683

Depreciacéo
Mdoveis e utensilios (227) (57) (284)
Equipamentos de informatica (2.293) (402) (2.695)
Equipamentos de telefonia (131) (29) (160)
Edificios (510) (191) (701)
Automoveis (238) (308) (546)
Outros (620) (244) (864)
(4.019) (1.231) (5.250)
Liquido 10.615 818 11.433

11. Intangivel

Como remuneracgdo pela prestacao de servi¢cos de construcdo ou melhorias relacionadas ao
contrato de concesséao de servigos, a Companhia recebeu o direito de cobrar pelo uso da
infraestrutura da concessao, mensurado pelo valor justo no reconhecimento inicial. Ap6s o
reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado pelo custo, o qual inclui os encargos de
empréstimos capitalizados, deduzidos da amortizacao acumulada e das perdas por reducdo ao
valor recuperavel.

A amortizacdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessao é reconhecida no
resultado por meio da projecao de curva de trafego estimada para o periodo de concesséao a
partir da data em que estes estédo disponiveis para uso, j4 que esse método € o que melhor
reflete o padrdo de consumo de beneficios econébmicos futuros no ativo.

Ativos intangiveis com vida til definida, adquiridos separadamente, sao registrados ao custo,
deduzido da amortizagéo e das perdas acumuladas por reducao ao valor recuperavel.
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11. Intangivel--Continuacao
a) Composicdo
30/09/2016 31/12/2015
Custo Amortizagéo Liquido Liquido
Direito de outorga da concesséo 0] 542.244 (67.594) 474.650 478.578
Direito de exploracdo da infraestrutura
Gastos iniciais da concessao (i) 151.902 (15.735) 136.167 132.540
Servigos de construgao - obras concluidas (iii) 510.402 (19.636) 490.766 383.649
Servigos de construgdo - em andamento (iii) 27.062 - 27.062 105.598
Outros (iv) 7.434 (864) 6.570 6.623
Direito de uso de software 6.338 (2.671) 3.667 3.857
1.245.382 (106.500) 1.138.882 1.110.845

(i) Refere se ao valor pago para a exploragdo do sistema rodoviério, calculado a valor presente.

(i) Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauracédo da infraestrutura recebida do Poder Concedente, calculados a valor
presente e acrescidos da capitalizagdo de juros sobre os financiamentos incorridos. Originalmente, a Companhia reconheceu esse ativo

intangivel em contrapartida da rubrica “Provisdo para investimentos em rodovias”.

(i) Refere-se aos servicos de construcéo relacionados diretamente com a ampliagio e melhoria da infraestrutura. A Companhia reconhece o
direito de explorar e as obriga¢es de construir na medida em que os servigos de constru¢éo séo prestados, sendo as principais obras em
andamento o Contorno de Piracicaba e o Contorno de Maristela cuja previsdo de conclusdo é em dezembro de 2016.

(iv) Refere-se aos investimentos programados, até o final da concesséo, que ndo geram receitas adicionais. Originalmente, a Companhia
reconheceu esses investimentos, a valor presente, acrescidos da capitalizagao de juros sobre os financiamentos incorridos, em contrapartida

da rubrica “Provisdo para investimentos em rodovias”.

b) Movimentacdo

Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016

Taxa anual de

amortizacdo  Saldo inicial Adicbes Transferéncias  Saldo final
Custo
Direito de outorga da concesséo 542.244 - - 542.244
Direito de exploracdo da infraestrutura
Gastos iniciais da concesséo 147.170 4.732 - 151.902
Servigos de construgdo - obras concluidas 399.827 15.416 94.159 509.177
Servigos de construgdo - em andamento 105.598 15.623 (94.159) 26.916
Outros 7.434 - - 7.434
Direito de uso de software 5.709 629 - 6.338
1.207.982 37.400 - 1.245.382
Amortizagdo
Direito de outorga da concessao @) (63.666) (3.928) - (67.594)
Direito de exploracdo da infraestrutura -
Gastos iniciais da concesséo @) (14.630) (1.105) - (15.735)
Servigos de construgéo - obras concluidas @) (16.178) (3.458) - (19.636)
Outros (@) (811) (53) - (864)
Direito de uso de software 20% (1.852) (819) - (2.671)
(97.137) (9.363) - (106.500)
Liquido 1.110.845 28.037 - 1.138.882

(i) Amortizacdo efetuada pela curva de beneficio econémico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo da concesséo.
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11. Intangivel--Continuacao

b) Movimentacdo--Continuagao

Periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2015

Taxa anual de

amortizagdo  Saldo inicial Adicdes Saldo final
Custo
Direito de outorga da concessao 542.244 - 542.244
Direito de exploragdo da infraestrutura
Gastos iniciais da concessao 140.403 3.781 144.184
Servigos de construgéo - obras concluidas 224.569 20.492 245.061
Servigos de construgdo - em andamento 222.702 25.090 247.792
Outros 7.434 - 7.434
Direito de uso de software 3.008 2.219 5.227
1.140.360 51.582 1.191.942
Amortizagao
Direito de outorga da concessao @) (51.994) (8.781) (60.775)
Direito de exploragdo da infraestrutura
Gastos iniciais da concessao @) (11.525) (2.328) (13.853)
Servigos de construcéo - obras concluidas (0] (10.362) (3.912) (14.274)
Outros @) (649) (122) (771)
Direito de uso de software 20% (1.032) (572) (1.604)
(75.562) (15.715) (91.277)
Liquido 1.064.798 35.867 1.100.665

A amortizacdo dos ativos intangiveis é calculada de acordo com a curva de beneficio
econdmico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo da concesséao, exceto pelo direito
de uso de software, calculado pela vida util.

c) Custo de empréstimos e financiamentos capitalizados

No periodo findo em 30 de setembro de 2016, a Companhia capitalizou custos de
empréstimo diretamente relacionados com a constru¢éo das obras em infraestrutura no
montante de R$326 (R$1.263 em 30 de setembro de 2015). A taxa média utilizada para
determinar o montante dos custos de empréstimo elegiveis de capitaliza¢éo, em 30 de
setembro de 2016, foi de 1,58%, que representa a taxa efetiva de juros das debéntures no
periodo, liquida da receita financeira auferida pelo investimento temporario desses recursos.
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12. Partes relacionadas

a) Remuneracdo da Administracdo

b)

Nos periodos findos em 30 de setembro de 2016 e 2015, o total de remuneracéo dos
administradores foi como segue:

30/09/2016 30/09/2015
Remuneracao fixa (1) 892 664
Remuneracao variavel (2) - 350
892 1.014

(1) Incluem salarios e honorarios da Administragao, férias e 13° salario.

(2) Referem-se a participacéo nos resultados.

Além da remuneracdo fixa e variavel, aos administradores sdo concedidos 0s mesmos
beneficios adicionais dos empregados, mencionados na Nota 19.

Mutuos a pagar

Mutuos a pagar

Taxa de juros Vencimento 30/09/2016 31/12/2015
AB Concessodes 0,5% a.m.+ CDI Indeterminado 77.149 67.394
Ascendi International Holding B.V. 0,5% a.m.+ CDI Indeterminado 7.955 6.954
85.104 74.348

Os contratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou convertidos
em capital social, desde que previamente aprovados pelos acionistas e pelos credores, e sdo
remunerados com base em 100% da taxa média diaria dos Certificados de Depdsitos
Interbancérios (CDIs), divulgada pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos (CETIP), acrescida de 0,5% ao més. O pagamento desses muatuos s6 podera ser
efetuado apos a quitacdo dos financiamentos bancéarios e das debéntures.

Versao : 1
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13. Provisdes

ProvisBGes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou nédo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios econémicos
sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacéo
possa ser feita.

ProvisGes séo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para 0s
quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagéo e
uma estimativa razoavel possa ser feita.

30/09/2016 31/12/2015
Provisao para demandas judiciais 5.178 4,093
Provisdo para investimentos em rodovias 4.761 4510
Provisdo para manutencdo em rodovias 77.608 72.190
87.547 80.793
Circulante (1.751) (1.500)
N&o circulante 85.796 79.293

a) Provisdo para demandas judiciais

As contingéncias trabalhistas em 30 de setembro de 2016 em R$267 (R$267 em 31 de
dezembro de 2015) referem-se a reclamacgdes trabalhistas em que é requerido o pagamento
de verbas trabalhistas supostamente devidas e ndo pagas, tais como verbas rescisérias,
horas extras, adicionais, danos morais, equiparacao salarial e diferencas salariais.

As contingéncias civeis em 30 de setembro de 2016 em R$4.911 (R$3.826 em 31 de
dezembro de 2015) referem-se, substancialmente, a acdes de natureza indenizat6ria em
raz&o de acidentes de transito ocorridos nas rodovias que a Companhia opera.

Adicionalmente, em 30 de setembro de 2016, a Companhia possui 0 equivalente a R$7.874
(R$5.482 em 31 de dezembro de 2015) de causas trabalhistas, R$31.365 (R$29.609 em 31
de dezembro de 2015) de causas civeis, e R$66.712 (R$49.736 em 31 de dezembro de
2015) de processos administrativos com a ARTESP, cuja avaliagdo dos assessores legais da
Companhia aponta para uma probabilidade possivel de perda, razéo pela qual a
Administrac@o néo registrou esse montante nas informacdes financeiras intermediarias.

Em 30 de setembro de 2016, os depositos judiciais da Companhia no montante de R$7.142
(R$876 em 31 de dezembro de 2015) sdo compostos por R$1.129 em depositos
relacionados a discussodes trabalhistas (R$138 em 31 de dezembro de 2015), R$427
relacionados a discussodes civeis (R$738 em 31 de dezembro de 2016), R$1.510
relacionados a discussdes tributarias (R$0 em 31 de dezembro de 2015) e R$4.076
relacionados a processos com a ARTESP (R$0 em 31 de dezembro de 2015).
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13. Provisdes--Continuacao

b) Provisédo para investimentos em rodovias

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauracao da infraestrutura
recebida do Poder Concedente e outros investimentos que nédo geram receitas adicionais. O
passivo, a valor presente, foi constituido pela melhor estimativa de gasto para liquidar a
obrigacao presente na data do balango, em contrapartida do ativo intangivel.

A movimentagado da provisdo para investimentos nos periodos foi como segue:

Atualizacéo
Saldo inicial monetéria Saldo final
Provisdo para investimentos 4510 251 4.761
4.510 251 4,761

O cronograma dos investimentos previstos, por ano de execugao, € demonstrado como segue:

Ano de execucédo 30/09/2016
2017 1.751
2018 3.010
4.761

Provisdo para manutencdo em rodovias

Periodo findo em 30 de setembro de 2016

Saldo inicial Adicdo Reverséo Saldo final
Proviséo para manutengéo 93.829 27.501 (28.948) 92.382
Ajuste Valor Presente (AVP) (21.639) (4.529) 11.394 (14.774)
Saldo 72.190 22.972 (17.554) 77.608

A mensuracao do ajuste a valor presente da provisdo para manutencao foi calculada com
base no método do fluxo de caixa descontado a cada data do balango, considerando as
datas em que se estima que haja a saida de recursos para fazer frente as respectivas
obrigacdes, com base em taxa de desconto que reflete a melhor avaliagdo do mercado
guanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do passivo em suas datas
originais.

Versao : 1
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13. Provisdes--Continuacao

c) Provisdo para manutencdo em rodovias--Continuagéo

Versao : 1

Os investimentos programados em manutenc¢des incluem recapeamentos de rodovias (a
cada cinco anos), sinalizacao de rodovias (a cada oito anos), cujo cronograma previsto para

execucao das obras é demonstrado como segue:

Ano de
execucao 30/09/2016
2018 26.097
2019 31.899
2020 15.810
2021 3.188
2022 353
2023 -
2024 187
2025 74

77.608

14. Debéntures

a) Descricdo da operacao

Debéntures nao Data de Vencimento  Titulos em Encargos
conversiveis Principal R$ emisséo final circulagéo Prémio financeiros
12 emisséo 1.065.000 15/06/2013 15/06/2028 1.065.000 6.202 IPCA + 8% a.a.

A posicao das debéntures esta resumida a seguir:

30/09/2016 31/12/2015
Principal corrigido pelo IPCA 1.361.665 1.284.951
Remuneracdo (juros a pagar) 31.975 4.324
Custo com emiss&o a apropriar (64.256) (67.237)

1.329.384 1.222.038
Circulante (31.975) (4.324)
N&o circulante 1.297.409 1.217.714
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14. Debéntures--Continuacao

a) Descricdo da operacdo--Continuagéo

As debéntures foram emitidas pela Companhia sob o regime de garantia firme de colocacao,
ndo sado conversiveis em acoes, e sao da espécie quirografaria com garantia real, em série
Unica, nominativas e escriturais. Estdo previstas amortizagées semestrais do valor nominal a
partir de 15 de dezembro de 2017.

O cronograma para amortizagédo das debéntures € demonstrado como segue:

%

Ano Amortizacéo Valor
2017 1% 8.987
2018 4% 47.794
2019 5% 73.530
2020 6% 87.283
2021 7% 95.997
2022 8% 115.197
2023 11% 143.519
2024 11% 155.774
2025 13% 174.021
2026 14% 184.506
2027 14% 186.684
2028 6% 88.373
100% 1.361.665

b) Clausulas restritivas

As debéntures estdo garantidas pela alienacao fiduciaria das acbes da Companhia e cessao
fiduciaria dos direitos creditérios oriundos da concessao.

As debéntures possuem clausulas restritivas, as quais estao sendo devidamente
acompanhadas e vém sendo atingidas pela Companhia.
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15. Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 30 de setembro de 2016 e 31 dezembro de 2015, o capital social € de R$303.578 esta
representado por 30.357.847.596 em ac¢fes ordinarias, todas nominativas e sem valor
nominal, distribuidas como segue:

Participacgao Quantidade de acbes
Acionistas acionaria 30/09/2016 31/12/2015
Atlantia Bertin Concessdes S.A. 50,00% 15.178.923.798 15.178.923.798
Ascendi International Holding B.V. 50,00% 15.178.923.798 15.178.923.798

30.357.847.596 30.357.847.596

Em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o capital autorizado da Companhia
era de R$303.578.

O capital social sera reajustado anualmente, quando necessario, pela mesma féormula e nas
mesmas datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado a tarifa de pedagio, nao
podendo este ser inferior a 10% do montante do investimento realizado e a realizar no ano
subsequente. Se eventualmente o capital subscrito tornar-se inferior ao requerido, este
devera ser aumentado.

A Companhia n&o podera proceder a reducéo de seu capital social ou adquirir as suas
proprias acdes durante o prazo de concessao.

b) Distribuicdo de lucros

Aos acionistas € garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre
o lucro liquido, apds os ajustes necessarios consoantes as prescri¢des legais do Brasil.

A Companhia ndo possui previsdo estatutaria de reserva de lucros, além da reserva legal. No
entanto, de acordo com a Lei das Sociedades por A¢bes, 0s acionistas reunidos em
Assembleia Geral Ordinéria poderé&o deliberar a retengéo de parcela do lucro liquido do
exercicio alocada para o pagamento de despesas previstas em or¢camento de capital que
tenha sido previamente aprovado.
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16. Receita operacional liquida
A receita é apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio, sendo
mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo abatimentos e

impostos ou encargos sobre o0s servi¢os prestados.

Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver o
reconhecimento de receita:

Contratos de construcao qualificados e classificados como servicos de construcao

Consequentemente, essas receitas variam de acordo com os investimentos efetuados pela
Companhia para cumprir com 0s compromissos assumidos pela concessao. A margem de
construcao praticada pela Companhia é zero.

Receitas oriundas das cobrancas de pedagios

A receita € mensurada pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de deducgdes. A receita € reconhecida no periodo de competéncia, ou seja,
guando da utilizacdo dos bens publicos objetos das concessfes pelos usuarios.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto: (i)
guando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hip6tese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢cdo do ativo ou do item de despesa, conforme 0 caso;
(i) guando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos
sobre vendas; e (iii) quando o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é
incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

Impostos incidentes sobre os servigos prestados consistem de Imposto sobre Servicos - ISS (de
2% a 5%), Programa de Integracdo Social - PIS (0,65%) cumulativo e (1,65%) ndo cumulativo e
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS (3%) cumulativo e (7,6%) néo

cumulativo.
30/09/2016 30/09/2015
Receita com arrecadacgédo de pedagio 151.662 151.959
Receita de servigos de construcao 32.035 45.949
Receitas acessorias 5.502 5.017
Impostos incidentes sobre os servigos prestados (14.873) (14.043)
174.326 188.882
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17.

18.

Custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstragéo do resultado por funcéo e apresenta, a

seguir, o detalhamento por natureza:

30/09/2016 30/09/2015

Com pessoal (12.922) (12.213)
Servigos de terceiros (4.650) (6.927)
Depreciacédo e amortizacédo (10.653) (16.945)
Onus variavel da concessao (2.520) (2.420)
Manutencao e conservacao (18.088) (31.971)
Custo dos servigos de construgdo (32.035) (45.949)
Servigos de manutengédo em rodovias (Nota 13.c) (6.223) (21.230)
Provisdo para demandas judiciais (1.085) -
Seguros e garantias (1.932) (1.889)
Honorarios da Administracao (Nota 12.a) (892) (1.513)
Outros (2.449) (4.323)
(93.499) (145.380)

Classificados como:
Custos dos servicos prestados (86.056) (137.695)
Despesas gerais e administrativas (7.393) (7.685)
(93.499) (145.380)

Resultado financeiro

As receitas e despesas financeiras séo representadas por juros e variagdes monetarias

Versao : 1

decorrentes de aplicagfes financeiras, de empréstimos e financiamentos e reverséo de ajustes a
valor presente, que séo reconhecidos no resultado do exercicio pelo regime de competéncia.

30/09/2016 30/09/2015
Despesas financeiras
Juros e variagfes monetarias sobre financiamentos ou debéntures (158.828) (164.231)
Juros sobre mutuos com partes relacionadas (Nota 12.b) (10.756) (8.611)
Variagdo monetdria e reversdo do ajuste a valor presente sobre a
provisdo para investimentos em rodovias (251) (315)
Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) (36) (8)
Outras (1.652) (1.861)
(171.523) (175.026)
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicacdes financeiras 25.006 23.891
Atualizacdo de impostos a recuperar 4.730 -
Qutras 1.087 36
30.823 23.927
Resultado financeiro (140.700) (151.099)
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19. Beneficios a empregados

As despesas com salarios, beneficios e encargos sociais dos empregados e administradores
estdo demonstradas a seqguir:

30/09/2016 30/09/2015
Salarios e encargos sociais 10.881 11.094
Beneficios previstos em lei 1.691 1.121
Beneficios adicionais (a) 1.242 1.511
13.814 13.726

(a) Refere-se a assisténcia médica, reembolso odontolégico e seguro de vida.

20. Resultado por acéo

A tabela abaixo apresenta os célculos dos resultados basico e diluido por acao (em milhares,
exceto valores por acéo):

30/09/2016 30/09/2015
Numerador:
Prejuizo do periodo (29.077) (71.553)
Denominador:
Média ponderada do niumero de a¢des 30.357.847.596 26.738.362.302
Prejuizo basico e diluido por acéo - R$ (0,000958) (0,002676)

Nao houve transac¢fes envolvendo a¢bes ordinarias ou potenciais agdes ordinarias entre a data

do balanco patrimonial e a data de concluséo dessas informacdes financeiras intermediérias.
21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro

A Companhia esté exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

A Alta Administracdo da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos, 0s quais sdo
resumidos abaixo:

a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos pregcos de mercado. Os pregos de
mercado, para a Companhia, englobam somente o risco de taxa de juros.
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21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuacéo

a) Risco de mercado--Continuagéo

Risco de taxa de juros

A exposicdo da Companhia ao risco de mudancgas nas taxas de juros de mercado refere-se,
principalmente, as aplicagfes financeiras, as debéntures e aos mutuos a pagar a partes
relacionadas, sujeitos a taxas de juros variaveis.

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de
juros em 30 de setembro de 2016, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

A Administracdo da Companhia considerou as seguintes premissas:

e CDI - taxa de 14,13% ao ano, observada no fechamento de 30 de setembro de 2016,
divulgada pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP), que no
entender da Administragdo seriam estaveis no préximo ano.

IPCA - variacdo de 8,48% nos 12 meses, observada no fechamento de 30 de setembro de
2016, divulgada pela BM&FBovespa.

Efeito no resultado antes dos impostos (1)

Cenério | Cenario Il Cenério lll
Passivo financeiro Risco Estavel +25% +50%
Mutuos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 12.025 15.031 18.038
Debéntures Aumento do IPCA 219.082 247.265 275.448

Efeito no patriménio liquido (1)

Cenario | Cenario Il Cenario llI
Passivo financeiro Risco Estavel +25% +50%
Mdtuos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI 7.937 9.921 11.905
Debéntures Aumento do IPCA 144.594 163.195 181.796

Efeito no resultado depois dos impostos (1)

Cenario | Cenario Il Cenario lll
Ativo financeiro Risco Estéavel -25% -50%
Aplicacdes financeiras vinculadas Queda do CDI 32.377 24.283 16.189
Certificados de Depositos Bancarios Queda do CDI 3.744 2.808 1.872

Efeito no patriménio liquido (1)

Cenario | Cenario Il Cenario Il
Ativo financeiro Risco Estéavel -25% -50%
Aplicacdes financeiras vinculadas Queda do CDI 21.369 16.027 10.684
Certificados de Depdsitos Bancarios Queda do CDI 2471 1.853 1.235

(1) Refere-se ao cendario hipotético de juros a incorrer/auferir para os préximos 12 meses ou até a data do vencimento do contrato, o que for menor.
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21. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuacéo

b) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. Os instrumentos financeiros que sujeitam a Companhia a riscos de crédito sdo
representados, principalmente, por caixa e equivalentes de caixa, aplica¢des financeiras
vinculadas e contas a receber.

Contas a receber

O risco de crédito dos repassadores de recursos a Companhia (servicos de pedagio
eletrénico, cupons de pedagio e cartbes de pedagio) esta sujeito aos procedimentos,
controles e politicas estabelecidas pela Administracdo da Companhia em relacéo a esse
risco. Os limites de crédito sdo estabelecidos com base em critérios internos de
classificacdo. A possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
problemas financeiros com esses repassadores de recursos é considerada minima em
fung&o do curto prazo dos recebimentos e da qualidade dos respectivos créditos. A
necessidade de uma proviséo para perda por reducao ao valor recuperavel é analisada
mensalmente pela Administracdo. A exposi¢cdo maxima da Companhia ao risco de crédito em
30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 esté registrado na rubrica “Contas a
receber”, no balanco patrimonial.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras vinculadas

O risco de crédito de saldos com bancos e instituig6es financeiras € administrado pela
tesouraria da Companhia, de acordo com a politica estabelecida pela Administra¢éo. Os
recursos excedentes sao investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite
estabelecido a cada uma. O limite de crédito das contrapartes é revisado anualmente pelo
Conselho de Administracdo e pode ser atualizado ao longo do ano, o que esta sujeito a
aprovacédo da Diretoria Financeira. Esses limites séo estabelecidos a fim de minimizar a
concentracao de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia
de uma contraparte. A exposicdo maxima da Companhia ao risco de crédito em relacao aos
componentes do balango patrimonial em 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
esta registrado nas rubricas “Caixa e equivalentes de caixa” e “Aplicagbes financeiras
vinculadas”, no balanc¢o patrimonial.
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21. Objetivos e politicas para gestdo do risco financeiro--Continuacéo

c) Risco de liguidez

Risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados para
pagamento de dividas.

O quadro abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia em
30 de setembro de 2016 com base nos pagamentos contratuais ndo descontados.

Menos de 3 De4d4al2 Mais de 12

meses meses meses Total
Fornecedores e prestadores de servigcos 17.454 - - 17.454
Debéntures 31.975 - 1.297.409 1.329.384
Credor pela concesséo 297 - - 297
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 12.b) - - 85.104 85.104
Total 49.726 - 1.382.513 1.432.239

d) Gestdo do capital social

O objetivo da gestédo de capital da Companhia é assegurar que se mantenha uma relacao
adequada de capital, a fim de suportar os neg6cios da Companhia e maximizar o valor aos
acionistas.

O capital social ndo pode ser inferior a 10% do montante do investimento realizado e a
realizar no ano subsequente. Se eventualmente o capital subscrito tornar-se inferior ao
requerido, este devera ser aumentado.

Abaixo esté apresentada a estrutura de divida liquida da Companhia:

30/09/2016 31/12/2015

Mutuos a pagar a partes relacionadas 85.104 74.348
Debéntures 1.329.384 1.222.038
(-) Caixa e equivalentes de caixa (28.534) (39.512)
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (229.137) (209.900)
Divida liquida 1.156.817 1.046.974
Patriménio liquido 64.034 93.111
Patriménio liquido e divida liquida 1.220.851 1.140.085
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22. Valor justo dos ativos e passivos financeiros

O valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia aproximam-se do seu valor contabil a
excec¢do das debéntures, cuja comparacao do valor contabil e do valor justo esta apresentado a
seqguir:

30 de setembro de 2016

Valor contébil Valor justo
Passivos financeiros
Debéntures (Nota 14) (i) 1.393.639 1.432.511
31 de dezembro de 2015
Valor contébil Valor justo
Passivos financeiros
Debéntures (Nota 14) (i) 1.289.275 1.254.297

(i) Saldo contabil ndo inclui os efeitos dos custos de emisséo.
O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento poderia

ser trocado em uma transacao corrente entre partes dispostas a negociar, € ndo em uma venda
ou liquidacao forcada. O seguinte método e premissa foram utilizados para estimar o valor justo:

¢ O valor justo das debéntures foi obtido utilizando técnicas de avaliagdo com dados observaveis
no mercado, divulgados pela AMBIMA.

Hierarguia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela técnica de avaliagdo:

Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o
valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.
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23. Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos aos riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade. Os seguros séo contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos
e seguros geralmente empregados por companhias do mesmo ramo.

Limites de
Modalidade Riscos cobertos indenizagcdes
Todos os riscos Riscos operacionais 104.143
Responsabilidade civil geral 31.527
Responsabilidade civil de diretores e administradores 20.000
Seguro garantia Garantia de cumprimento das fun¢des operacionais de conservacéo e de
pagamento mensal (6nus variavel) 91.913
Garantia de cumprimento das fun¢des de ampliagdo 141.400

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a revisao sobre a suficiéncia da cobertura
de seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da Companhia e que a considera
suficiente para cobrir eventuais sinistros.

24. Informacgdes complementares dos fluxos de caixa

30/09/2016 30/09/2015

Transag¢fes que ndo envolvem desembolsos de caixa
Adicdes ao intangivel com capitalizagdo de juros 326 1.263

A Companhia classifica os juros pagos como fluxo de caixa da atividade de financiamento.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Aos

Administradores e Acionistas da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Salto - SP

Introducéo

Revisamos as informacgdes financeiras intermediarias da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais - ITR, referentes ao periodo findo em 30 de setembro de 2016, que compreendem o balanco
patrimonial em 30 de setembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de
trés e nove meses findos naquela data, e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses
findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informacdes financeiras intermediarias de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstragdo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacao dessas informac¢des de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informag6es Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes financeiras intermediarias com base em nossa
reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediérias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias
Com base em nossa revisdo, hdo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes financeiras
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de

acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboracéo de Informag8es Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracdo do valor adicionado

Revisamos, também, a Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA), referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2016, preparada sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacao nas informagfes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informacdes
Trimestrais - ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracao
foi submetida aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento
de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as
informacgdes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Campinas, 11 de novembro de 2016.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Adilvo Franga Junior

Contador CRC-1BA021419/0-4-T-SP
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor Presidente e o Diretor Administrativo Financeiro da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A
(“Concessionaria”), sociedade por acdes, com sede na Rod. Comendador Mario Dedini, km 108 Salto/SP, inscrita no CNPJ
10.678.505/0001-63, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009

declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as informacdes contabeis intermediarias da Companhia referente ao periodo de nove meses
findo em 30 de Setembro de 2016.

Salto, 11 de Novembro de 2016.
Emerson Luiz Bittar

Diretor Presidente

Nuno Filipe Nogueira Alves Coelho

Diretor Administrativo Financeiro
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor Presidente e o Diretor Administrativo Financeiro da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A
(“Concessionaria”), sociedade por acdes, com sede na Rod. Comendador Mario Dedini, km 108 Salto/SP, inscrita no CNPJ
10.678.505/0001-63, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009
declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com a opinido expressa no parecer da Ernst & Young Terco Auditores Independentes relativo as
informagdes contabeis intermediarias da Companhia referente ao periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2016.

Salto, 11 de Novembro de 2016.
Emerson Luiz Bittar

Diretor Presidente

Nuno Filipe Nogueira Alves Coelho

Diretor Administrativo Financeiro
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