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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragdes
financeiras

A0S

Administradores e Acionistas da
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Salto - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2013 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimonic liguido e dos fluxos de caixa, para o periode de seis meses findo naquela data,
assim como 0 resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragdes financeiras

A administragcdo da Companhia é respensavel pela elaboragdo e adequada apresentacéo
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
as normas internacionais de relatério financeiro ({FRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB, assim como pelos confroles infernos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes
financeiras livres de distorgao refevante, independentemente se causada por fraude ou

arro,
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinide sobre essas demonstragfes
financeiras com base em nossa auditoria, ¢onduzida de acordo com as normas brasileiras
g internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja plangjada e executada com ¢ objetive de obter
seguranca razoavel de gue as demonstragtes financeiras estéo livres de distorgéo
relevante.

Uma auditoria envolve a execug¢ao de procedimentos selecionados para obtengao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragfes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragéc e adequada apresentac&o
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opiniéo sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagao da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a avaliagao da
apresentacdo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Opinido sobre as demonstragdes financeiras

Em nossa opinido, as demenstra¢des financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspecios relevantes, a posicée patrimonial e financeira da
Concessionaria Redovias do Tieté S.A. em 30 de junho de 2013, o desempenho de suas
operacoes e 0s seus fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil € as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

Outros assuntos
Demonstragées do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo
de seis meses findo em 30 de junhe de 2013, preparada sob a responsabilidade da
administrac@a da Companbhia, cuja apresentagdo & requerida pela legislagdo societaria
brasileira para companhias abertas, e como informac&e suplementar pelas /FRS que néo
requerem a apresenta¢ao da DVA. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, esta
adequadamente apresentada, em todos o0s seus aspectas relevantes, em relagéo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Campinas, 09 de agosto de 2013

ERNST & YOUNG TERCQ
Auditores Independentes S.S.
CRC-28P015199/0-6

\/C BT C__ 2

José u},ﬂ.ntonio de A. Navarrete
Contador CRC- 15P198698/0-4



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Balangos patrimoniais
30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em mithares de Reais)

Alivo
Circulante
Caixa & equivalentes de caixa {Nota 4)
Contas a receber {Nota 5)
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Qutros ativos

N&o circulante
Contas a receber {Nota 5}
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Notas 6.a)
Despesas antecipadas
Imobilizado (Nota 7)
Intangivel (Nota 8)

Total do ative

30/06/2013 311242012
4.993 47.951
11.026 14.118
243 4.273
5.272 3.834
1.004 462
22.538 70.638
3716 3.716
17.318 14.094
4123 851
8.694 9.142
§85.184 811.787
919.032 §39.690
941.570 910.328




Passivo
Circulante
Fornecedores e prestadores de servigos
Notas promissorias (Nota 9)
Credor peia concessio
Obrigagdes tributarias
Obrigagdes trabalhistas
Instrumenito financeiro derivative {Nota 18)
Provisdes (Nota 11)
Outros passivos

Nao circulante
Provistes (Nota 11)
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 10.b)
Qutros passivos

Total do passivo

Patrimdnio liquido (Nota 12)
Capital social
Ajuste de avaliagao patrimonial
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

30/06/2013 311212012
29.648 20,241
607.969 603.605
448 578
2.078 2.922
3.456 3.586
34.899 23.454
7.125 3.658
239 296
685.862 658.340
28.327 19.266
43,146 41.615
2.811 2.925
74.284 63.806
760.146 722.146
223,578 223.578
(6.207) (11.372)
{36.947) (24.024)
181.424 188.182
941.570 910.328

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragtes financeiras.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Cemonstragdes dos resultados
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2013 e 2012
(Em milhares de Reais, exceto prejuizo basico e diluido por agio)

30/08/2013 30/06/2012
Receita operacional liquida (Nota 13) 159.115 127.744
Custos dos servigos prestados (Nota 14) (119.838) 89.924
Luero bruto 39.277 37.820
Despesas e receitas operacionais:
Gerais & administrativas (Nota 14) {9.294) {6.818)
Outras receitas operacionais, liquidas 74 -
{9.220) ~ {6.818)
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 30.057 31.002
Despesas financeiras (Nota 15) (56.470) {45.819)
Receitas financeiras (Nota 15) 7.093 2.151
(49.377) {43.768)
Prejuizo antes do imposto de renda € contribui¢do social {19.320) (12.766)
Imposto de renda e contribuigdc soctal diferidos {(Nota 6.¢} 6.397 4.081
Prejuizo do pericda {12.923) (8.685)

Prejuizo basico e diluido por agdo — em R$ (Nota 17)

~ (0,0005780) ~{0,0003885)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstragbes dos resultados abrangentes
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2013 e 2012
(Em milhares de Reais)

30/06/2013 30/06/2012
Prejuizo do periodo {12.923) {8.685)
Outros resultados abrangentes:
Perda sobre hedge de fluxo de caixa (Nota 18) {6.797) -
Impostos diferidos sobre perda sobre hedge de fiuxo de caixa 231 -
Reclassificagies do patriménio liquido para resultado
Perda sobre hedge de fluxo de caixa {(Nota 18) 16.138 -
Impostos diferidos sobre perda sobre hedge de fluxode caiva _ {5.487) -
6.165 -
Total dos resultados abrangentes do periodo {6.758) (8.685)

As notas expiicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2013 e 2012
(Em mithares de Reais)

30/06/2013 30/06/2012
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do pericdo {12.923) {8.685)
Ajustes para reconciliar 0 prejuizo ao caixa gerado pelas atividades
operacionais:
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 6.c) (6.397) {4.081)
Depreciagdo e amortizagao (Nota 14) 8.614 7.349
Variagdo monetdria e reversdo do ajuste a valor presente sobre a
provisdo para investimentos em rodovias {Nota 15) 307 906
Juros e variagdes monetarias sobre notas promissérias {(Nota 15) 33.214 37.114
Perda {ganho} em operacao com derivativo (Nota 15} 20.786 (1.393)
Provisao para demandas judiciais - 208
Perda na baixa de bens do ativo intangivel e imobilizado 224 -
Juros sobre mituos com partes relacionadas (Nota 10.b) 1.531 1.858
Provisdo para manutencio em rodovias (Nota 11.¢) B.549 3.495
53.905 36.767
Variagéo nas contas de ativo:
Contas a receber 3.092 1.839
Despesas antecipadas 858 {55)
Tributos a recuperar {1.438) (83)
Qutros ativos {542) (60)
Variagdo nas contas de passivo:
Fornecedores e prestadores de servigos 9.407 {3.100)
Credor pela concessao — dnus variavel (130) {148)
Obrigagdes tributarias (844) (878)
Cbrigacdes trabalhistas {130) {319)
Proviséo para demandas judiciais - pagamentos (Nota 11.a) {8) -
Outros passivos (171) (181}
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 63.999 33.812
Fluxos de caixa das atividades de investimentc
Investimentos no ativo imobilizado (91) {2.639)
Provisdo para investimentos em redovias — pagamentos (Neta 11.b) {45) (29.140)
Investimentos no ativo intangivel {76.211) (25.398)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento {76.347) (57.177)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de juros sobre notas promissorias (30.610) -
Caixa liguido usado nas atividades de financiamento {30.610) -
Decréscimo liquido no caixa e equivalentes de caixa {42.958) (23.365)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 47.951 27.347
4,993 3.982

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

As notas explicativas s8o parte integrante das demaonstragdes financeiras.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracdes do valor adicionado

Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2013 e 2012

{Em milhares de Reais)

Receitas {Nota 13)
Receitas de pedagic
Receita dos servigos de construgdo
Receitas acessorias

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos de construgdo (Nota 14)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Custo da concessdo ~ dnus variavel (Nota 14)

Valor adicionado bruto

Depreciagdo e amortizagao (Notza 14)
Valor adicionado liguido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras (Nota 15)

Valor adicionado total a distribuir

Pessoal (Nota 18)
Salarios e remuneragdes
Beneficios

Impostos, taxas e coniribuigdes
Federais {incluindo 10F)
Municipais

Remuneragac de capitais de terceiros

Juros sobre mutuos com partes relacionadas (Nota 15)
Perda com instrumentos financeiros derivatives (Nota 15)
Juros e variagdes monetarias sobre notas promissérias {Nota 13)

Aluguéis

Remuneragdo de capital proprio
Prejuizo do periodo
Total do vaior distribuido

30/06/2013 30/06/2012
88.025 79.852
77.074 54.491

1.777 291
166.876 134.634
(77.074) (54.491)
(23.928) {23.573)

(2.691) (2.401)
__ (103.693) (80.465)
63.183 54.169
(8.614) (7.349)
54.569 46.820

7.093 2.151

7.093 2.151
61.662 48.971

(8.495) (7.305)
{2.121) (2.850}
(3.387) (3.087)
(4.433) (3.959)
(1.531) (1.856)
(20.305) -
(33.214) (37.114)
(1.099) (1.485)
12.923 8.685
(61.662) (48.971)

As notas explicativas sdo parie integrante das demonstracdes financeiras.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de Reais)
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Contexto operacional

A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“CRT", "Concessionaria” ou
“Companhia”), com sede na Rodovia do Agucar (SP 308), KM 108 + 600 metros,
cidade de Salto, Estado de S&o Paulo, foi constituida em 19 de fevereire de 2009 &
iniciou suas operacdes em 23 de abril de 2009, de acordo com o Contrato de
Concess&o Rodoviaria firmado com a Agéncia Reguiadora de Servicos Publicos
Delegados de Transporte do Estado de Sao Pauio - ARTESP ("ARTESP” ou "Poder
Concedente”).

A Companhia tem como objeto a exploragéo do Corredor Marechal Rondon Leste,
Lote 21 do Programa Estadual de Concessdes Rodoviarias do Governo do Estado
de S&o Paulo, com prazo de concessfo de 30 (trinta) anos, encerrando-se em 2039,
compreendendo: (i) a execugao, gestdo e fiscalizagdo dos servigos operacionais, de
conservagdo e de ampliagio; (i) o apoio aos servigos de competéncia do Poder
Publico; e (iii) o controle de servigos ndo essenciais prestados por terceiros, nos
termos do Coentrato de Concesszo.

O Programa de Concessdes Rodovidrias do Estado de Sae Paulo foi instituido em
margo de 1998, em decorréncia dao Programa Estadual de Desestatizag&o instifuido
pela Lei Estadual n®. 9.361, de 1996. O regime escolhido foi o de concessao por
prazo certo, durante o qual as concessionarias se responsabilizam, por sua conta e
risco, pela totalidade dos investimentos e recursos necessarios ao cumprimento das
contratos, remunerados pela cobranga de pedagios e por cutras receitas acessorias,
a exemplo da exploragéo de publicidade.

O donus fixo, estabelecido no Contrato de Concess&o Rodoviaria, pago a ARTESP,
foi de R$517 milhdes. Com as corre¢des dos valores das parcelas pelo IPCA,
conforme determinado pelo Contrato de Concesséaoe, o valor total da outorga fixa
passou a ser de R$542 milhdes, o quat foi pago integralmente dentro dos prazos
estipulados pela ARTESP. A Companhia reconheceu o direito de uso e exploragio,
registrado no ative intangivel, como “direitc da outorga de concesséo”.
Adicionalmente, a Companhia possui a obrigacao de pagamente mensal do dnus
variavel, correspondente a 3% da receita bruta de arrecadagéo de pedagio. Os
recursos necessarios para pagamento do direito de outorga da concessae foram
obtidos por meio de financiamentos bancarios.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagdo
30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de Reais}

11

Contexto operacional--Continuacéo

O Corredor Marechal Rondon Leste tem como eixo principal a rodovia SP-300,
totalizando 415 km, que € uma importante rodovia radial de atendimento da regido
oeste do Estado de S50 Paulo. A rodovia SP-300 tem diretriz noroeste, passando
pelas regides de Botucatu, Bauru e Aragatuba. Com a construgde da Rodovia
Castelo Branco (SP-280), em 1869, essa rodovia perdeu parte da sua importancia,
adquirindo o papel de principal via radial de sua regido. A rodovia se inicia no km 62
da via Anhanguera, no municipio de Jundiai, e segue na dire¢éo naroeste por cerca
de 600 km até a divisa do Estado de S&o Pauio com o Estado do Mato Grosso do
Sul, atravessando dezenas de cidades, dentre as quais Hu, Porfo Feliz, Tieté,
Laranjal Paulista, Botucatu, S8o Manuel, Lencgdis Pauiista, Agudos, Bauru, Pirajui,
Cafelandia, Lins, Promissdo, Pendpolis, Aracatuba, Guararapes, Valparaiso,
Miranddpolis e Andradina.

Os principais compromissos assumidos no Contrato de Concessao Rodoviaria, 0s
quais se encontram em fase de projeto ou de execugdo, s3o:

+ DuplicacBes: duplicagdo de trechos das rodovias sob-responsabilidade da
Companhia, SP-101, SP-113, SP-300 e SP-308, {otalizando 88,4 km; e,

» Dispositivos de entroncamento: melhorias dos dispesitivos existentes e
implantac&o de novos dispositivos, em toda a malha rodoviaria sob-
responsabilidade da Companhia, compreendendo as vias SP-101, SP-113, SP-
209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km.

Em 30 de junho de 2013, o valor presente dos investimentos programados para
liquidar os compromissos assumidos pela Companhia, até o final do confrato de
concessdo, era de R$1.185 milhdes (R$2.172 milhdes a valor nominal naquela
data), concentrado na implantacéo de dispositivos de entroncamento, obras de
duplicag&o, pavimentac&o, conservagéo e sinalizagao, contornos, sistemas de
telecomunicag¢bes, supervisao e controle.

Os valores dos investimentos poderdo ser alterados em razdo de adequacgbes e
revisbes periddicas das estimativas de custos no decorrer do periodo de concesséo.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas &s demonstragdes financeiras--Continuagao
30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012
{Em milhares de Reais)

12

Contexto operacional--Continuagéo

Extinta a concessao, retorna ao Poder Concedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados & exploragédo do sistema rodoviario transferido &
Companhia, ou por ela implantado no ambito da concesséo. A reversdo sera
gratuita e automatica, com 0s bens em perfeitas condicdes de operagéo, utilizacio e
manutengio e livres de quaisquer onus ou encargos. A Companhia tera direito &
indenizagao correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja
aquisicao ou execucgao, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha
ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo da concessao, desde que realizada para
garantir a continuidade e a atualidade dos servicos abrangidos pela concessao.

No dia 17 de novembro de 2009 a zero hora, a Companhia iniciou a cobranga das
tarifas nas 9 pragas de pedagio de sua responsabilidade, com base na autorizagao
da ARTESP, publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo em 14 de
novembro de 2008. Anteriormente a essa data, a Companhia possuia uma praga de
pedagio ativa, cuja cobranga ocorria em apenas um sentido da via. Essa praga foi
recebida do Governo do Estado no ato da assinatura do Contrato de Concessao.

Conforme estabelecido no Contrato de Concessao, as tarifas de pedagio sao
reajustadas anualmente nc més de julho com base na variagdo do IPC-A ocorrida
até 31 de maio do mesmo ano.

Em 09 de fevereiro de 2012, a Comisséo de Valores Mobiliarios concedeu a
Companhia o registro de cempanhia aberta. O objetivo desse registro foi possibilitar
a emissio de debéntures, de acordo com a Instrugdo CVM 400, conforme
comentado abaixo.

Situacao financeira

Tal como esperade nas proje¢des financeiras do modelo de negécio para os
primeiras anos de atividade, a Companhia tem incorrido em prejuizos operacionais,
tendo apuradc prejuizo liquido de R$12.923 no periodo de seis meses findo em 30
de junho de 2013 e, em 30 de junho de 2013 apresentou um excesso de passivo
circulante sobre o ativo circulante de R$663.324, Naguela data, o endividamento da
Campanhia estava composto, substanciaimente, por notas promissorias com
vencimento para 13 de agosto de 2013, no montante de R$607.969 (vide nota
explicativa n® 9), remuneradas com base em 100% da taxa média diaria dos
Certificados de Depositos Interbancarios (CDI), acrescidas de 3,7% ao ano.

Conforme comentado anteriormente, a Companhia, em 2009, assumiu a operagae
do Corredor Marechal Rondon Leste, apds ser a vencedora do processo licitatério
ocorrido em 2008, sendo pago ao poder concedente o montante de R$542 milhdes
a titulo de outorga fixa durante os 18 primeiros meses de operagdo.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagio
30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de Reais}

13

Contexto operacional--Continuagéo
Situagdo financeira--Continuagaoc

Para financiar este projeto, a Concessionaria obteve junto a um sindicate bancaric
liderado pelo Banco do Brasil e Banco Espirito Santo um empréstimo-ponte no valor
de R$340.000, guitado em 21 de dezembro de 2010 com os recursos obtidos pela
emissao da 12 série de notas promissarias no valor nominal de R$450.000,
remuneradas com base em 100% do CDI + juros anuais de 3,7%, com vencimento
para 21 de junho de 2011, prorrogadas para 17 de dezembro de 2011 (22 série) e,
novamente, para 13 de junho de 2012 (32 série), para melhor estruturacao do
empréstimo de longo prazo, o qual ja previsto no modelo ecénomico-financeiro
inicial da concessao.

Em 01 de junho de 2012, a Companhia assinou com ¢ Banco BTG Pactual S.A. um
contrato, com garantia firme, para estruturagdo, coordenacéo e distribuigdo publica
de debéntures da Companhia até 13 de agosto de 2013. O BTG Pactual S.A.
adquiriu, entdo, no mercado secundario, as notas promissérias gue venceram dia 13
de junho de 2012, prerrogando-as em 60 dias.

Em 13 de agosto de 2012, a Companhia realizou a emissdo da 42 série de notas
promissdrias comerciais, no mentante de R$600.000, tomadas integralmente pelo
Banco BTG Pactual S.A., com vencimento em 13 de agosto de 2013. Os recursos
financeiros obtidos, Jiquidos de custos de captacdo de R$7.494, foram utilizados na
liguidacéo da 32 série de notas promissdrias, no montante de R$525.583 e o
restante, no valor de R$66.923, foi destinado para o financiamente de obras,
conforme croncgrama previsto no Contrato de Concessao.

Em 05 de julho de 2013, a Companhia concluiu, com sucesso, a emissgo publica de
debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢bes, no valor nominal de R$1.065.000,
remuneradas pela variagdo do IPCA+juros anuais de 8%. O prazo de vigéncia é de
15 anos, contados da data de emiss&o em 15 de junho de 2013, vencendo-se,
portanto, em 15 de junho de 2028, e com amaortizagbes programadas do valor
nominal a partir de 15 de dezembro de 2017. Os juros serao pagos semestralmente.
Os recursos financeiros chtidos, liquides de custes de captagao de R$62.755, foram
utilizados na liquidagdo antecipada da 42 série de notas promissérias comerciais, no
montante de R$610.210, em 05 de julho de 2013, e o restante permangcera
investido em contas reservas para garantir o pagamento dos juros sobre as
debéntures e o financiamento de obras previstas no Contrato de Concesséo. Vide
detalhes na nota explicativa n°23.
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Apresenta¢do das demonstragoes financeiras e praticas contabeis

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas
da Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). Adicionalmente, as demonstra¢des financeiras
estdo de acordo com as normas internacionais de relatdrio financeiro ("International
Financial Reporting Standards — IFRS") emitidas pelo “International Accounting
Standards Board — IASB”.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas ¢ interpretagdes
emitidas pelo CPC, CVM, 1ASB e demais drgdos reguladores gue estavam em vigor
em 30 de junho de 2013. As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando
o custo histdrico comoe base de valor, exceto pela valorizagaoe de certos ativos €
passivos, como instrumentos financeiros, 0s guais s&o mensurados pelo valor justo.

As demonstragoes financeiras foram elaboradas com base em diversas estimativas
contabeis baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no juigamento da
administra¢do para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragoes financeiras. A liquidagdo das transacgdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos
registrados nas demonstracées financeiras devido ao tratamento probabilistico
inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas pelo menos trimestralmente.

As demaonstra¢des financeiras sio apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia.

A auforizagdo para a conclusdo destas demonstragdes financeiras ocorreu na
reuniao do Conselho de Administragdo realizada em 092 de agosto de 2013.

As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia na elaberagéo das
demonstragdes financeiras séo:

2.1} Apuragao do resultado

O resuitado das operagdes e apurade em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio.

A receita é reconhecida na extens&o em que for provavel que beneficios
econdmicos serao gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de
forma confidvel. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestagéo
recebida, excluinde abatimentos e impostos ou encargos sobre 0s servigos
prestados.
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Apresentacdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagéo

2.1) Apuragado do resultado--Continuagao

Os critérios especificos, a seguir, devern também ser satisfeitos antes de haver o
reconhecimento de receita:

Contratos de construgdo qualificados e classificados como servigos de construgdo

A Companhia contabiliza as receitas de servigos de construgéo de acordo com 03
pronunciamentos CPC 17 — Contratos de Construgéo e CPC 30 - Receitas, em
conta de resultado proveniente de receitas de construgio, tendo como contrapartida
o ativo intangivel. A receita de servicos de construgdo é reconhecida no periodo em
que 0s servigos sao prestados. Esta receita é caiculada com base nos custos dos
servigos prestados, acrescida de uma margem, definida pela administragdo, com
base em premissas devidamente fundamentadas. No ¢aso da Companhia, esta
margem & de 0% (zero por cento) devido a0 modelo adotado de contratagéo das
cbras.

Receitas oriundas das cobrangas de pedagios

A receita € mensurada pelo valor justo da contraprestagao recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de dedugdes. A receita é reconhecida no periodo
de competéncia, ou seja, quando da utilizagéo dos bens publicos objetos das
concessdes pelos usuarios,

Receftas e despesas financeiras

Substancialmente representadas por furos e variagées monetarias decorrentes de
aplicagdes financeiras, de empréstimos e financiamentos e reversao de ajustes a
valor presente,

2.2) impostos
Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultime exercicio e de anos anteriores s3o
mensurados ac valor recuperavel esperado ou a pagar para as auteridades fiscais.
As aliquotas de imposto e as ieis tributarias usadas para calcular o montante do
imposto s&o aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do
balango.
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Apresentacio das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacgéo

2.2) Impostos--Continuacio
Imposto de renda e contribuicdo social correntes--Continuagéo

Imposte de renda e contribuigdo social correntes relativos a itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido s&o reconhecidos no patrimdnio liquido. A
administragao periodicamente avafia a posicdo fiscal das situagfes nas quais a
regulamentacéo fiscal requer interpretacdo e estabelece provisdes quando
apropriado.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Impostos diferidos s&o gerados por diferencas temporarias na data do balango entre
as bases fiscais de ativos e passivos e seus vaiores contabeis.

Impostos diferidos ativos s80 reconhecidos para todas as diferengas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extenséo em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios néoe utilizados
possam ser utilizados, exceto quando o imposto diferido ativo relacionado com a
diferenga temporaria dedutivel é gerado no recenhecimento inicial do ative ou
passivo em uma transaco que nac & uma combinacgie de negdcios e, na data da
transagao, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal.

O valor contabil dos impostos diferidos atives é revisado em cada data do balango e
baixado na extensdc em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estardo
disponiveis para permitir que tode ou parte do ativo tributario diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados s&o revisados a cada data do balango e
sao reconhecidos na extensado em que se torna provavel que lucros tributaveis
futuros permitirde que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos s&o mensurados a taxa de imposto que é
esperada de ser aplicavel no ano em que 0 ativo sera realizado ou o passivo
liguidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas
na data do balango,

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patrimoénio liquido
tambeém & reconhecido no patriménio liquido, € nde na demonstragao do resultado.
ltens de imposto diferido s&o reconhecidos de acorde com a transagdo que originou
o imposto diferido, no resultado abrangente ou diretamente no patrimdnio liquido.
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Apresentacdo das demonstragGes financeiras e praticas
contabeis--Continuagéo

2.2} Impostos—-Continuagéo
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos--Continuacgdo

Impostos diferidos ativos e passivos s&o apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratuat para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal € 0s
impostos diferidos sa0 relacionados a mesma entidade fributada e sujeitos a mesma
autoridade tributaria.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas,
exceto: (i) quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens cu
servicos ndo forem recuperavels junto as auteridades fiscais, hipdtese em que ©
imposto sobre vendas ¢ reconhecido comao parte do custo de aquisigio do ative ou
do item de despesa, conforme 0 ¢aso; (i) quando ¢s valores a receber e a pagar
forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e (iii) quando o
valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balancgo patrimonial.

2.3} Instrumentos financeiros

{i} Alivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragéo

Os ativos financeiros s&o classificados como: (i) ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado, {ii) empréstimos e recebiveis, (i} investimentos mantidos
até o vencimento ou (iv) ativos financeiros disponiveis para venda. A Companhia
determina a classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposigdes contratuais do
instrumento.

Ativos financeiros s@o reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescido, no
caso de ativos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos
de transacgéo que sejam diretamente atribuivels a aquisi¢éo do ativo financeiro.
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Apresentagdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagéo

(i}

Ativos financeiros--Continuacéo

Reconhecimento inicial @ mensuragdo--Continuagado

Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens
dentro de um cronagrama estabelecido por regulamento ou convengéo no
mercado (compras regulares} s&o reconhecidas na data da operagdo, ou seja, a
data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o bem.

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem: caixa e equivalentes de
caixa e contas a receber.

Mensuragéo subsequente

A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagéo,
gue pode ser da seguinte forma:

a) Alivos financeiros a valor justo por meio do resuitado

Incluem ativos financeiros mantidos para negociagéo e ativos designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. Sao classificados
como mantidos para negociagdo se originados com o propdsito de venda ou

recompra no curto prazo.

Derivativos, incluindo os derivativos embutidos que n&o séoe intimamente
relacionados ao contrato principal e gque devem ser separados, sao também
classificados como mantidos para negociagdo. Ativas financeiros a valor
justo por meio do resultado s&o apresentados no balango patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na
demonstragao do resultado.
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Apresentacio das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagio

{i)y Ativos financeiros--Continuagéo

Mensuracio subsequente--Continuacédo

a) Ativos financeiros a valor justo por meio do resultade--Continuagéo

Derivativos embutidos em contratos principais sdo contabilizados como
derivativos separados quando os seus riscos e caracteristicas econémicas
nao sdo infimamente relacionados com aqueles dos contratos principais e os
contratos principais néo forem contabilizados a valor justo por meio do
resultado. Esses derivativos embutidos sdo mensurados a valor justo, com
0s correspondentes ganhos ou perdas resultantes de variagtes no valor
justo reconhecidos na demonstracéo do resultado. Uma nova reviséc
somente ocorre guando houver uma mudanga nos termos do contrato que
significativamente altere os fluxos de caixa que, de outra forma, seriam
requeridos. Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, a
Companhia ndo fazia parte de contratos com derivativos embutidos.

Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, a Companhia n&o
possui ativos financeiros a valor justo por meic de resultado.

b} Empréstimos e recebiveis

340 ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis geralmente nao cotades em um mercado ativo. Apds a
mensuragao inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo
amaortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),
menos perda por redugéo ac valor recuperavel, O custo amortizado e
calculado levande em considerag&o qualguer desconto ou “prémio” na
aquisigdo e taxas ou custos incorridos.

A amortizacdo dos juros efetivos € incluida na linha de receita financeira na
demonstragao do resultado. As perdas por redugéio ao valor recuperave! séo
reconhecidas como despesa financeira no resultado.

Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, os ativos financeiros
classificados como empréstimos e recebiveis referem-se a caixa e
equivalentes de caixa e contas a receber, sendo os principais critérios
adotados descritos abaixo:
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Apresentacao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacgdo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagéo

{iY Alivos financeiros--Continuagéo

Mensuracdo subsequente--Continuacde

b) Empréstimos e recebiveis--Continuagao

» Caixa e equivalentes de caixa - compreendem os saidos de caixa,
depdsitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras. Essas aplicacbes
financeiras estdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos
auferidos até as datas de encerramento dos exercicios, com liquidez
imediata e sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

» Contas a receber - referem-se aos servigos de pedagic eletrénico, cupons
de pedagio e cartdes de pedagio. Sao registradas com base nos valores
nominais e Nao sao ajustadas a valor presente por apresentarem
vencimento de curto prazo e por ndo resultar em efeito relevante nas
demonstrag@es financeiras. Quando julgado necessario pela
administracdo, & registrada proviséio para cobrir provaveis perdas na sua
realizagio.

c) Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e
vencimentos fixos séo ¢lassificados como mantidos até o vencimento quando
a Companbhia tiver manifestado intengao e capacidade financeira para
manté-los até o vencimento. Apds a avaliagao inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento s&o avaliados ao custo amortizado utilizando ©
metodo da taxa de juros efetiva, menos perdas por redugao ao valor
recuperavel. O custo amortizado € calculadoe levando em consideragéo
qualgquer desconto ou prémio sobre a aquisicao e taxas ou custos incorridos.

A amortizagdo dos juros efetivos & incluida na rubrica receitas financeiras, na
demonstragdo do resultado. As perdas ariginadas da reducgzo ao valor
recuperavel sao reconhecidas como despesa financeira no resultado. A
Companhia néo registrou investimentos mantidos até o vencimento durante o
periodo findo em 30 de junho de 2013 e 2012.
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Apresentagado das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagao

(i) Ativos financeiros--Continuagao
Mensuracdo subsequente--Continuagéo

d) Ativos financeiros disponiveis para venda

Sao agueles ativos financeiros ndo derivativos que ndo séo classificados
como (i} empréstimos e recebiveis, (if) investimentos mantidos ate o
vencimento ou (iii} ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado.
Estes ativos financeiros incluem instrumentos patrimoniais e de titulos de
divida, Titulos de divida nessa categoria séo aqueles que se pretende
manter por um periodo indefinido e que podem ser vendidos para atender as
necessidades de liquidez ou em resposta as mudangas nas condigdes de
mercado.

Apds mensuragio inicial, ativos financeiros disponiveis para venda séo
mensuragos a valor justo, com ganhos e perdas nao realizados reconhecidos
diretamente na reserva de disponiveis para venda dentro dos outros
resultados abrangentes, liquidos dos efeitos tributarios, até a baixa do
investimento, com excecgdo das perdas por reducdo ao valor recuperavel,
dos juros calculados utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou
perdas com variagdo cambial sobre ativos monetarios que sfo reconhecidos
diretamente no resultado do exercicio.

Quando o investimento €& dasreconhecido ou quando for determinada perda
por redugac ao valor recuperavel, 0s ganhos ou as perdas cumulativos
anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes devem ser
reconhecidos no resultado.

O valor justo de ativos monetarios disponiveis para a venda dencminados
em moeda estrangeira € mensurado nessa moeeda estrangeira e convertido
utilizando-se a taxa de cAmbio a vista vigente na data de reporte das
demonstragdes financeiras. As variagdes do valor justo atribuiveis a
diferencas de conversaoc que resultam de uma mudanga do custo amortizado
do ativo sao reconhecidas no resultado, e as demais variagtes sao
reconhecidas diretamente no patrimdnic liquido.
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2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis-—-Continuagdo

2.3} Instrumentos financeiros--Confinuagao

() Afivos financeiros--Confinuagao

Mensuragdo subsequente—Continuacao

d) Ativos financeiros disponiveis para venda--Continuacgao

Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, a Companhia nac
possuia ativos financeires disponiveis para venda.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro {ou, quando for 0 caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupc de ativos financeiros semelhantes) & baixadoe quando:

» Os direifos de receber fluxos de caixa dos atives expirarem; e

« A Companhia fransferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo
ou assumiu uma cbrigagdo de pagar integraimente os fluxos de caixa
recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo
de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os
riscos e beneficios do ative, ou (b) a Companhia ndo transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu o controle scbre o ative. Quando a Companhia tiver transferido
seus direitos de receber fluxos de caixa de um ative ou tiver executado um
acordo de repasse, € ndo tiver transferido ou retide substancialmente todos
0s riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo € reconhecido na
extensdo do envolvimento continuo da Companhia com o ativo. Nesse
caso, a Companhia tambem reconhece um passiva associado. O ativo
transferido e o passivo associado sdo mensurados com base nos direitos e
obrigagdes que a Companhia manteve. O envoelvimento continue na forma
de uma garantia sobre 0 ativo transferido é mensurado pelo valor contabil
original do ativo ou pela maxima contraprestagédc que puder ser exigida da
Companhia, dos dois ¢ mencor.

22
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Apresentagdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.3} Instrumentos financeiros--Continuagéo

(i) Redugéo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balange se hd alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros nao é
recuperavel. Um ativa financeiro ou grupo de ativos financeiros é considerado
como nao recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia
de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham
acentecido depois do reconhecimento inicial do ative ("um evento de perda”
incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxe de caixa futuro
estimado do ativo financeiro ou do grupo de ativos financeiros que possa ser
razoavelmente estimado.

Evidéncia de perda por reduco ao valor recuperavel pode incluir indicadores
de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um momento
de dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas irdo
entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizacio financeira, default ou atraso
de pagamento de juros ou principal pode ser indicada por uma queda
mensuravel do fluxe de caixa futuro estimado, como mudangas em vencimento
ou condigac econdmica relacionados com defaults.

Afivas financeiros ao custo amortizado

Em relag&o aos ativos financeiros ao custo amortizado, a Companhia
inicialmente avalia individualmente se existe evidéncia clara de perda por
reducao ao valor recuperavel de cada ativo financeiro que seja individualmente
significativa, ou em conjunto para ativos financeiros que ndo sejam
individualmente significativos. Se a Companhia concluir gue naoe existe
evidéncia de perda por redugao ao valor recuperavel para um ative financeiro
individualmente avaliada, quer significativo ou n&o, o ativo & incluido em um
grupo de ativos financeiros com caracteristicas de risco de crédito semelhantes
e & avaliado em conjunto em relagdo a perda por redugdo ao valor recuperavel.
Ativos gue séo avaliados individualmente para fins de perda por redugao ac
valor recuperavel e para 0s quais uma perda por redugdo ao valor recuperavel
sefa ou continue a ser reconhecida nZo s&o incluidos em uma avaliagéo
conjunta de perda por redugéoc ao valar recuperavel.
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Apresentacio das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.3) instrumentos financeiros--Continuagdo

(ii)

(iii)

Reducéo do valor recuperavel de ativos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros ao custo amortizado--Continuagdo

Quando houver evidéncia clara da ocorréncia de redugio do valor recuperavel,
o valor da perda é mensurado como a diferenca entre o valor contabil do ative e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados {(excluinde perdas de
credito futuras esperadas ainda ndo incorridas). O valor presente dos fluxos de
caixa futuros estimados € descontado pela taxa de juros efetiva original para o
ativo financeiro, Quando o emprestimo apresentar taxa de juros variavel, a taxa
de desconto para a mensuragdo de gualquer perda por redugio ao valor
recuperavel sera a taxa de juros efetiva corrente.

QO valor contabil do ativo & reduzido por meio de uma proviso, e o valor da
perda ¢ reconhecido na demonstragao do resultade. Receita de juros continua a
ser camputada sobre o valor contabil reduzide com base na taxa de juros
efetiva original para o ativo. Os emprestimos, juntamente com a correspondente
provisao, $80 baixados guando nao ha perspectiva realista de sua recuperacao
futura e todas as garantias tenham sido realizadas cu transferidas para a
Companhia. Se, em um exercicio subsequente, o valor da perda estimada de
valor recuperavel aumentar ou diminuir devido a um evento ocorrido apés o
reconhecimento da perda por redugao ao valor recuperavel, a perda
anteriormente reconhecida ¢ aumentada ou reduzida ajustando-se a provis&o.
Em case de eventual recuperagéo futura de um valor baixado, essa
recuperagao &€ reconhecida na demonstragao do resultado.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Passivos financeiros sdo classificados como passivos financeiros a valor justo
por meio do resultado, outros passivos financeiros, ou derivatives classificados
como instrumento de fedge, conforme o caso, A Companhia determina a
classificacéo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.

Passivos financeires séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
outros passivos financeiros, 80 acrescidos do custo da transagéc diretamente
relacionado.
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Apresentagao das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacao

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagéo

{iit} Passivos financeiros--Continuagdo

Reconhecimento inicial @ mensuragdo--Continuagao

Os passivos financeiros da Companhia incluem: fornecedores e prestadores de
servicos, notas promissorias a pagar, credor pela concessdo, mituos a pagar a
partes relacionadas e instrumento financeiro derivativo.

Mensuragdo subsequente

A mensuragio dos passivos financeiros depende da sua classificagado, que
pode ser da seguinte forma:

a) Passivos financeires a valor justo por meio do resultado

Incluem os passivos financeiros para negociagao e passivos financeiros
designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros sao classificados como mantidos para negociagao
quando forem adquiridos com o objetivo de venda no curio prazo. Esta
categoria inclui instrumentos financeiros derivativas que ndo satisfazem os
critérios de contabilizagdo de hedge definidos pelo CPC 38 ~ Derivativos,
incluindo derivativos embutidos que ndo sdo intimamente relacionados ao
contrato principal e que devem ser separados, tambem séo classificados
como mantidos para negociagdo, a menos que sejam designados como
instrumentes de hedge efetivos. Ganhos e perdas de passivos para
negociagdo sfo reconhecidos na demonstragdo do resultado.

Exceto pelo instrumento financeiro derivativo, em 30 de junho de 2013 e 31
de dezembro de 2012, a Companhia ndo apresentou nenhum passivo
financeiro a valor justo por meio do resultado.

b) Qutros passivos financeiros

Apds reconhecimento inicial, outras passivos financeiros sujeitos a juros séo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o metodo
da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas s&o reconhecidas na
demonstragao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortizagio pelo método da taxa de juros efetivos.
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Apresentacdo das demonstra¢ées financeiras e praticas
contabeis--Continuagéo

2,3} Instrumentos financeiros--Continuagaoc

(iii)

(iv)

{v)

Passivos financeiros--Continuagao

Mensuragdo subsequente--Continuagao

b) Outros passivos financeiros--Continuagao

Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, fodos os instrumentos
financeiros passivas da Companhia, excete pelo instrumento financeiro
derivativo, estao classificados nessa categoria.

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro & baixado quandoe a obrigagao for revogada, cancelada
ou expirar.Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um
passivo existente forem significativamente aiterados, essa substituigdo ou
alteracdo & tratada como baixa do passivo original & reconhecimento de um
novo passive, sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis
recanhecida na demonstrag&o do resultado.

Instrumentos finranceiros — apresentacao liguida

Ativos e passivos financeiros s&o apresentados liguidas no balango patrimonial
se, e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar
0s montantes reconhecidos e se houver a intengdo de compensagao, ou de
realizar ¢ ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Valar justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociadas em mercados
financeiros organizados & determinado com base nos pregos de compra
cotados no mercado no fechamento dos negdcios na data do balango, sem
deducéo dos custos de transagao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo
& determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas podem incluir o
uso de transactes recentes de mercado (com isen¢do de interesses); referéncia
ao valor justo corrente de outro instrumento similar; andlise de fluxo de caixa
descontado ou outros modelos de avaliagéo.
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2. Apresentacao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuagéo
2.3} Instrumentos financeiros--Continuagio

(vi) Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

Reconhecimento inicial @ mensuragdo subsequente

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos para protegéo de
risco de taxa de juros das notas promissorias {(swap de taxa de juros). O
instrumento financeiro derivativo foi inicialmente reconhecido ao valor justo
na data em que o derivativo foi contratado, sendo reavaliadeo
subsequentemente tambeém ao valor justo. Esse instrumento financeiro
derivativo & apresentado como ative financeiro guando o valor justo do
instrumento for positivo, e como passive financeiro quando ¢ valor justo for
negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudangas no valor justo de
derivativos durante o exercicio séo langados diretamente na demonstragdo
de resultado, com excec¢do da parcela eficaz do hedge de fluxo de caixa, que
é reconhecida diretamente no patrimdnjo liquido em outres resultados
abrangentes, liguidos dos efeitos tributarios.

Para os fins de contabilidade de hedge (hedge accounting), existem as
seguintes classificacoes:

= hedge de valor justo, ao fornecer prote¢do contra a exposigao as
altera¢tes no valor justo de ativo ou passivo reconhecide ou de
compromisso firme n&o reconhecido, ou de parte identificada de tal ativo,
passivo ou compromisso firme, que seja atribuivel a um risco particular e
possa afetar ¢ resultado; ou

¢ hedge de fluxo de caixa, ao fornecer prote¢éo contra a variagao nos fluxos
de caixa que seja atribuivel a um risco particular associado a um ativo ou
passivo recenhecido ou a uma transacao prevista altamente provavel e
que possa afetar o resultado; ou

s hedge de investimento liquido numa unidade operacional estrangeira.
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2. Apresentagao das demonstragées financeiras e praticas
contabeis--Continuagao

2.3) Instrumentos financeiros--Continuagao

(vi} Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge--Continuagéo

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente--Continuagéo

No reconhecimento inicial da refa¢do de hedge, a Companhia classificou
formalmente e documentou a relagao de hedge a qual a Companhia desejou
aplicar contabilidade de hedge, hem como o objetivo e a estratégia de gestio
de risco da administragdo para levar a efeito 0 hedge. A documentacgéo
incluiu a identifica¢do do instrumento de hedge, o item objeto de hedge, a
natureza do risco objeto de hedge, a natureza dos riscos excluidos da
relagdo de hedge, a demonstrac&o prospectiva da eficacia da refagio de
hedge e a forma em que a Companhia avaliou a eficacia do instrumento de
hedge para fins de compensar a exposi¢do a mudangas nos fluxos de caixa
refacionados ao risco objeto de hedge. A demonstragao do carater altamente
provavel da transagio prevista objeto do hedge, assim como os periedos
previstos de transferéncia dos ganhos ou perdas decorrentes dos
instrumentos de Aedge do patrimdnic liquido para o resultado, foram tambéem
inciuidos na documentagao da relagdo de hedge. Espera-se que esse hedge
seja altamente eficaz para compensar mudangas nos fluxes de caixa, sendo
permanentemente avaliado para verificar se foi, de forma efetiva, altamente
eficaz ao longo de todo o periode-base para o qual foi destinado.

Por ser designhado como um hedge de fluxo de caixa, a parte eficaz do ganho
ou perda do instrumento de hedge & reconhecida diretamente no patrimdnio
liquido em outros resultados abrangentes, enquanto a parte ineficaz do
hedge é reconhecida imediatamente no resultado financeiro.

Quando a estratégia documentada da gestéo de risco da Companhia para a
relacdo de hedge excluir da avaliagdo da eficacia de hedge um componente
especifico do ganho ou perda ou os respectivos fluxos de caixa do
instrumente de hedge, esse componente do ganho ou perda excluido é
reconhecido imediatamente no resultado financeiro.
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2.3) Instrumentos financeiros--Continuagdo

(vi) Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge--Continuagao

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente--Continuacgio

Q valor contabilizado em outros resultados abrangentes é transferide
imediatamente para a demonstrag&o do resultado quando a transagdo objeto
de hedge afetar o resultado. Se a ocorréncia da transagéo prevista ou
compromisso firme ndo for mais egperada, os valores anteriormente
reconhecidos no patrimdnio liquido sao transferidos para a demonstragao do
resultado. Se ¢ instrumento de hedge expirar ou for vendido, encerrado ou
exercido sem substituicdo ou rofagem, ou se a sua classificagdo como hedge
for revogada, os ganhos ou perdas anteriormente reconhecidos no resultado
abrangente permanecem diferidos no patrimonio liquido na reserva de outros
resultados abrangentes até que a transagdo prevista ou compromisso firme
afetem o resultado.

2.4) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Para determinados atives e passivos que fazem parte das operagdes da
Companhia, a Administragao avalia e reconhece os efeitos de ajuste a valor
presente levandeo-se em consideragao o valor do dinheiro no tempo e as incertezas
a eles associados. Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, os itens
sujeitos ao ajuste a valor presente, assim como as principais premissas utilizadas
pela Administrag@o para sua mensuragao e reconhecimento, sdc como segue:

» Provisdo para investimentos em rodovias: decorrentes dos gastos estimados
para cumprir com as cbrigagfes contratuais da concessao, cujos beneficios
econémicos ja estao sendo auferidos pela Companhia e, portanto, reconhecidos
como contrapartida do ativo intangivel!; e,

¢ Provisdo para manutencio em rodovias: decorrente dos gastos estimados para

cumprir com as obrigagdes contratuais da concessao relacionadas a utilizagdo
e manutengdo das rodovias em niveis pré-estabelecidos de utilizag&o.

28



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A,

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
30 de jurho de 2013 e 31 de dezembro de 2012
(Em mithares de Reais)

30

Apresentagao das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacdo

2.4) Ajuste a valor presente de ativos e passivos--Continuagéo

Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, os saidos nominais e 0s
respectivos saldos a valor presente estdo demonstrados abaixo:

30/06/2013 3112i2012

Passivo ndo circulante

Provisdo para investimentos em rodovias a valor nominal 13.391 8.144
Provisdo para investimentos em rodovia a valor presente (i) 12.065 8.078
Ajuste a valor presente 1.326 66
Provisdo para manutengio a valor nominal 33.945 21.620
Provisao para manuten¢do a vaior presente {ii) 21.709 13.160
Ajuste a valor presente 12.236 8.480

A mensuracao do valor presente € calculada com base no metodo do fluxo de caixa
descontado a cada data do balango, considerando as datas em que se estima que
haja a saida de recursos para fazer frente as respectivas obrigagfes, com base em
taxa de desconto que reflita a melhor avaliagédo do mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e os riscos especificos do passive em suas datas originais.

A recomposigdo dos saldos acs seus vaiores reais pela passagem do tempo &
reconhecida comao despesa financeira na demonstragao do resultado.

2.5) Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisicdo e/ou construgao, acrescido de juros capitalizados
durante o periodo de construgde, quando aplicavel, para os casos de ativos
qualificaveis. As depreciagtes séo calculadas pelo método linear, de acorde com as
taxas demonstradas na nota expiicativa n°® 7, limitadas, quando aplicavel, ao prazo
da concesséo.

2.6) Intangivel

Como remuneragao pela prestagdo de servigos de construgdo ou melhorias
relacionadas ao contrato de concessédo de servigos, a Companthia recebeu o direito
de cabrar pelo uso da infraestrutura da concessio, mensurade pelo valor justo no
reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, o ativo intangivel &
mensurado pelo custo, ¢ qual inclui os encargos de empréstimos capitalizados,
deduzidos da amortiza¢dc acumulada e das perdas por reducao ao valor
recuperavel.
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Apresentagdo das demonstragées financeiras e praticas
contabeis--Continuagéo

2.6) Intangivel--Continvagéo

A amortizagdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessao &
reconhecida no resultado por meie da proje¢éo de curva de trafego estimada para o
pericdo de concessao a partir da data em que estes esto disponiveis para uso, ja
que esse método & o que melhor refiste o padréo de consumo de beneficios
econdmices futuros no ativo.

Ativos intangiveis com vida dtil definida, adquiridos separadamente, sdo registrados
ao custo, deduzido da amortizagio e das perdas acumutadas por redugdo ao valor
recuperavel.

2.7) Perda por reduc¢éo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos
tangiveis e intangiveis, a fim de determinar se ha alguma indicacao de que tais
ativos sofreram alguma perda de seu valor recuperavel. Se houver tal indicagio, o
montante recuperavel do ativo & estimado para mensurar a perda, se houver. Por se
tratar de uma Unica concessio, a Companhia ndo estima o montante recuperavel de
um ative individualmente, mas calcula o montante recuperavel dos atives da
concessao como um todo com base em seu valor em uso.

Na avaliagédo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados s&o
descontados a valor presente antes dos impostos, pela taxa de desconto, antes dos
impostoes, que reflita a avaliag&o atual de mercado do valor da moeda no tempo e 0s
riscos especificos do ativo, para o qual a estimativa de fluxos de caixa futuros ndo
foi ajustada. Se o montante recuperavel de um ative {ou unidade geradora de caixa)
estimado calculado for menor que seu valor contabil, o valor contabil do ative (ou
unidade geradora de caixa) é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por
redugdo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultade.

Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, ndo foram apuradas perdas
por reducdo ao valor recuperavel.

2.8) Custos de empréstimos e financiamentos

Os custos de empréestimos atribuides diretamente a aquisicao, construcio ou
producdo de ativos gqualificados, os quais levam, necessariamente, um periodo de
tempo substancial para ficarem prontos para uso, séoe incluidos no custo de tais
ativos até a data em que estejam prontos para o uso pretendido, quando aplicavel.
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Apresentacdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.8} Custos de empréstimos e financiamentos--Continuagao

Os ganhos decorrentes da aplicacio tempordria dos recursos obtidos com
empréstimos que financiardo um ative qualificavel sdo deduzidos dos encargos com
empréstimos qualificados para capitalizag&o. Todos 0s outros encargos com
empréstimos so reconhecidos no resultado do exercicio, guando incorridos.

2.9) Provisoes
Geral

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente
(legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacéo e uma estimativa
confidvel do vator da obrigagdo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por
forga de um contrato de seguro, 0 reembolso & reconhecido como um ative
separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo,

A despesa refativa a qualquer pravisdo € apresentada na demonstragéo do
resultado, liquida de qualquer reembolso,

Provisdo para demandas judiciais

A Companhia é parte de diversos precessos judiciais e administratives. Provisdes
sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para
0s quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a
contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita.

A avaliagio da probabilidade de perda inciui a avaliagdo das evidéncias disponiveis,
a hierarguia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridicce, bem como a avaliagao dos
advogados externos. As provisdes sa0 revisadas e ajustadas para levar em conta
altera¢®es nas circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes
de inspegodes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.
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Apresentacdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.10) Outros ativos e passivos

Um ativo & reconhecido no balan¢o quando se trata de recurso controlado pela
Companhia decorrente de eventos passados e do gual se espera gue resultem em
beneficios econdmicos futuros.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacéo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econdmico seja requeride para liquida-lo.

2.11) Segmento de negocios

Segmentos operacionais sdo definidos como compenenies de um empreendimento
para os quais informagdes financeiras separadas esté&o disponiveis e s&o avaliadas
de forma regular pelo principal tomador de decisdes operacionais na decisédo sobre
como alocar recursos para um segmento individual e na avaliag&o do desempenho
do segmento. A Companhia concluiu que tem somente um segmento passivel de
divulgagdo. A operagao da Companhia consiste na exploragio de concessao
publica de rodovia, sendo este 0 Unico segmento de negocio € maneira em que as
decisdes e recursos sdo feitas.

A area de concessdo da Companhia é dentro do territdric brasileiro, as receitas,
exceto as de construgéo, sdo provenientes, substancialmente, de cobranca de tarifa
de pedagic dos usuarios das rodovias e, portanto, nenhum cliente individualmente
contribui de forma significativa para as receitas da Companhia.

2.12) Resultado por acdo
A Companhia efetua os célculos do resultado por acio, utitizande o nimero médio

ponderado de agbes ordindrias totais em circulagdo durante o exercicio, conferme
pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).
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Apresentacdo das demonstragdes financeiras e praticas
contabeis--Continuac¢do

2.13) Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em
2613

A partir de 1° de janeiro de 2013 passaram a vigorar os seguintes pronunciamentos:
IAS 1 Apresentagdo das Demonstragdes Financeiras — Apresentacao de ltens de
Outros Resultados Abrangentes, 1AS 19 Beneficios aos Empregados (Emenda), IAS
28 Contabilizagdo de Investimentos em Associadas e Joint Ventures (revisado em
2011}, IFRS 1 - Empréstimos do Governo — Revisdes da IFRS 1, IFRS 7 -
Divulgagtes - Compensacao entre Ativos Financeiros e Passivos Financeiros —
Revisdes da IFRS 7, IFRS 10 Demonstragdes Financeiras Consolidadas, IAS 27
Demonstragdes Financeiras Separadas, IFRS 11 Empreendimentos Conjuntos,
IFRS 12 Divulgagio de Participagdes em Outras Entidades, IFRS 13 Mensuragéo
do Valor Juste e IFRIC 20 Custos de Remocgao de Residuos na Fase de Produgao
de uma Mina de Superficie. A adogao destes pronunciamentos ndo teve impacto
nas demanstragdes financeiras de 30 de junho de 2013.

Os pronunciamentos IAS 32 Compensagao entre Ativos Financeiros e Passivos
Financeiros — Revistes da |IAS 32 e IFRS © Instrumentos Financeiros: Classificacéo
e Mensurag&o passam a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2014 e 1° de janeiro de 2015, respectivamente. A Companhia ndo espera
nenhum impacto significative em suas demonstragdes financeiras e demonstragdes
financeiras pela adogadoe destes pronunciamentos. Espera-se que as normas
brasileiras estejam adequadas as normas internacionais até a data de inicio da
vigéncia das normas internacionais.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a
administrag@o faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passives, bem como as
divulgagdes de passivos contingentes, na data-base das demonstragdes financeiras.
Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou
passivo afetado em periodos futuros.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continvacgéo

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos
ativos e passivos no préximoe exercicio financeiro, s&o discutidas a seguir:

Perda por reducdo ao valor recuperave! de ativos tangiveis e intangiveis

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um
ativo excede o seu valor recuperavel, o qual € 0 maior entre o valor justo menos
custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo € baseado em
informacdes disponiveis de transacgdes de venda de ativos similares ou pregos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso
& baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. O valor recuperavel & sensivel
a taxa de desconto utiizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como
aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utifizada para
fins de extrapclacaoc.

Impostos

Existem incertezas com relagéo a interpretacdo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado a natureza de
longe prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas
entre os resuftados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja
registrada. Imposto diferido ativo € reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo
utilizados na extenséo em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel
para permitir a utilizagdo dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da
administrag@o € requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que
pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis
futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuagéo

Estimativas e premissas—Continuagdo
FProvis8o para dermandas judiciais

A avaliagao da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tfribunais e sua refevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagio dos
advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para tevar em conta
altera¢fes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusées
de inspecoes fiscais ou exposi¢bes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisbes de tribunais.

Contabilizagdo do Contrato de Concessao

Na contabilizagde do Contrate de Concesséo, conforme determinadoe pela ICPC 01
(IFRIC 12), a Companhia efetua andlises que envolvem o julgamento da
administracéo, substancialmente no que diz respeito a aplicacdo da interpretagéo de
Contrato de Concesséo, determinagac e classificagdo dos gastos de melhoria e
construgdo como ativo intangivel € avaliagdo dos beneficios econdmices futuros
para fins de determinagdo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis
gerados no Contrato de Concessao.

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A administragdo da Companhia avalia ¢ momento de reconhecimento dos ativos
intangiveis com base nas caracteristicas econdmicas da Contrato de Concessao
segregando, principalmente, 0s investimentos em dois grupos: (a) investimentos que
geram potencial de receita adicional e (b) investimentos que n&o geram potencial de
receita adicional:

{a) investimentos que geram potencial de receita adicional - sdo reconhecidos
somente quando da prestagao de servigo de constru¢do relacionade a
ampliagéo/melhoria da infraestrutura. .

(b) Investimentos gue ndo geram poiencial de receita adicional - sdo estimados
considerando a totalidade do Contrato de Concesséo e reconhecidos a valor
presente na data de transigdo, conforme mencionado nas notas explicativas n° 8 e
11.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuagéo

Estimativas e premissas--Continuagéoc

Determinagéo de amortizag8o anual dos ativos intangiveis oriundos do Contrato de
Concessédo

A Companhia reconhece ¢ efeito de amortizagdo dos ativos intangiveis decorrentes
do Contrato de Concessao limitade ao prazo da respectiva concesséo. O calculo €
efetuado de acordo com ¢ padrdo de consumc do beneficio econdmico gerado que,
normalmente, se da devido a curva de demanda. Assim, a taxa de amortizagao é
determinada por meio de estudos econdémicos que buscam refletir o crescimento
projetado de trafego das rodovias e a geragdo dos beneficios econdmicos futuros
oriundos do Contrato de Concesséo.

Determinagéo das receitas de construgdo

Quando a Companhia contrata servigos de construgéo, deve reconhecer a receita
de construgéo realizada pelo valor justo e os respectivos custos transformados em
despesas relativas ao servigo de construgdo contratado. A administragao da
Companhia avalia questbes relacionadas a responsabilidade primaria pela
contratac@o desses servigos, nesses casos em que haja a terceirizagao dos
servigos, custos de gerenciamento e acompanhamento das obras. Tedas as
premissas descritas sao utilizadas para fins de determinag¢ao do valor juste das
atividades de construgéo.

Proviséo para manutencdo em rodovias

A contabilizagZo da provisdo para manutengio, reparo e substituigdes nas rodovias
é calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigagéo a
valor presente na data do balang¢o, em contrapartida a despesa do periodo para
manutengde ou recomposicdo da infraestrutura em um nivel especifico de
operacionalidade. O passivo a valor presente & progressivamente registrado e
acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execugdo das
obras.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacdo
30 de junho de 2013 e 31 de dezembre de 2012
(Em milhares de Reais)

38

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuacgao

Estimativas e premissas--Continuagéo
Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango
patrimanial ndo puder ser obtido de mercados atives, € determinade utilizande
técnicas de avaliagdo, incluindo 0 método de fluxo de caixa descontado. Os dados
para esses metodos se baseiam nagueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo, quando isso nao for vidvel, um determinado nivel de julgamento €
requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracdes sobre os
dados utilizados como, por exemplo, risce de liquidez, risco de crédito e velatilidade.
Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo
apresentado dos instrumentos financeiros.

Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2013 31122012
Disponibilidades 533 1.132
Aplicagdes financeiras
Certificados de Depdsitos Bancérios - CDB N 4,460 43.819
Debéntures — operacdes compromissadas i) - 3.000
4.993 47.951

(i} Referem-se a Certificados de Depositos Bancarios — CDB, com possibilidade de resgate imediato
sem mudanga significativa de valor, remunerados com base em percentuais diarios da variagio
dos Certificados de Depdsitos Interbancaries (CDI) divulgada pela CETIP S.A. - Balcao
Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP).

(i) Referem-se 3 aplicaggo em titulos, com fiquidez imediata e compromisso de recompra pela
propria institui¢do financeira, remunerados com base na variagao dos Certificados de Depésitos
Interbancarios (CDI) divilgada pela CETIP S A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
(CETIP).
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Contas a receber

30/06/2013 31112/2012

Pedagio eletrénico a receber (i} 9.066 8.199
Carides de pedagio a receber (i) 540 780
Receitas acessorias (i) 760 4.446
Indenizacdes a receber do Poder Concedente {ii} 3.716 3.718
Vaiores em transito 660 713

14.742 17.834
Nao circulante (3.716) {3.716)
Circulante 11.026 14.118

(i)

(i)

a)

A administraggo da Companhia ndo identificou a necessidade de reconhecimento de provisao
para perdas com esses recebiveis em 30 de junhe de 2013, Os valores a receber vencem em até
45 dias e nao ha créditos em atraso.

Refere-se a tarifas néo recehidas durante a suspensao da cobrancga das tarifas entre os dias 18 e
24 de novembro de 2009, da praga de pedagio situada no municipio de Conchas, e entre os dias
20 e 24 de novemnbro de 2009, das demais pragas, originada de uma ago civil publica movida
pelo promotor de justica da Comarca de Conchas, Estado de S4o Paulo. Essa liminar foi cassada
e a administragdo pleiteia o reequilibrio econdmice e financeiro do Contrato de Concesséao junto
ao Poder Concedente pelos dias que ndo houve a cobranga de pedagio. A Administragéo nao
espera perdas sobre esses valores, uma vez que a Companhia atendeu as regras estabelecidas
no Contrato de Concessao, iniciando a arrecadacio apos a entrega do programa inicial de
construgdc das pragas de pedagio e das redovias, e, dessa forma, o reequilibrio econdmica e
financeiro é devido e previsto no Contrato de Concess3o.

Imposto de renda e contribuigio social

Composicdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos estae compostos como
segue:

30/06/2013 311212012

Ativo:
Prejulzo fiscal e base negativa da contnbuigdoe socral 10.921 9.183
Difersngas temporarias:
Provisgo para demandas judiciais 571 573
Provisdo para participacio nos lucros 326 657
Outras provisbes 192 182
Tributos diferidos sobre mudangas de praticas contabeis (i):
Perda ndo realizada com aperagdo de derivativo (iii) 11.866 7.974
Provis&o para manutengao de rodovias 7.381 4.474
Provisdo para investimentos em rodovias 4,102 2.747
Diferengas sobre imabilizado e intangivel, liquida 1.766 3.051
37.125 28.841
Passivo:
Ajustes referentes a mudancas de praticas contabeis (i):
Amortizagdo - curva de frafego (i) _ {19.819) {14.747)
(19.810) {14.747)
Liquido 17.315 14.084
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6. Imposto de renda e contribuigao social--Continuac&o

a) Composicdo do imposto de renda e contribuicgio social diferidos--Continuag&o

(i) Refere-se ao efeito tributario sobre as diferengas temporarias apuradas em decorréncia dos
ajustes trazidos pela adogéo inicial das alteragfes das praticas contabeis adotadas no 8rasil.

(ii) Refere-se aos tributos diferidos sobre a diferenga apurada entre a amortizagéo do intangivel,
calculada pela curva de trafego, e a depreciagdo desses ativos, calculada pelas taxas permitidas
pela legislagéo fiscal.

(iil) Refere-se ao efeito tributario sobre o valor justo do derivativo (vide Nota 18).

Em 30 de junho de 2013, o montante de prejuizos fiscais e base negativa da
contribuigdo social a compensar € de R$32.121 (R$27.009 em 31 de dezembro
de 2012). A Companhia contabilizou os créditos tributarios sobre saldo de
prejuizo fiscal, base negativa de contribuigdo social e diferencas temporarias,
com base em estudo técnico, aprovado pelo Conselhe de Administragdo, que
evidencia a geragao de lucros tributaveis futuros. O prejuizo fiscal e a base
negativa de contribuig&o social nao possuem prazo prescricional € a sua
compensagdo esta limitada a 30% do lucro tributével anual.

Baseada em estudo técnico, a Companhia estima recuperar a totalidade dos
créditos fiscais diferidos registrades em 30 de junho de 2013 nos seguintes
exercicios sociais:

30/06/2013
2019 1.192
2020 6.057
2021 8.523
2022 11.983
2023 9.370

37125

As estimativas de recuperac¢io dos créditos tributarios foram baseadas nas
projegtes dos lucros tributaveis levando em consideragdo diversas premissas
financeiras e de negdcios consideradas no encerramento do periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2013. Conseqguentemente, as estimativas estao
sujeitas a nédo se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes
as previsdes.

A Administragdo considera que 0s ativos fiscais diferidos decorrentes das
diferengas temporarias serdo realizados em decorréncia da solugéo final das
respectivas demandas judiciais e cutros eventos, cuja perspectiva de realizagio
& de longo prazo.
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6. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuac¢éo

b) Movimentac&o do ativo e passivo fiscal diferidos

Saldo em 31 de dezembro de 2012
Efgito tribulario sobre prejuizos fiscais e base negativa da contribuigao
social do periode
Diferengas temporarias:
Provis&o para demandas judiciais
Provisdo para participagéo nos lucros
Qutras provisdes
Tributos diferiios sobre mudangas de praticas cantabeis:
Perda nao realizada com operagio de derivativo
ProvisZo para manutengio de rodovias
Provisd@io para investimentos em rodovias
Atualizagio monetaria
Reversdo do ajuste a valor presente
Complemento da provisdo
Pagamento da provisdo pela realizacao de cbras
Diferenga scbre imobilizado & intangivel, liquida
Amorlizagdo - curva de teafego
Saldo em 30 de junhe de 2013

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Efeito lributario sobre prejuizos fiscais e base negativa da contribuicio
social do periodo
Diferengas tempordrias:
Provisao para demandas judiciais
Provis3o para paricipagio nos lucros
Quiras provistes
Ganho ndo realizado com operagao de derivativo
Tributos diferidos sobre mudangas de praticas contabeis:
Provisdo para manutengdo de rodovias
Provisdo para investimentos em rodovias
Aluvalizagio monetaria
Reversao do ajuste a valor presente
Complemento da provisdo
Pagamento da provisdo pela realizagio de obras
Diferenga sobre imobilizado e intangivel, liquida
Amortizago — curva de trafego
Saldo em 30 de junho de 2012
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Periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2013

Ativo Passivo Liguido
28.844 {14.747) 14.094
1.738 - 1.738
(2) - {2)
(331) - (331
10 - 10
3.892 - 3.892
2.907 - 2,907
82 - g2

21 - 21
1.267 - 1.267
(15) - {15}
{1.285) - {1.285)
- {5.063| {5.063)
37.425 {19.810) 17.315

Periodo de seis meses findo
em 30 de junhe de 2012

Ativo Passivo Liquido
16.787 {9.518) 7.269
6074 - 6.074
70 - 70
(255) - (255)
{1086) - {106)
- {474) (474)
1.189 - 1.189
97 - 97
213 - 213
1.198 - 1193
{2.908) - {9.908}
8.581 - 8.581
- {2.593) {2 593)
23.935 {12.585) 11.350
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6. Imposto de renda e contribuigdc social--Continuagao

¢} Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do periodo

30/06/2013 30/06/2012
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicdo social {19.320) {12.7686)
Imposto de renda e contribuigio social as aliquolas vigentes (34%) 5.569 4.340
Ajuste para demonstragio da taxa efetiva:

Diferengas permanentes {172) (259)
Imposto de renda e contribuigio social diferido no resultade 6.397 4.081
Taxa efetiva 33% 32%

7. Imobilizado
a) Composicdo
Taxa anual de
depreciagdo 30/06/2013 3111212012

% Cusfo  Depreciagdo  Liquido Liquido

Moveis e utensilios 10 683 {125) 558 610
Equipamentos de informatica 20 2.418 {1.331) 1.085 1.231
Equipamentos de telefonia 20 197 {72} 125 145
Terrenos - 84 - 84 84
Edificios 3.8 6.166 {123) 6.043 B8.175
Adiantamentos a farnecedores - 203 - 203 203
Qutros 10a 20 922 {326) 596 594
10.671 {1.977} 8.694 9.142

Refere-se a bens ndo vinculados ao contrato de concessao, de propriedade,

portante, da Companhia.

O saldo de edificios refere-se ao centro de controle operacional e sede da

Companhia na cidade de Salto/SP.
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7. Imobilizado--Continuacgao

b) Movimentacéo

Periodo de seis m findo em 30 de junho de 2013
Saldo inicial Adicdes Baixas Saldoe final
Custo
Mdoveis e utensilios 709 - {28) 683
Equipamentos de informatica 2325 " - 2.416
Equipamentos de telefonia 197 - - 197
Terrenos 84 - - 84
Edificios 6175 - {9 6.166
Adiantamentos a fornecedores 203 - - 203
Outros 829 - (7) 922
10.622 91 {42) 10.671
Depreciagao
Moveis e utensilios {89 {26) - {125)
Equipamentos de informatica {1.094) {237) - (1.331)
Eguipamentos de telefonia {52) {20) - i72)
Edificies . {123) - {123)
Qutros (235} (96) 5  {326)
{1.480) {502) 5 (1.977)
Liguida 9.142 (4 {37) 8.694
Pericdo de seis meses findo em 30 de junho de 2012
Saldo inicial Adigdes Transferéncias Saldo final
Custo
Moveis e utensilios 343 58 - 401
Equipamentos de informatica 1.853 458 - 2.312
Equipamentos de telefonia 196 1 - 197
Edificios - - 6.128 6.128
{mobilizagdes em andamenio 4728 1.416 (6.128) 16
Adianiamentos a formecedores - 508 - 508
Outros 143 197 - 340
7.283 2.639 - 9.902
Depreciagao
Mdéveis & utensilios (44} {19} - {63}
Equipamentos de informatica (645) {217} - {862)
Eguipamentos de telefonia {13} {19) - (32)
Qulros (46} {26} - {72)_
T (748) 281) - {1.029)
Liguido 6.515 2.358 - 8.873
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8. Intangivel

a) Composicéo

30/06/2013 31M12/2012
Custo Amortizagio Liquide Liquideo

Direito de outorga da concessdo Iy 542244 (35.360) 506.884 512.341
Direite de exploragio da infraestrutura

Gastos iniciais da concessdo {iy  132.299 {7.059) 125.240 105.854

Servicos de construgdo - obras concluidas (i) 158.486 {4.596) 153.890 121.725

Servicos de construgio - em andamento {iil} 93.603 - 91,603 56.188

Qutros {iv) §.522 {438) 5.086 5.141

Diteito de uso de software 994 {513) 481 528

933.148 (47.964) 885.184 811.787

(i) Refere se ao valor assumido para a exploragao do sistema rodoviério,
calculado a valor presente e acrescido da capitalizagdo de juros sobre os
financiamentos incorridos proporcionalmente & entrada em operagéo de cada
praga de pedagio. Substancialmente as pragas de pedagio entraram em
operagao em novembro de 2009.

(i} Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauragao da
infraestrutura recebida do Poder Concedente com ¢ objetivo de atender um
nivel especifico de operacionalidade, calculados a valor presente e
acrescidos da capitalizagdo de juros sobre os financiamentos incorridos
proporcicnalmente a entrada em operag&o de cada praga de pedagio. A
Companhia reconheceu esse ativo intangivel, na data de adogéo da ICPC 01
(IFRIC 12}, em contrapartida da rubrica provisdo para investimentos em
rodovias (vide nota expiicativa n® 11.b).

(iii) Refere-se acs servigos de construcdo relacionados diretamente com a
amptiacio e melhoria da infraestrutura. Considerando que tais servigos
representam potencial de geragdo de receita adicional, com a recuperagao
do investimento efetuado por meio dessa geracao adicional de receita, a
Companhia reconhece o direito de explorar e as obrigagdes de construir na
medida em que 0s servigos de construgéo sdo prestados.

(v) Refere-se aos investimentos programados, até o final da concess&o, gue nio
geram receitas adicionais. A Companhia reconheceu esses investimentos, a
valor presente, acrescidos da capitalizagio de juros sobre 0s financiamentos
incorridos proporcionaimente 4 entrada em operagéo de cada praga de
pedagio, em cantrapartida da rubrica provisdc para investimentos em
rodovias (vide nota explicativa n® 11.b).
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8. Intangivel--Continuacgéo

b} Movimentagéo

Custo

Direio de oulorga da cancessio

Direito de exploragda da infraestrutura
Gastos iniciais da concesséo
Servicos de construgdo - obras concluidas
Servigos de construgao - em andamenta
Culros

Direito de use de software

Amontizagio
Lireito de oulorga da concessao
Direita de exploragdo da infragstrutura
Gastos iniciais da concessdo
Servigos de construgdo - obras concluldas
Outros
Direito de vso de software

Liguida

Custo

Ciretto de outorga da concessao

Dirgito de exploragao da infraestrutura
Gastos iniciais da concessdo
Servigos de construgdo - obras concluidas
Senvigos de construgac - em andamenio
Outros

Direnta de uso de software

Amortizagdo
Direito de putorga da concessao
Direito de exploragdc da infragstrutura
Bastos imicigis da concessao
Semviges da construgio - obras cancluidas
Qulros
Direto de uso de software

Liguido

Durante os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2013 e 2012, a

Periodo de selis meses findo em 30 de junho de 2013

Saldo Saldo
Inicial Adicoes Remensuracdo  Baixas  Transferércias final
542 244 - - - - 542,244
111.548 285 3.725 {64) 16.802 132,288
125173 - - {91) 33.404 158.486
66.198 T1.646 - (35) {50.206) 93.503
5.522 - - - - 5522
954 40 - - - 994
851.639 77.971 3.725 {187) - 933.148
{29.903) (5.457) - - - (35.360)
{5.694) {1.365) - - - {7.059)
(3.448) {1.148) - - - {4.596)
{381) {55) - - - {4385)
(426) (87) - - (513)
__[39.852) {8.112) - - - (47.964)
811787 £3.859 3.725 {187) - BB5.184
Periodo de sels meses finde em 30 de junho de 2012
Saldo Saldo
ini¢ial Adiches Remensuragidc Transferéncias final
542.244 - - 542.244
96 Q36 3511 4,137 103.684
76.226 - - B.876 85.102
37.007 25,351 - (8.876) 53.482
7.155 - - {4.137) 3.018
ao1 47 - - g48
758 569 25.398 351 - 788.478
{16 794) {5.105) - - {24.858)
(3874} (999} - {4 873)
{1.850) (808) - (2.668)
{278) {72) - - {348)
{255} {84} - - (339)
(26.059) {7.068) - - {33 127)
733.510 18.330 3.511 - 755.351

Companhia remensusou a provisao para investimentos em rodovias pela reviséo

da estimativa e época para liquidar a cbrigagéo presente e reconheceu o ajuste
em contrapartida do ativo intangivel, conforme previsto na OCPC 05. Vide nota

explicativa n® 11.b.

45



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012
{Em milhares de Reais)

8.

46

intangivel--Continuagéo

b} Movimentagao--Continuagéo
A amortizacdo dos ativos intangiveis € calculada de acordo com a curva de
beneficio econdmico (curva de trafego} esperado ao longo do prazo da

concessio,

¢) Custo de empréstimos e financiamentos capitalizados

No pericdo de seis meses findo em 30 de junho de 2013, a Companhia
capitalizou custos de empréstimo diretamente relacionados com a construgdo
das obras em infraestrutura no montante de R$1.760. A taxa média utilizada para
determinar o montante dos custos de empréstimo elegiveis de capitaliza¢ao foi
de 2,30%, que representa a taxa efetiva de juros das notas promissoérias no
periode, liquida da receita financeira auferida pelo investimento temporario
desses recursos. No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012, a
Companhia nao utilizou os empréstimos captados na construgao das ohras g,
portanto, ndo capitalizou juros.

Notas promissorias

Referem-se a 42 séria de notas promissérias comerciais, emitidas em 13 de agosto
de 2012, no montante de R$600.000, tomadas integralmente pelo Banco BTG
Pactual S.A., com vencimento do principal em 13 de agosto de 2013 e pagamento
quadrimestral dos juros. As notas promissérias séo remuneradas com base em
100% da taxa média diaria dos Certificados de Depositos Interbancarios {CDI),
acrescida de 3,7% ao ano. Esses recursos captados foram substancialmente
utilizados para guitagao das notas promissdrias comercials da terceira emisséo. Os
custos de captacdo totalizaram R$7.484 e foram contabilizados como dedug&o do
vator principal captado.

Essas notas promissorias estao garantidas por: (i) alienagao fiduciaria das agGes de
controle acionario da Companhia; (ii) cessao fiduciaria da totalidade dos recebiveis
da Companhia; e (iii) constituicdo em garantia de todos os direitos emergentes da
CONcessao.
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Notas promissorias--Continuagéo

Conforme contrato assinado entre as partes, a emissdo das notas promissdrias da
quarta emiss&o possui as seguintes principais clausulas restritivas:

(a)

{b)

(d)

na hipdtese de excusséo das garantias objetc dos Contratos de Garantia, em
observancia as disposi¢des do artigo 27 da Lei n® 8.887, de 13 de fevereiro de
1995 (“Lei de Concessdes”), obter previa aprovagéo da ARTESP na hipbtese
de transferéncia do controle acionario da Companhia, bem como respeitar o
direito de co-segurado da ARTESP nas apbdlices de seguros exigidas no
Contrato de Concessio;

manter a relagio de divida sobre o capital social da Companhia em proporgio
inferior a 75/25 durante o prazo de vigéncia das notas promissarias
comerciais, sendo que, caso solicitado pelo Agente de Notas, apresentar
balancetes parciais para confirmacéc da mencionada relagdo de, no maximo,
75/25, sendo certo que a memdria de calculo com todas as contas abertas
necessarias para a obtengao final desta relagio devera ser realizada pela
Companhia e entregue tempestivamente ac Agente de Notas;

exceto pelos matuos a pagar, pelo Acardo de Acionistas existente na data de
celebracao deste Contrato, ndo celebrar qualquer acordos que, de qualquer
forma, direta ou indiretamente, vincule ou possa criar gualquer dnus ou
gravame ou limitag@o de disposicdo de acdes emitidas pela Companhia; e,

néo realizar, nem permitir que a Companhia realize, qualquer ciséo, fusio ou
incorporagéo, ou qualquer forma de reorganizacéo societaria gue implique na
alteragde do seu controle ou redug@o do seu capital social, sem aprovacéo
prévia escrita e expressa dos titulares das notas promissorias comerciais.

Em 30 de junho de 2013 e 31 dezembro de 2012, a Companhia atende a todas as
clausulas restritivas acima descritas.

Em 30 de junho de 2013, a taxa efetiva de juros das notas promissorias era de
10,87% (9,95% em 31 de dezembro de 2012).

Em 30 de junho de 2013, os custos de captagdo a amortizar contabilizados nas
notas promissoérias era de R$903 (R$4.620 em 31 de dezembro de 2012),
amortizaveis no curte prazo, conforme o cronograma de vencimento atrelado as
respectivas notas promissorias.
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10. Partes relacionadas

a) Remuneragdo da administracéio

Nos periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2013 e 2012, o total de
remuneragao dos administradores foi como segue:

30/06/2013 30/06/2012

Remuneragao fixa (1) 531 572
Remunerac¢ao variavel (2) N 88
842 660

(1) Incluem salarios & honararios da administragéo, férias, 13° salaric e encargos sociais
(contribuigdes para a seguridade social - INSS, FGTS e outros).

{2} Referem-se & participacdo nos resultados, mencionada na neta explicativa n® 16.

Além da remuneragao fixa e varidavel, aos administradores sdo concedidos os
mesmos beneficios adicionais dos empregados, mencionados na nota explicativa

n® 16.

b) Mutuos a pagar

Mutuos a pagar Despesas financeiras
30/06/2013  31112/2012 30/06/2013 30/06/2012
Cibe Investimentos e Participagfes S.A. 21.573 20.807 766 928
Ascendi Internationai Holding B.V. 21.573 20.808 765 742
Ascendi Brasil Participaces Ltda, - - - 47
Ledo & Ledo Lida. - - - 139
43.146 41.6815 1.531 1.856

Os contratos de mutuos foram originalimente celebrados em 09 de agosto de
2010, conforme previsto no Contrate de Suporte de Acionistas (vigente até a
quitagdo das notas promissorias de terceira emissao, em 13 de agosto de 2012),
celebrado entre a Companhia, 0s acionistas e os credores.

Os contratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou
convertidos em capital social, desde que previamente aprovados pelos acionistas
e pelos credores, e sdo remunerados com base em 100% da taxa média diaria
dos Certificados de Depdsitos Interbancarios (CDI), divuigada peta CETIP S.A. -
Balcédo Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP), acrescida de 0,5% ao més.
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11. Provisdes

30/06/2013 3122012
Provisdo para demandas judiciais 1.678 1.688
Provisdo para investimentos em rodovias 12.065 8.078
Provisdo para manutengdo em rodovias 24.709 13.160
35.452 22.924
Parcela classificada no passivo circulante {7.125) (3.858)
Nzo circulante 28.327 19.266

a) Provisdo para demandas judiciais

A Companbhia é parte envolvida em processos civeis e trabalhistas advindos do
curso normal de suas operacdes e esta discutindo essas questdes tanto na
esfera administrativa como na judicial.

A Administrag@o constitui provisdoe para perdas, considerando a estimativa feita
pelos assessores juridicos, para 0s processos cuja probabilidade de perda nos
respectivos desfechos foi avaliada como provavel. A administracio acredita que
a resolugao destas questdes ndo produzira efeito significativamente diferente do
montante provisionado.

A movimentagio da provis@o para demandas judiciais nos pericdos de seis
meses findos em 30 de junho de 2013 e 2012 foi como segue:

Periodo de sels meses
finde em 30 de junho de 2013

Sglde inicial Wilizagace Saldo final

Trabalhistas 33 {8) 323
Civeis 1.355 - 1.355
1.686 {8) 1.678

Periodo de seis meses
findo em 30 da junho de 2012

Saldo inicial Adigéo Saldo final
Trabalhistas 248 - 246
Civeis 1.234 206 1.440
1.480 206 1.880

O montante utilizado em 2013 refere-se a pagamentos efetuados, baixados em
contrapartida da provisao.

O montante adicionado a provisdo em 2012 foi registrade em contrapartida de
despesas gerais e administrativa, na demonstraco do resultado.

As contingéncias trabalhistas referem-se a reclamacdes trabalhistas em que ¢
requerido ¢ pagamento de verbas trabalhistas supostamente devidas e néo
pagas, tais como verbas rescisorias, horas exiras, adicionais, danos morais,
egquiparac¢io salarial e diferencas salariais.
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11. Provisdes--Continuacéo

a) Proviséo para demandas judiciais--Continuagao

As contingéncias civeis referem-se, substancialmente, g agdes de natureza
indenizatéria em razéo de acidentes de transito ocorridos nas rodovias que a
Companhia opera.

Adicionalmente, em 30 de junho de 2013, a Companhia possui o equivalente a
R$525 de causas trabalhistas e R$6.498 de causas civeis, cuja avaliagao dos
assessores legais da Companhia aponta para uma probabilidade possivel de
perda, raz&o pela qual a administragéo ndo registrou esse montante nas
demonstragdes financeiras.

b) Provis&g para investimentos em rodovias

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauracao da
infraestrutura recebida do Poder Concedente e cutros investimentos que nio
geram receitas adicionais, conforme comentado na nota explicativa n® 8. O
passivo, a valor presente, foi constituido pela melhor estimativa de gasto para
ligquidar a obrigacaoc presente na data do balango, em contrapartida do ativo
intangivel.

A movimenta¢io da provis&o para investimentos em rodovias nos periodos de
seis meses findos em 30 de junho de 2013 ¢ 2012 foi como segue:

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2013

Saldo Atualizagao Reversio Saldo

inicial monetaria  Remensuragio  do AVP Pagamento final
Provisao para investimentos 8.144 241 5.051 - {45) 13.391
Ajuste a valor presente (AVP) {66) - {1.326) 66 - (1.326)

8.078 241 3.725 66  [45) 12.085

Periodo de seis meses finde em 30 de junho de 20112

Saldo Atualizagao Reversao Saldo

inicial monetaria  Remensuragae  do AVFP Pagamento final
Provisdo para investimenios 28.861 283 3511 - {29,140} 3.515
Ajuste a valor presente (AVP) (776) - - 623 - {153)

28.085 283 3.511 523 (29.140) = 3382

A mensuragao do ajuste a valor presente da provis&o para investimenios em
rodovias ¢ calculada com base no método do fluxo de caixa descontado a cada
data do balange, considerando as datas em que se estima que haja a saida de
recursos para fazer frente as respectivas obrigacdes, com base em taxa de
desconto que reflita a melhor avaliaggo do mercado quante ao valor do dinheiro
no tempo e 0s riscos especificos do passive em suas datas originais.
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Provisdes--Continuacéo

b) Provis&o para investimentos em rodovias--Continuagio

Nos periodos de seis meses finde em 30 de junho de 2013 e 2012, a Companbhia
revisou a estimativa de gastos e época para liquidar a obrigagéo presente. A
remensuracdo na provisdo foi contabilizada em contrapartida do ativo intangivel,
conforme previsto pela OCPC 05.

O cronograma dos investimentos previstos, por ano de execucéo, & demonstrado
COMO segue:

Ano de execugia 30/06/2013 3111212012

2013 7.125 3.658
2014 - 4.420
2016 4.940 -

12.065 8.078

Provis@o para manutencdo em rodovias

E constituida com base na melhor estimativa de gastos para liquidar a obrigacao
presente na data do balango, em confrapartida do resultado do periodo. O
passivo, a valor presente, & progressivamente registrado e acumulado para fazer
face aos pagamentos a serem feitos durante a execugio das obras de
recomposi¢ao da infraestrutura em data futura, conforme movimentacéo abaixo:

Periode de sels meses
findo em 30 de junho de 2013

Saldo inicial Adigao Saldg inicial
Provisdo para manulengdo 21.620 12.325 33.945
Ajuste a valor presente (AVFP) {8.460}  (3.778) {12,236}
Saldo 13.160 8.54% 21.709

Periodo de seis mesas
findo em 30 de junho de 2012
Saldo inicial Adicao Saldo final

Provisdo para manutengéo 8.917 6.085 15.012
Ajuste a valor presente (AVP) {4.750) {2.600) {7.350)
Saldo 4.167 3,495 7.862

A mensuragio do ajuste a valor presente da provisdo para manuiencéo foi
calculada com base no método do fluxoe de caixa descontado a cada data do
balango, considerando as datas em que se estima que haja a saida de recursos
para fazer frente as respectivas obrigacdes, com base em taxa de desconto que
reflete a methor avaliagdo do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo € os
riscos especificos do passivo em suas datas originais.
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11.

Provisdes--Continuacéo

¢} Provisdo para manutencdo em rodovias--Continuagéo

Os investimentos programados em manutengdes incluem recapeamentos de
rodovias (a cada 5 anos), sinalizagao de redovias (a cada 8 anos) e sistemas de
controles (a cada 10 anos), cujo cronograma previsto para execugio das obras
& demonstrado como segue:

Ano de execugao  30/06/2013 3141212012

2017 10.217 6.771
2018 4.644 942
201¢ 3.810 3.128
2020 1.147 808
2021 1.891 1.410

21.709 13.180

12. Patrimoénio liquido
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a) Capital Social

Em 30 de junho de 2013 e 31 dezembro de 2012, o capital social esta
representado por 22.357.847.595 agGes ordinarias, todas nominativas e sem
valor nominal, distribuidas como segue:

Participagao
Acgionistazs aciondria Quantidada de agdes
Allantia Bertin Participagdes S.A, 50,00% 11.178.923.797
Ascendi International Holding B.V. 50,00% 11.178.922.798

22,357.847.585

Em 30 de junho de 2013 e 31 dezembro de 2012, o capital autorizado da
Companhia era de R$279.000.

O capital social sera reajustado anualmente, quando necessario, pela mesma
férmula e nas mesmas datas em que ¢ reajustamento for efetivamente aplicado 2
tarifa de pedagio, ndo podendo este ser inferior a 10% do montante do
investimento realizado e a realizar no ano subseguente. Se eventualmente o
capital subscrito tornar-se inferior a0 requerido, este devera ser aumentado.

A Companhia ndo podera proceder a reducio de seu capital social ou adquirir as
suas proprias agdes durante o prazo de concessio.
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12. Patriménio liquido--Continuacéo

b) Distribuicdo de lucros

De acordo com o Estatuto Social, a Companhia assegura a seus acionistas o
pagamento de dividendos em cada exercicio social, no montante de, no minimo,
25% do seu lucro liquido, apds deducdo de 5% para constituicio de reserva
legal. Contudo, de acerde com ¢ Estatuto Social da Companhia, o dividendo
obrigatdrio ndo seréd pago no exercicio em que os orgdos da administragédo
informarem a Assembleia Geral Ordinaria ser ele incompativel com a situagéo
financeira da Companhia. Os dividendos assim retidos serdo pagos quando a
situagéo financeira permitir,

A Companhia ndo possui previsao estatutaria de reserva de lucros, além da
reserva legal. No entanto, de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes, 0s
acionistas reunidos em Assembleia Geral Ordinaria poderac deliberar a retengéo
de parcela do lucro liquido do exercicio alocada para ¢ pagamento de despesas
previstas em orcamento de capital que tenha sido previamente aprovado.

A distribuigdo dos dividendos da Companhia ocorrera anuaimente. De acordo
com o Estatuto Social, a Companhia, por delibera¢ao da Diretoria, podera
declarar dividendos intermedidrios baseado em balancos semestrais ou em
periodas menores, os guais, de acordo com a Lei das Sociedades por Agbes,
n&o poderdo exceder 0 montante das reservas de capital da Companhia. Os
dividendos intermediarios podem ser abatidos do valor do dividendo obrigatdrio
relativo ao lucro liquido do exercicio em que os dividendos intermedirios foram

pagos.

As notas promissérias comerciais emitidas pela Companhia {(vide nota explicativa
n® 8) contém restricdes quante a distribuicio de dividendos acima do minimo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, caso a
Companhia esteja inadimplente com relagdo a qualquer obrigagéoc pecuniaria
devida. Por outro lado, o Contrate de Concess&o nao prevé restrigbes no que
tange a distribuigdo de dividendos entre 0s acionistas ou 0 pagamento de
participagbes acs administradores.

¢) Ajuste de avaliacdo patrimonial

Refere-se a parte eficaz do hedge de fluxo de caixa, liguida de impostes. ,
conforme mencionado na nota explicativa n® 18.
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14.
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30/06/2013 30/06/2012
Receita com arrecadagio de pedagio 88.025 79.852
Receita de servigos de construgao 77.074 54.491
Receitas acessdrias 1777 291
impostos incidentes sobre os servicos prestados (7.761) (8.590)
159.115 127.744

As receitas de servigos de construgdo s&o calculadas com base nos custos dos
servigos prestados, acrescida de uma margem, definida pela administrag&o, com
base em premissas devidamente fundamentadas. No caso da Companhia, esta
margem € de 0% (zero por cento) devido ao modelo adotado de contratagéo das
obras. Consequentemente, essas receitas variam de acordo com 0s investimentos
efetuados pela Companhia para cumprir com os compromissos assumidos pela
CONCEessan.

Impostos incidentes sobre os servigos prestados consistem de Imposto sobre

Servicos —- 1SS (de 4,5% a 5%), Programa de integrac¢ao social — PIS (0,65%) e
Contribuigdo para financiamento da seguridade social - COFINS (3%).

Custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstragdo do resultado por fungéo e
apresenta, a seguir, o detalhamento por natureza:

30/06/2013 30/06/2012
Com pessoal (Nota 16) (10.616) {10.155)
Servigos de terceiros {4.688) (4.494)
Depreciacédo e amortizagdo (8.614) {7.349)
Onus variave! da concessdo (2.691) (2.401)
Manutengio e conservagio (11.455) {(11.259)
Custo dos servigos de construgdo (v7.074) (54.491)
Servigos de manutengao em rodovias (Nota 11.c) (8.549) {3.495)
Seguros e garantias {4.087) (1.021)
Qutros {1.358) (2.077)
{129.132) {96.742)
Classificados como:
Custos dos servigos prestados (119.838) (89.924)
Despesas gerais e administrativas {9.294) (6.818)
{129.132) (96.742)
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15. Resultado financeiro

30/06/2013 30/06/2012
Despesas financeiras
Juros e variagdes monetarias sobre notas promissdrias {33.214) (37.114)
Perda com operacdo de derivativo (Nota 18) (20.786) -
Juros sobre mgtuos com partes relacicnadas (Nota 10.b) (1.531) {1.856)
Variagdo monetaria & reversao do ajuste a valor
presente sobre a provisdo para investimentos em
rodovias (307) (906}
Multas passivas - (5.672)
Outras despesas financeiras {632) (371)
{56.470) {45.919)
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagtes financeiras 975 750
Ganho com operagao de derivative (Nota 18) 5.860 1383
Cutros 258 ]
7.093 2.151
Resultado financeiro {49.377) ~ {43.768)

16. Beneficios a empregados

As despesas com salarios, beneficios e encargos sociais dos empregados e
administradares est&o demonstradas a seguir:

30/06/2013 30/06/2012
Salarios e encargos sociais 8.495 7.305
Beneficios previstos em iei 1.792 1.633
Beneficios adicionais 122 84
Plano de participagao nos resultados 207 1.133
10.616 10.155

Beneficios adicionais

Além dos beneficios usuais previstos pela legislagdo trabalhista, a Companhia tem
como pratica conceder a seus empregados e administradores beneficios adicionais
contratados de terceiros, tais como: assisténcia médica, reembolso odonioldgico e
seguro de vida. Tais beneficios sa0 parcialmente custeados pelos colaboradores e
administradores de acordo com sua categoria profissional e utilizagéo dos
respectivos planos. Esses beneficios sdo registrados no resultado do periodo,
guando incorridos. A Companhia ndo concede beneficios pds-emprego a seus
empregados e administradores.
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17.
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Plano de participagdo nos resultados

A Companhia possui plano complementar de remuneracio variavel, aprovado pelo
Consetho de Administragdo, para empregados e administradores gue considera o
atendimento de metas pré-estabelecidas para o ano, conforme acordo coletivo
estabelecido entre a Companhia, comisséo de empregados e o sindicato da
categoria. Este plano visa estimular ¢ desenvolvimento e a produtividade,
fornecendo oportunidades de ganhos financeiros e condictes de efetiva participacdo
nos resuitados da Companhia.

Resultado por agdo

O calculo basico de resultado por agéoe é feito através da divis&o do lucro liquido ou
prejuizo do periodo pela quantidade média ponderada de agbes ordinarias
disponiveis durante o periodo.

O resultado diluido por agéo € calculado através da divisdo do lucro liquida ou
prejuizo pela quantidade media ponderada de ag¢des ordinarias disponiveis durante
0 exercicio mais a quantidade media ponderada de agdes ordinarias que seriam
emitidas na conversao de todas as agdes ordinarias potenciais dilufdas em agdes
ordinarias.

A Companhia ndo possui agdes ordinarias potenciais diluidas ou dividas
conversiveis em agdes ardinarias. Portanto, o resultado basico e diluido por agae
sa80 equivalenies.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e acdes utilizados no célculo dos
resultados basico e diluido por agéc para 0s periodos de trés ¢ seis meses findos
em 30 de junho de 2013 e 2012 {em milbares, exceto valores por agéo):

30/06/2013 30/06/2012
Numerador: (12.923) {8.685)
Prejuizo do perfodo
Denominador:
Média ponderada do numera de agdes 22.357.800.000 22.357.800.000
Prejuizo basico e diluido por acéo - R$ {0,000578) {0,000388)

Nac houve transacdes envolvendo agdes ordindrias ou potenciais agdes ordinarias
entre a data do balango patrimonial e a data de concluséo destas demonstragdes
financeiras.
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Em 06 de junho de 2012, para mitigar a risco de taxa de juros sobre as notas
promissorias, remuneradas pela variagcéo do CD) e spread de 3,7% ao ano, a
Companbhia contratou, junio ac Bance BTG Pactual S.A., um swap de taxa de juros,
no qual a Companhia concorda em trocar a diferenga entre os valores das taxas de
juros variavel (CDI e spread de 3,7%) e fixa de 8,35% (acrescida da variagéo do
IPCA) calculados com base no valor nocional de R$600.000. Esse swap pretende
dar cobertura (hedge) as notas promissorias a pagar, dessa forma, depois de
considerar o efeito do swap de taxa de juros, as notas promissorias, que
representam 93% do total do passive exposto ao CDI, estio sujeitas a taxa fixa de
jurgs,

A marcagao a mercado (valor justo) do instrumento financeiro derivativo foi
calculada pela curva futura de mercado publicada pela BM&FBOVESPA, trazida a
valor presente considerando a taxa de juros de mercado para o prazo negociado.

Segue abaixo o valor justo do swap em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de
2012:

30/06/2013 311212012
Ponta ativa - COI + 3,7% 611.441 621.431
Ponta passiva - IPCA + §,35% (646.340) _ (644.885)
Perda nao realizada {34.899) (23.454)

Em 01 de outubro de 2012, a Companhia decidiu por aplicar a contabilidade de
hedge para o referido contrato, o qual foi designado formalmente como hedge de
fluxo de caixa.

A Companhia classificou formalmente e documentou a relagao de hedge a qual a
Companhia desejou aplicar contabitidade de hedge, bem como o objetivo e a
estratégia de gestdo de risco da administragZo para levar a efeito o hedge.
Adicionalmente, foi avaliada a eficacia do instrumento de hedge para fins de
compensar a exposicao a mudancgas nos fluxos de caixa relacionados ao risco
objeto de hedge.

Os testes de efetividade do instrumento de hedge demonstraram que esse hedge &
altamente eficaz para compensar mudangas nos fluxos de caixa. Em 31 de margo
de 2013, a efetividade foi de 30% (96% em 31 de dezembro de 2012).
Consequentemente, por ser designado como um hedge de fluxo de caixa, a parte
eficaz da perda do instrumento de hedge (até 7100%), de 01 de outubro de 2012 a 31
de margo de 2013, no montante de R$24.027, foi reconhecida diretamente no
patriménio liquido na rubrica ajuste de avaliagdo patrimonial, liguido dos efeitos
tributarios.
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Durante o segundo trimestre de 2013, a Companhia revogou a designacdo e decidiu
descontinuar a contabilidade de hedge. Dessa forma, a variagdo do valor juste do
instrumento swap do segundo trimestre de 2013 foi registrada diretamente no
resultado financeiro do periodo. Adicionalmente, a parte eficaz da perda do
instrumento de hedge reconhecida anteriormente no patriménio liquido esta sendo
alocada ao resultado do periedo proporcionalmente até a data de vencimento do
instrumento do hedge, em 13 de agosto de 2013.

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2013, a Companhia reconheceu
perdas no resultado da periedo de R$20.786, compostas como segue:

Variagao do valor justo de swap de 01 de abril a 30 de junho de 2013 4,648

Reclassifica¢do para resuitado de perdas reconhecidas anteriormente ermn outros

resultados abrangentes, no patriménio liquido 16.138
20.786

O montante de R$7.889, bruto de impostos e contribuigdes diferidos, registrados no
patrimdnio liquido em 30 de junho de 2013 serao alocados ao resultado (despesa)
durante o terceiro trimestre de 2013.

Os ganhos interinamente apurados e recebidos em espécie pela Companhia, no
montante total de R$5.680, na ocasido das trocas de fluxo de caixa, conjuntamente
com o pagamento dos juros sobre as notas promissdrias, foram contabilizados na
rubrica receitas financeiras.

Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

A Companhia nac possui contratos com operagdes financeiras com derivativos
(hedge cambial) para proteger-se do risco cambial, uma vez que ndo possui
operacdes com moeda estrangeira,

A alta administragao da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos, 0s quais
sdo resumidos abaixo:

a. Risco de mercado

O risco de mercado & 0 risco de que ¢ valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado. Os
precos de mercado, para a Companhia, englobam somente o risco de taxa de
juros.
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a. Risco de mercado--Continuagao

Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem aplicagdes
financeiras, notas promissdrias e mituos a pagar a partes relacionadas.

+ Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa
futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de
juros de mercado. A exposigdo da Companhia ao risco de mudancas nas
taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as aplicagtes
financeiras, as notas promissoérias e aos mdtuos a pagar a partes
relacionadas, sujeitos a taxas de juros variaveis.

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudancga nas
taxas de juros em 30 de junho de 2013, mantendo-se todas as oufras
variaveis constantes, no resultado da Companhia antes da tributagdo, que é
afetado substanciaimente pelo impacto da variagéo da taxa média do CDI
sobre as aplicagdes financeiras, notas promissérias, mutuos a pagar a partes
relacionadas e instrumento financeiro derivativo, e variagdoe do IPCA scbre
debéntures emitidas em 05 de julho de 2013 (Nota 23).

A administrag&do da Companhia considerou as seguintes premissas para o
cenario | — Provavel:

v CDI —taxa de 7,72% ao ano, observada no fechamento de 30 de junho
de 2013, divulgada pela CETIP S.A. - Balc&o Organizado de Ativos e
Derivativos (CETIP), que no entender da administragdo seriam estaveis
no proximo trimestre,

v IPCA - variagdo de 5,28% nos préoximos 12 meses, gbservada no
fechamento de 30 de junho de 2013, divulgada pela BM&FBovespa.

Efgito no resultado antes dos impostos (1)

Candrio | Cenério ll Canario Wl
Passivo finranceiro Risco astavel +25% +50%
Notas promissérias (2) Aumento do COI {2.271) - -
Mituos a pagar a partes relacionadas Aumenio do COI {33512} {4.465) (5 367)
Instrurnento fnanceiro dedvativo (3) Aumento do CDI {11.473) - -
Debéntures (4} Aumenio do |IPCA {153.508) (173.933) {194.450)

Efeito no patriménio liquido (1)

Cenario | Cendric |l Cendrio 1)
Passivo financeiro Risco estavel +25% +50%
Motas promissénas (27 Aumento do CDI (2,271} - -
Mutuos a pagar a partes refacionadas Aumente do CDI (3.512) {4 465) (5.367)
nstrurnento financeiro derivatve (3} Aumento de CDI {3584} - -
Debéantures {4} Aumenio do IPCA {153.506) {173,933} {194.450}
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19. Objetivos e politicas para gestdo do risco financeiro--Continuagao

a. Risco de mercado--Continuagio

» Risco de taxa de juros--Continuagéo

Efeito no resultado antes dos impostos (1)

Cenaric | Cenario I Cenarialll
Ativo financeirg Rlsgo astivel -25% -50%
Aplicacdes financeiras Oueda do CDI 344 430 516
Efeite no patrimdnio liguido (1)
Cenaric| Cendrio Il Cenario |1t
Ativo financeiro Risco estavel -25% -50%
Aplicagdes financairas Queda do COI 344 430 516

{1) Refere-se ao cenario hipatético de jures a incorrer / auferir para o préximos 12 meses ou até 2 data do vencimento
do confrate, o que for menor.

(21  Confarme divalgade na Nota 23, em 05 de julho de 2013, a Companhia liquidou antecipadamente as nolas
promissdarias no valor de R$610.210 Consequentemente, os juros a incorrer demonstrados na tabela acima
consideram o valor real, entre & 30 de junho de 2013 & a data de liquidacae.

{3) Em 11 de julhe de 2013, a Companhia hguidou antecipadamente o contrato de swap, tendo sido pago 0 montante
de R538.483, Consequentemente, o impacta no resultzdo demonstrade na tabela acima considera a variagéo do
valor justo entre 30 de junho da 2013 e o valor da liquidagdo, ne montante de R$3.584, bern como a transferéncia
da parte eficaz do hedge, brute de impostos, registrada no patiménio liguide em 30 de junhe de 2013 no montante
de R$7.889 (Nota 18).

{4y Conforme divulgado na Nota 23, em 05 de julho de 2013, a Companhia concluiv, com sucesse, 8 emissao de

debéntures nao conversiveis. Dessa forma, a Companbia apresenta na tabela acima os juros a incorrer até 30 de
junho de 2013 sobre a atualizacao das debéntures.

b. Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negdécio ndo cumprir uma
obrigacdo prevista em um instrumento financeiro cu contrato com cliente, o que
levaria ao prejuizo financeiro. Os instrumentoes financeiros que sujeitam a
Campanhia a riscos de crédito sdo representados, principalmente, por caixa e
equivalentes de caixa e contas a receber.

Contas a receber

O risco de crédito dos repassadores de recursos a Companhia (servigos de
pedagio eletrénico, cupons de pedagio & cartdes de pedagioc) esta sujeito aos
procedimentos, cantroles e politicas estabelecidas pela Administragao da
Companhia em relagéo a esse risco. Os limites de crédito sdo estabelecidos com
base em critérios internos de classificacdo. A possibilidade de a Companhia vir a
incorrer em perdas por conta de probiemas financeiros com esses repassadores
de recursos é considerada minima em fungdo do curto prazo dos recebimentos e
da qualidade dos respectivos créditos. A necessidade de uma provisao para
perda por redugéo ao valor recuperavel é analisada mensalmente. A exposicdo
maxima da Companhia a0 risco de crédito em 30 de junho de 2013 e 31 de
dezembro de 2012 é o valor registrado na rubrica contas a receber, no balango
patrimonial.
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b. Risco de crédito--Continuagéo

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras é administrado
pela tesouraria da Companhia, de acordo com a politica estabelecida pela
administracao. Os recursos excedentes s&o investidos apenas em contrapartes
aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. O limite de crédito das
contrapartes & revisado anualmente pelo Conselho de Administragéo e pode ser
atualizado ao longo do ano, o que esta sujeito & aprovagdo da Diretoria
Financeira. Esses limites sdo estabelecidos a fim de minimizar a concentragdo
de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de
uma contraparte. A exposigdo maxima da Companhia ao risco de crédito em
relagdo aos componentes do balango patrimonial em 30 de junho de 2013 e 31
de dezembro de 2012 é o valor registrado na rubrica caixa e equivalentes de
caixa, no balango patrimonial.

Segue abaixo a composi¢do de caixa e equivalentes de caixa por instituigao

financeira:
30/06/2013 3171242012

Banco Banif - 7.237
Banco Bradesco 4,556 9236
Banceo do Brasil {12) 463
Banco Itad 268 120
BES Investimento do Brasil - 10.204
Banco Caixa Geral - 10.203
Banco BTG Pactual - 10.265
Bic Banco - -
Caixa Econdmica Federal - -

4.812 47.728
Fundo fixo de caixa 181 223
Total 4.993 47.951

¢. Risco de liguidez

Risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados
para pagamento de dividas.
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c. Risco de liguidez--Continuacgéo

O guadro abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da
Companhia em 30 de junho de 2013 com base nos pagamentos contratuais néo

descontados.

Fornecedores e prestadores de servigos

Notas premissorias (Nota 9)

Instrumento financeiro derivativo (Nota 18)
Credor pela concessio

Mituos a pagar a partes relacionadas {Nota 10.b)

Total

Menos de 3 Da04a12 Malis de 12

meses meses meses Total
29.648 295,648
607.969 607.969
34.899 - - 34.899
448 - 448
- 43.146 43.146
672.964 43.146 716.110

Conforme mencionado na Nota 23, em 05 de julho de 2013, a Companhia
concluiu, com sucesso, a emissac de debéntures, que proporcionou alongamento

da divida.

d. Gestao do capital social

O objetivo da gestéo de capitai da Companhia & assegurar que se mantenha uma
relagéo adequada de capitai, a fim de suportar os negdcios da Companhia e

maximizar o valor aos acionistas.

O capital social ndo pode ser inferior 2 10% do montante do investimento
realizado e a realizar no ano subsequente. Se eventuaimente o capital subscrito
tornar-se inferior ao requerido, este devera ser aumentado.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida as notas promissorias,
mutuos a pagar a partes relacionadas, instrumento financeiro derivativo, menos

caixa e equivalentes de caixa.

Notas promissorias a pagar
Instrumento financeiro derivativo
Mituos a pagar a partes relacionadas
{-) Caixa e equivalentes de caixa

Divida liquida

Patrimdnio liguido

Patriménic liquido e divida liquida

30/06/2013 3111212012
607.969 603.605
34.899 23.454
43.146 41.615
(4.993) (47.951)
681.021 620.723
181,424 188.182
862.445 508.905
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20. Valor justo dos ativos e passivos financeiros

Encontra-se a seguir uma comparagdo por classe do valor contabil e do valor justo
dos instrumentos financeiros da Companhia apresentados nas demonstragtes

financeiras.
301062013
Valor contabil Valor justo
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 4,993 4993
Contas a receber {Nota 5} 11.026 11.026
Passivos financeiros
Fornecedores e prestadores de servigos 29.648 29.648
Notas promissorias (Nota 9) 607.965 611.441
Instrumento financeiro derivativo 34.899 34.899
Credor pela concessao 4438 448
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 10.b) 43.146 43.146
31112/2012
Valor contabil Valor justo
Ativos financeiros
Caixa g equivalentes de caixa {Nota 4) 47.951 47.959
Contas a receber (Nota 5) 17.834 17.834
Passivas financeiros
Forecedores e prestadores de servigos 20.241 20.241
Notas promissérias (Nota 9) 603.805 621.431
Instrumento financeira derivativo 23.454 23.454
Credor pela concessio 578 578
Mdtuos a pagar a partes relacionadas (Nota 10.b) 41.815 41.615

O valor justo des ativos e passivos financeiros € incluide ne valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transagéo corrente entre partes dispostas a
negociar, @ ndo em uma venda ou liquidagao forgada. Os seguintes métodos e
premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

» Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, fornecedores e prestadores de
servigos e credor pela concessao se aproximam de seu respectivo valor contabil
em grande parte devido ao vencimento no curto praze desses instrumentos.

+ O valor justo das notas promissorias é estimado através dos fluxos de caixa
futuro descontado utilizando taxas disponiveis para dividas ou prazos
semelhanies e remanescentes.

¢ O valor justo dos mutuos a pagar a partes relacionadas se aprexima de seu
respective valor contabil, uma vez que sac remunerados com base em 100% da
taxa média didria dos Certificados de Depésitos Interbancarios (CDI), acrescida
de 0,5% ao més e ndo possuem data de vencimento.
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« O valor justo do instrumento financeiro derivativo € obtido utilizando técnicas de
avaliagdo com dados observaveis no mercado. A técnica de avaliagéo aplicada
inclui medelo de precificag@o de swaps, com calculo a valor presente. O modelo
incorpora diversos dados, inclusive a gualidade de crédito das contrapartes e
curvas das taxas de juros.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte higrarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliaggo:

Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que néo sejam baseados em dados abservaveis no mercado.

Ativo avaliado a valor jusfo

Em 30 de junho de 2013 e 31 de dezembro de 2012, a Companhia ndo possui
ativos avaliados a valor justo.

Passivo avaliado a valor justo

30/06/2013
Valor contabil Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Instrumento financeiro derivativo 34,8990 - 34.899 -
311212012
Valor contabil Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Instrumento financeire derivativo 23.454 23.454 -
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Sequros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos aos riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros s&o contratados
conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente
empregados por companhias do mesmo ramo.

Limites de
Modalidade Riscos cobertos indenizagfes
Todes os risces  Riscos operacionais 1.295.043
Responsabilidade civil 24.780
Riscos de engenharia 188.706
Seguro garantia Garantia de cumprimento das fungdes operacionais de
conservagde e de pagamento mensal (dnus variavel} 71.878
Garantia de cumprimento das fung¢des de ampliagio 134.477

Q escopo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a emisséo de opinido sobre
a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela administracado da
Companhia e gue a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

Informagdes complementares dos fluxos de caixa

30/06/2013 30/06/2012

Transagdes que ndo envolvem desembolsos de caixa
Adi¢Ges ao intangivel com capitalizagio de juros 1.760 -

A Companhia classifica 0s juros pagos como fluxo de caixa da atividade de
financiamento.

Eventos subsequentes

Reajuste das tarifas de pedagio

Foi publicada no Diario Oficial do Estado, em 27 de junho de 2013, Deliberagio
Extraordinaria do Conselho Diretor da ARTESP acerca do reajuste das tarifas de
pedagio. Em suma, a Deliberacac autoriza o reajuste dos pedagios a partir de 01 de
julho de 2013 pelo indice do IPCA, conforme termos originais do Contrato de
Concessio, porém com repasse zero acs usuarios das rodovias.
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Reajuste das tarifas de pedagio --Continuagéo

O Conselho Diretor defiberou, ainda, sobre as medidas de recomposigdo do
desequilibrio dos contratos de concessdo nos seguintes termos: (i) utilizagao de
50% do valor de 6nus variavel, (ii) implementacdo de cobranga de eixos suspensos
dos caminhfes; e (iii) utilizacio de créditos em favor do Estado de adequagdes de
cronograma decorrentes de atrasos e postergacdes de obras.

Tais medidas dever&o ser avaliadas individualmente, deliberadas pela Secretaria
dos Transportes e aprovadas pelo Poder Concedente. Até a data de aprovagéo
dessas demonstragdes financeiras, a ARTESP ainda ndo havia formalizado o Termo
Aditivo e Madificativo — TAM, que prevé a sistematica de reequilibrio do contrato de
concessdo para estas medidas.

Emissao de Debéntures ndo conversiveis

Conforme aprovado em reunides do Conselhe de Administragéo e Assembleia Geral
Extracrdinaria reafizadas em 13 de maic de 2013, bem como autorizada pela
ARTESP, por meio de Deliberagdo do Conselho Direter de 23 de maio de 2013,
publicada no Diario Oficial da Unido em 30 de maio de 2013, a Companhia efetuou,
em 15 de junho de 2013, a emissdo de 1.085.000 debéntures simples, com valor
nominal unitério de R$1.000,00 (mil reais), sob regime de garantia firme de
colocagdo, ndo conversiveis em agdes, da especie quirografaria com garantia real,
am série Unica, nominativas e escriturais, perfazendo o montante total de
R$1.065.000.

As debéntures foram objeto de oferta publica de distribui¢éo registrada na CVM em
conformidade com a Instrugéo CVM 400, e demais dispesigdes tegais,
regulamentares e autorregulatérias aplicaveis. O registro da Oferta foi requerido por
meio do procedimento simplificado instituido pela Instrucao da CVM 471, sendo a
oferta submetida previamente a andlise da Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA ("ANBIMA”), por meio do convénio
entre a CVM e a ANBIMA celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008,
conforme alterado, e em observancia ac disposto no “Codigo ANBIMA de
Regulacio e Melhores Praticas para Atividades Conveniadas”.
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Emissdo de Debéntures néo conversiveis--Continuagdo

Foram também realizados simultaneamente esforgos de colocagao das debéntures:
(1) nos Estades Unidos da Ameérica em operacgoes isentas de registro nos termos da
U.S. Secunities Act of 1933 para compradores institucionais qualificados, conferme
definidos na Rule 144A editada pela Securities and Exchange Commission dos
Estados Unidos ("SEC"); e (2) nos demais paises, que nido os Estados Unidos da
América e 0 Brasil, para investidores que sejam pessoas ndo residentes nos
Estados Unidos da América ou ndo constituidas de acordo com as leis daguele pais,
de acordo com a legislagao vigente no pais de domicilio de cada investidor € com
base na Regulation S, editada peta SEC no dmbito do Securities Act.

Os recursos obtidos na data de liquidacdo, em 05 de julho de 2013, totalizaram
R$1.071.202. Esses recursos financeiros, liguidos de custos de captagdo de
R$62.755, foram utilizados na liquidagdo antecipada da 4?2 série de notas
promissdrias comerciais, no montante de R$610.210, em 05 de julho de 2013, e 0
restante permanecera investido em contas reservas para garantir 0 pagamento dos
juros sabre as debéntures e o financiamento de obras previstas no Contrato de
Concessao.

As debéntures estéc garantidas pela alienagéo fiduciaria das agdes da Companhia e
cessdo fiduciaria dos direitos creditdrios oriundos da concessao.

As debéntures serdo remuneradas pela variagdo acumulada do indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA ("IPCA"), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais juros anuais de 8% e teréo prazo
de vigéncia de 15 (quinze) anos contados da data de emisséo em 15 de junho de
2013, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2028, porém com amartizacdes
programadas do valor nominal a partir de 15 de dezembro de 2017. Os juros seréo
pagos semestraimente.

As debéntures possuem certas clausulas restritivas, sende as principais:

(a) pagamento pela Companhia de dividendos, juros sobre capital proprio
(incluindo juros sobre capital proprio imputaveis ao pagamento do dividendo
minimgo) ou qualquer outra participag&o nos resuitados, ou realizagdo de
qualquer forma de distribuigcdo ou transferéncia de recursos a seus acionistas;

(b) concessao de mutuc, empréstimo, adiantamento ou qualquer outra
modalidade de crédito, por qualaguer meio, exceto adiantamentos a
fornecedores no curso normal dos negdécios;
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(d)

redugdo do capital social da Companhia ou resgate de a¢des da Companhia,
exceto se previamente aprovado: (i) pelo Poder Cancedente; e (ii) por
debenturistas representando, no minimo, 75% das debéntures em circulagéo
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada
para este fim, em primeira convocacgio, ou por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% das Debéntures de titularidade dos presentes,
em segunda convocagao;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cesséo a
terceiros, pela Companhia, das obrigagdes assumidas na Escritura de
Emissao, sem a prévia anuéncia da totalidade dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada para este fim,
em primeira convocagao, ou por Debenturistas que representem, no minimo, a
fotalidade das Debéntures de titularidade dos presentes, em segunda
CONVOCAcao;

vencimento antecipado ou inadimpiemento de quaisquer obrigacdes
pecuniarias de natureza financeira {neste ditimo casc apds transcorrido os
prazos de cura previstos no respectivo contrato, se algum) a que estejam
sujeitas a Companhia, assim entendidas as dividas contraidas pela
Companhia por meic de operag¢des no mercado financeiro ou de capitais, local
ou internacional, e que n&o sejam decorrentes da Escritura de Emissao, cujo
vator, indidual cu agregado, seja igual cu superior a R$10.000 (ou seu
equivalente em qutras moedas};

alteragdo, alienagdo ou transferéncia do controle acionario da Companhia
(conforme definigdo de controle prevista ne artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes), de forma direta ou indireta, exceto se (i) houver anuéncia prévia
dos Debenturistas representande, no minime, 75% das debéntures em
circulagao reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para
este fim com relag@o a referida alienacéo, em primeira convocagao, ou por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% das debhéntures de
titularidade dos presentes, em segunda convocagao; ou (ii) a Atlantia S.p.A. e
a Ascendi Group SGPS, S5.A, permanecerem como as sociedades
controladoras finais, nas mesmas proporgdes detidas no capital social da
Companhia na data de assinatura da Escritura de Emiss&o ou em proporgdes
distintas, desde que referida diferenga resulte exclusivamente da diluicédo de
uma das confroladeras finais pela outra em virtude da subscrigdo e
integralizagao, direta ou indireta, de novas ag¢bes de emissdo da Companhia;
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(@)

{h)

{i)

)

cisdo, fusdo ou incorporagédo da Campanhia, incluindo incorporagéo de agdes,
ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizacéo societaria envolvendo
diretamente a Companhia sem a anuéncia prévia e expressa de Debenturistas
representando 75% das debéntures em circulagdo reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim, em primeira
convocagao, ou por Debenturistas que representem, no minime, 75% das
Debéntures de titularidade dos presentes, em segunda convocacio,
ressalvado o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes;

contratagdo peta Companhia de empréstimos, financiamentos, adiantamentos
de recursos ou qualquer oufra forma de operacdo de crédito ndo existentes na
data de emissdo das debéntures, que ndo possam ser classificados como um
empréstimo para capital de giro ou um empréstimo subordinado ou pagamento
peta Companhia de empréstimo subordinado ou empréstimo para capital de
giro;

celebragao de qualquer cantrato de parceria, associagdo ou joint venture
envolvendo ¢ Projeto de Investimento, que restrinja os direitos da Companhia
em refagdo ao Projeto de Investimento e/ou as receitas dele decorrentes,
incluindo, sem limitag&o, 0s Bens e Direitos Cedidos;

constituicdo e/ou prestagao pela Companhia, de quaisquer 6nus, gravames,
garantias reais, garantias efou qualquer outra modalidade de obrigagdo que
limite, scb qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou controle
sobre os ativos, bens e direitos de qualquer natureza, de propriedade ou
titularidade da Companhia, em beneficio de qualquer terceiro, excetuando-se
() oneragtes decorrentes de leis; (i) oneragdes com a finalidade de atender
exigéncias previstas no Contrato de Concesséo, (iii) oneragio constituidas em
razda dos investimentos previstas no Contrato de Concessao; ou (iv) as
garantias que serdo prestadas no ambito da emissdo de debéntures, nos
termos dos Contratos de Garantia;
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(k)

(m)

(n)

aliena¢ao total ou parcial de equipamentos ou outros bens de seu ativo sem a
anuéncia prévia e expressa de 2/3 dos titulares das Debéntures em Circulagdo
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, especiaimente convocada
para este fim, em primeira convocagio ou por Debenturistas gue representem,
no minimo, 2/3 das debéntures de titularidade dos presentes, em segunda
convocagao, excetuando-se as alienagdes ou oneragdes, em valor individual
ou agregado, cujos montantes sejam inferiores a 2,0% do Ativo Nao Circulante
da Companhia, conforme as Ultimas demonstragoes financeiras anuais ou
intercalares disponiveis da Companhia, limite esse que devera ser observado
durante toda a vigéncia das Debéntures;

alteragao dos direitos das a¢des de emissdo da Companhia existentes na data
de assinatura da Escritura de Emissao e/ou emissdo de agdes preferenciais,
partes beneficiarias efou de qualquer outro titulo ou valor mobiliario que
conceda preferéncia no reembolso do capital ou conceda direito de
participagdo nos lucros da Companhia;

celebragao de novos contratos ou realizag8o de qualquer tipo de transagao
com partes relacionadas a Companhia, exceto quando o engenheiro
independente verificar e neste sentido informar o agente fiduciario que referida
celebragdo de contrato ou realizagdo de transagio esta sendo contratada em
condigdes iguais de concorréncia de mercado; e

ndo observancia dos indices, a serem acompanhados semestralmente pelo
agente fiduciaric, com base nas informagdes financeiras trimestrais ou
demonstragcdes financeiras, revisadas ou auditadas por auditor independente,
e fornecidas ac Agente Fiduciario nos termos dos itens (i) e (i) abaixo

(i) Indice de Cobertura do Servigo da Divida (“ICSD”) igual ou superior a
1,15 {um inteiro e quinze ceniésimos) e calculado, a partir (e inclusive)
do semestre encerrado em 30 de junho de 2015 até a data de
vencimento;

(i)  relagdo entre divida financeira e capital total de até (a) 85/15 desde a
data de liquidagéo das debéntures até 31 de dezembro de 2018, (b)
75/25 de 31 de dezembro de 2018 até a data de vencimento;



