CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.
CNPJ/ME N2: 10.678.505/0001-63
NIRE: 35.300.366.476

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE DEBENTURES DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

REALIZADA EM SEGUNDA CONVOCAGCAO EM 24 DE JULHO DE 2019 SUSPENSA E REABERTA
EM 30 DE JULHO DE 2019.

1. Data, Hora e Local: Realizada em 30 de julho de 2019, as 10:00 (dez horas), na Rodovia
Comendador Mario Dedini, Km 108+657, na Cidade de Salto/SP.

2, Convocagdo: A realizagdao da convocagdo da presente assembleia observou os termos
do Art. 124, §12, inciso I(, do Art. 71, § 22, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1576, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agoes”), mediante sua publicagdo no Diario Oficial do Estado
de S&o Paulo nos dias 16, 17 e 18 de jutho de 20183, e no jornal Didrio Comércio Industria &
Servigos, nos dias 16, 17 e 18 de julho de 2019.

3. Presenca: (i) Presentes os titulares detentares de 31,84% (trinta e um inteiros e oitenta
e quatro centésimos por cento) das debéntures em circula¢do ("Debenturistas”) emitidas nos
termos do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
N3o Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuigdo
Plblica, da Concessiondria Rodovias do Tieté S.A., celebrado em 14 de maio de 2013, conforme
aditado (“Emissdo, “Debéntures”, “Companhia” e “Escritura de Emissao” respectivamente}; {ii)
Presente o representante da Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, na
qualidade de agente fiducidrio da Emissdo {“Agente Fiducidrio”) e (iti) os representantes da
Companhia.

4. Mesa: A Assembleia Geral de Debenturistas foi presidida pelo Sr. Bernardo Gomes
Damido, o qual convidou a Sr. Thiago Jordao Rocha para atuar como secretdrio.

5. Ordem do Dia: Deliberar sobre:

(a) Autorizacdo para a prorrogagcdo do prazo previsto para 31/07/2019, conforme
deliberado na Assembleia Geral de Debenturistas realizada 05/06/2019, suspensa e retomada
em 12/06/2019, suspensa e retomada e em 14/06/2019, para que a Companbhia: (i) cumpra com
as obrigagOes por ela assumidas, constantes das deliberagbes das Assembleias Gerais de
Debenturistas realizadas em 13/12/2017, 30/04/2018, 30/05/2018, 28/06/2018, 30/07/2018,
30/08/2018, 12/12/2018, 11/12/2018, 12/02/2019, 27/03/2019, 26/04/2019, 05/06/2019
suspensa e retomada em 12/06/2019, suspensa e retomada e 14/06/2019, sobretudo a
apresentacao de nova proposta de reestruturagdo das Debéntures pela Companhia em termos
aceitdveis aos Debenturista; e (ii) recomponha os Saldos Minimos Obrigatdrios das Contas
Reserva, conforme estabelecido no Instrumento Particular de Administragdo de Contas
Bancarias, celebrado em 22/05/2013 entre a Companhia, o Agente Fiduciério, o Itad Unibanco
S.A., Precision Fundo de Investimento Renda fixa Crédito Privado e BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A. DTVM, conforme aditado ("Contrato de Administracdo de Contas”);

(b) Autoriza¢do prévia para que a Companhia esteja dispensada de cumprir os [ndices

Financeiros (conforme definido na Escritura de Emiss3o), estabelecidos na Cldusula 4.16.3, item
"m”, subitens “i” e “ii” da Escritura de Emissao, conforme detathado abaixo:
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(i) Indice de Cobertura do Servigo da Divida, conforme férmula descrita no Anexo | 3
Escritura de Emiss3o, exclusivamente para o periodo findo em 30/06/20159; e

(ii) Relagdo entre Divida Financeira (conforme definido na Escritura de Emissdo) e Capital
Total (conforme definido na Escritura de Emissdo), exclusivamente para o periodo findo em
30/06/2019;

{c) Aprovagao de alteracdo dos qudruns estabelecidos na cldusula 7.13 da Escritura de
Emissdao e, em caso de aprovagdo, autorizagao para que a Companhia e o Agente Fiducidrio
celebrem o aditamento a Escritura de Emissao em raz3o de tal altera¢3o;

(d) Em caso de apresentag3o de nova proposta para a reestruturagdo das Debéntures pela
Companhia, andlise, discussdo e aprovagdo de tal proposta pelos Debenturistas, podendo ser
apresentada pelos Debenturistas presentes contraproposta que também serd discutida, e
autorizagdo para que o Agente Fiduciario e a Companhia celebrem o aditamento a Escritura de
Emissdo e aos demais documentos da opera¢ao que forem necessdrios para refletir as eventuais
alteragdes; e

(e) Outros assuntos que sejam estritamente relacionados as matérias previstas nos itens
anteriores.

6. Delibera¢des: Os Debenturistas deliberaram por:

(a) Em relagdo ao item "a” subitens “i’ e "ii” da Ordem do Dia, os Debenturistas,

representando 76,24% (setenta e seis inteiros e vinte e quatro centésimos por cento) dos
presentes deliberaram pela aprovagdo condicionada da prorrogagao do prazo de 31 de julho de
2019 para 15 de setembro de 2019 para que a Companhia (i) cumpra as obrigagGes por efa
assumidas, constantes das deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas em
13 de dezembro de 2017, 30 de abril de 2018, 30 de maio de 2018, 28 de junho de 2018, 30 de
julho de 2018, 30 de agosto de 2018, 12 de novembro de 2018, 11 de dezembro de 2018, 12 de
fevereiro de 2019, 27 de marco de 2019, 26 de abril de 2019 e 05 de junho de 2019, suspensa e
retomada em 12 de junho de 2019, novamente suspensa e retomada em 14 de junho de 2019,
sobretudo a efetivagao de nova proposta de reestruturagdo das Debéntures pela Companhia em
termos aceitdveis aos Debenturistas, tendo em vista que a proposta apresentada pela
Companhia em 19 de julho de 2019 e reapresentada em 23 de julho de 2019 n3o foi considerada
satisfatéria pelos Debenturistas; e (ii) recomponha os Saldos Minimos Obrigatérios das Contas
Reserva, conforme estabelecido no Contrato de Administragdo de Contas. A _Aprovacdo
deliberada neste item fica condicionada, no entanto, & aceitacdo formal, por escrito, em
comunicacado a ser enviada ao Agente Fiducidrio pela Companhia e seus Acionistas, até o dia 15
de agosto de 2019, dos termos, condigoes e obrigagdes constantes da contraproposta de
reestrutura¢do das Debéntures apresentada na presente data e anexa a presente como Anexo |
("Contraproposta”), sendo certo que a nao aceitagcao da Contraproposta até a data limite aqui
estabelecida configurard a ocorréncia de evento de vencimento antecipado ndo automatico das
Debéntures. A aceitagao formal da Contraproposta pela Companhia e pelos Acionistas por meio
de comunicacdo ao Agente Fiducidrio deverd ser acompanhada pela divulgagdo pela
Companhia, também até 15 de agosto de 2019, dos exatos termos, condi¢bes e obrigagdes da
Contraproposta em uma nova proposta de reestruturagdo vinculante anexa a Proposta de
Administragdo da Companhia, a ser divulgada, nos termos das normas legais e regulatérias do
mercado de capitais, na mesma data de publicagdo do Edital de convoca¢io de uma nova
Assembleia Geral de Debenturistas que deverd ser realizada para solugdo final da
reestruturagao.




(b) Em refacdo ao item “b” da Ordem do Dia os Debenturistas, representando 80,59%
(oitenta inteiros e cinquenta e nove centésimos por cento) dos presentes deliberaram por:
dispensar a Companhia de cumprimento dos Indices Financeiros (conforme definido na Escritura

de Emissao), estabelecidos na Clausula 4.16.3, item “m”, subitens “i” e “ii” da Escritura de
Emissao, conforme detalhado abaixo:

) indice de Cobertura do Servico da Divida, conforme férmula descrita no Anexo | 3
Escritura de Emissdo, exclusivamente para o periodo findo em 30/06/2019; e

(iii) Relagado entre Divida Financeira (conforme definido na Escritura de Emissdo) e Capital
Total (conforme definido na Escritura de Emissdo), exclusivamente para o periodo findo em
30/06/2019;

(c) Em relacdo ao item “c” da Ordem do Dia: este item n3o foi aprovado considerando que
pelo disposto na Escritura de Emissao é necessdrio aprovagao por 100% (cem por cento) dos
presentes, Fica consignado que 19,48% (dezenove inteiros e quarenta e oito centésimos por
cento) dos Debenturistas presentes votaram pela ndo aprovagio deste item.

(d) Em relacdo ao item “d” da Ordem do Dia, os Debenturistas, representando 100% (cem
por cento) dos presentes deliberaram por: ndo aprovar proposta apresentada pela Companhia
em 19 de julho de 2019 e reapresentada em 23 de jultho de 2019, sendo que debenturistas que
representam 76,24% (setenta e seis inteiros e vinte e quatro centésimos por cento) dos
presentes apresentaram como Anexo | a Contraproposta para aprovagdo da Companhia até o
dia 15 de agosto de 2013 e posterior aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas.
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(e) Em relacdo ao item “e” da Ordem do Dia, fica consignado que nao houve assuntos
adicionais a serem defiberados.

7. Consignacdes em Ata:

7.1. Os debenturistas representando 76,24% [setenta e seis inteiros e vinte e guatro
centésimos por cento) dos presentes consignam em Ata que:

A luz do contexto atual da reestruturagdo, e do total esgotamento de qualquer prazo aceitével
para obtengao de uma solugdo, bem como da necessidade imediata de garantir a
sustentabilidade e futuro do ativo, anexam nesta Ata uma proposta de reestruturagao, ja
considerando as condigdes minimamente aceitaveis para os credores, e permitindo ainda
retorno para os acionistas pela nova inje¢ao de Capital.

Este anexo é uma tentativa final de encontrar uma solugao consensual para a reestruturagao,
em adi¢do a uma série de concessdes que os debenturistas tém feito a Emissora e a seus
Acionistas, diretos e indiretos, desde o inicio de dezembro de 2015, quando a Emissora passou
a descumoprir, repetidamente, as obriga¢ées por ela assumidas na Escritura de Emissao das
Debéntures, visando possibilitar sua viabilidade econdmica e o cumprimento das obrigagbes da
Concessdo, dentre elas os investimentos requeridos pela ARTESP, assim como o cumprimento
de suas obrigagdes pecuniarias.

Ressalta-se que caso a proposta anexada n3o seja aceita pela Companhia, ndo had mais a intengao
de conceder qualgquer waiver adicional para a Companhia continuar descumprindo suas
obrigagdes.




Comparagao entre as Propostas: Também consigna que jd aceitou vdrios pedidos da
Companhia, mas que precisa preservar algumas condi¢ées minimas, sendo que os principais
pontos da proposta da Companhia e a do anexo, estdo comparados abaixo:

1. Prazo de vigéncia: Os Debenturistas aceitam a modificagao do prazo de vigéncia proposto
pela Companhia, para dezembro de 2036, adicionando apenas uma extensdo até o final da
Concessdo, para viabilizar o mecanismo de upside proposto, mas esta extensdo envolvendo
apenas um saldo residual do principal;

2. Amortizagdo Programada: Os Debenturistas aceitam o Cronograma de Amortizag¢do proposto
pela Companhia em sua “Proposta da Administragdo” de 01/06/2019, incluindo um periodo de
caréncia de pagamentos até Junho de 2022, com uma sensivel modificagdo, deixando um total
de 0,3% do principal para ser pago nos anos de 2037, 2038 e 2039 (viabilizagdo do mecanismo
de upside descrito no item 6). Vale ressaltar que o cronograma de amortizagdo contido na
“Proposta da Administragdo” de 19/07/2019, com apenas uma amortizacdo de 100% do
principal em 2036 ndo pode ser aceita pelos debenturistas;

3. Remunerag¢do: Os Debenturistas aceitam severa redu¢do de sua taxa de remuneragio,
partindo de 8,0% para 1,5%;

4. Pagamento da remunerag3do: Os Debenturistas aceitam um Periodo de Caréncia até junho de
2022 (um ano a mais do que o proposto pela Emissora);

5. Obrigacdo de injegao de Capital na Companhia: Os Debenturistas, propdem a injeg¢do de no
minimo R$ 334.000.000,00 (trezentos e trinta e quatro milhGes de reais) na Companhia, valor
entendido como suficiente para cumprir com suas obrigagdes de investimento e de servico da
divida, e inferior ao proposto pela Companhia de RS 360.000.000,00 (trezentos e sessenta
milhBes de reais). Porém sendo necessario que a Inje¢do de Capital se dé por meio de aumento
de capital social, somente, e que seja efetuado na razao de 70% upfront € 30% em até 12 meses;
6. Upside: Os debenturistas propdem instrumento de upside, que concede aos Acionistas um
retorno nominal minimo de 8,0% a.a., antes de qualquer compartilhamento com os credores.
Assinala-se que a proposta de upside apresentada pela Companhta, ndo pode ser aceita devido
a agregacdo de baixo valor para os credores, compartilhamento insuficiente e requisitos
conjuntos para o seu acionamento, que tornam improvavel o recebimento do upside mesmo
em cendrios otimistas de crescimento da movimentagdo de eixos equivalentes na Concessao;
7. Midtuo: Os debenturistas sdo a favor da capitalizagdo dos mutuos e, portanto, concordam
com as Ultimas Propostas da Companhia;

8. Consolidagdo na AB Concessdes: Os Debenturistas propdem a Consolidagdo da propriedade
na AB Concessdes;

9. [ndices Financeiros: os Debenturistas aceitam excluir o [ndice Financeiro “Relagio entre
Divida Financeira e Capital Total”, preservando apenas a necessidade do Indice de Cobertura do
Servigo da Divida (“1CSD") igual ou superior a 1,15 (um inteiro e quinze centésimos);

10. Alteragdes na estrutura de Contas Reserva: Os Debenturistas aceitam os itens propostos
pela Companhia no que diz respeito as altera¢oes na estrutura de Contas Reserva;

11, Alteragdes nos eventos de Vencimento Antecipado: Os Debenturistas ndo enxergam razdes
suficientes para a modificagdo dos eventos de Vencimento Antecipado. Desta maneira, sdo
contra a mudanga dos mesmos.

7.2, A Companhia consigna em ata gue:

“Em adi¢do aos esclarecimentos prestados em 24 de julho de 2019, notamos que a Fundagdo
Ceres e a SERPROS Fundo Multipatrocinado interpretou equivocadamente o sentido do texto do
correio eletrdnico encaminhado pelo Sr. Nuno no dia 04/07/2019, interpretando-o de maneira
diversa ao que ele efetivamente exprimiu, quando se faz referéncia a alteragdo substancial de
premissas e condigoes financeiras da Companhia. Ora, a Companhia tinha em vista, como
premissa para toda a sua reestruturacdo, a postergacao do pagamento da remuneragao e da
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parcela do valor nominal unitario originalmente devidos em 15/06/2019 para 15/12/20159,
informacdo amplamente conhecida pelo mercado e pelos debenturistas. Com a ndo aprovagao
da postergagao, € consequéncia légica que a Companhia teria que reavaliar o cendrio da
reestruturagdao de modo a cumprir todas as obrigagGes contratuais assumidas. Estd ai a premissa
alterada e que, junto com a situagido financeira deteriorada da Companhia, também ja é
amplamente reconhecida pelo mercado.

Em relagao ao pedido de divulgagcdo de projegdes de fluxo, capex, despesas operacionais e
administrativas ou outras, a Companhia gostaria de ressaltar que n3o tem como politica a
divulgagdo de projecdes (salvo a de capex, que ja consta do Formuldrio de Referéncia da
Companhia), tendo em vista que tais informacdes dependem de inlimeras varidveis que, por
serem constantemente revisitadas, poderiam, em tese, levar o investidor a erro. Além disso, a
Companhia entende que cabe ao investidor realizar suas préprias andlises e avaliagdes, em
especial nesse cendrio turbulento, pois a divulgacao desses dados, que, por definicdo, ndo sao
dotados de certeza, podem influenciar a tomada de decisdo.

Ainda, em relag3do a mengao na consignagdo dos debenturistas realizada na presente ata de que
‘a Emissora passou a descumprir, repetidamente, as obrigagdes por ela assumidas na Escritura
de Emissdo das Debéntures’, a Companhia ressalta que, ainda que com autorizagdo prévia dos
debenturistas, nunca descumpriu suas obriga¢bes assumidas na Escritura de Emissao.”

8. Encerramento, Lavratura e Aprovacao da Ata: Oferecida a palavra a quem dela quisesse
fazer uso, nao houve qualquer manifestagdo. Nada mais havendo a tratar, a Assembleia Geral
de Debenturistas foi encerrada e lavrada no livro préprio, a qual, reaberta a sessdo, foi lida,
aprovada e por todos os presentes assinada.

A presente ata é cdpia fiel da via lavrada em livro préprio.

Salto, 30 de julho de 2019.

—_—
' -

o
) Bernardo Gomes Damio T Jord3o Rocha

Presidente cretario
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(Pé4gina de Assinaturas da Ata da Assembleia Geral de Debenturistas da Concessionaria Rodovias
do Tieté S.A., realizada em 22 convocagdo em 24 de julho de 2019 suspensa e reaberta em 30
de julho de 2019).

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Nome: Julia Amev
. Procuradora
Cargo: CPF: 115.550.287-84




(Pagina de Assinaturas da Ata da Assembleia Geral de Debenturistas da Concessiondria Rodovias
do Tieté S.A., realizada em 22 convocagdo em 24 de julho de 2019 suspensa e reaberta em 30
de julho de 2019).
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ANEXO |
A ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE DEBENTURES DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERS{VEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE
S.A, REALIZADA EM SEGUNDA CONVOCACAO EM 24 DE JULHO DE 2019 SUSPENSA E
REABERTA EM 30 DE JULHO DE 2019.

PROPOSTA DE ALTERAGOES NOS TERMOS E CONDICOES DAS DEBENTURES (“Proposta”)

1.1, BREVES CONSIDERAGOES

1.1.1, Os debenturistas que apresentam este documento em Assembleia
Geral de Debenturistas (“Debenturistas”) vém, por meio das condigdes descritas neste
documento, apresentar alternativa para a reestruturagdo das debéntures da 12 (Primeira)
Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. [“Debéntures”) a fim de readequar o perfil
de endividamento a atual estrutura de capital da Companhia (“Reestruturacio”).

1.1.2, Todos os termos em letra maidscula utilizados neste documento e nao
definidos de forma diversa possuem o mesmo significado que Ihes foi atribufdo no Instrumento
Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica, da
Concessiondria Rodovias do Tieté S.A. e respectivos aditamentos (“Escritura de Emissdo”).

1.2. TERMOS E CONDICOES DAS DEBENTURES

1.2.2, Prazo _de Vigéncia e Data de Vencimento: Alongamento da divida

representada pelas Debéntures, mediante a prorroga¢do do seu prazo de pagamento em 10
(dez) anos, 10 {dez) meses e 8 (oito) dias, consequentemente, a alteragdo da Data de
Vencimento. Por essa razdo, propoe-se que as Cldusulas 4.8 e 4.8.1 da Escritura de Emissao
sejam alteradas para prever que as Debéntures terdo prazo de pagamento de 25 (vinte e cinco)
anos, 10 (dez) meses e 8 (oito) dias contados da Data de Emiss3o, e que a Data de Vencimento
seja alterada de 15 de junho de 2028 para 23 de abril de 2039 ("Nova Data de Vencimento”).

1.2.2. Amortizacdo Programada: Considerando a Nova Data de Vencimento e

com o intuito de adequar o fluxo de amortizagdo das Debéntures ao fluxo de caixa da
Companhia, combinado com os aportes de capital indicados abaixo, propGe-se a alteragdo do
cronograma de amortizacdo programada das Debéntures e a altera¢do da proporgao do Valor
Nominal Unitario a ser amortizado em cada Data de Amortizagao das Debéntures, devendo,
consequentemente, ser modificada a Clausula 4.9.1.1 da Escritura de Emissd@o, de acordo com
as seguintes datas e percentuais:



Data Amortizacdo Data Amortizacdo Data Amortizagio
15 de 15 de
Dezembrode | 0,660% | > dezg“2“7h° 98| ,960% | Dezembrode | 4,080%
2017 2036
15 de
15dedunhode | hehoe | Dezembrode | 2,960% | 1Sdelunhode] o
2018 2037
2027
15 de 1S de
Dezembrode | 2,450% | = dezjouz';m de | 4230% | Dezembrode | 0,075%
2018 2037
15 de
15dedunhode | co00 | Dezembrode | 42309 |1Sdelunhodel oo
2019 2038
2028
15 de 15 de
Dezembro de 0,000% 15 dezjouzngho de 4,760% Dezembro de 0,050%
2019 2038
1S de
1 h '
Sdelunhode | o o0% | Dezembrode | a760% | 239eAbrilde | con
2020 2039
2029
15 de
Dezembrode | 0,000% | = deZJCJ”3"0h° de| 5 200%
2020
1S de
h
15 de2]0u2n1 °de | (000% | Dezembrode | 5,290%
2030
15 de
Dezembro de 0,000% 15 dezlouanlho de 5,290%
2021
15 de
15 dezjouznzh" 9| 0100% | Dezembrode | 5290%
2031
15 de
Dezembrode | 0,100% | = dezjou3"2h° 9| 4230%
2022
15 de
15 deZJOU2”3h° de|  0100% | Dezembrode | 4,230%
2032
15 de
Dezembro de 0,100% 15 de210u3n3ho de 4,230%
2023
1S de
ISdfiggfode 1,050% | Dezembrode | 4,230%
2033
15 de
Dezembrode | 1,050% | 2 dezjous,lm del 3 00%
2024
15 ge
15delunhode | 3 1000 | Dezembrode |  3.700%
2025 034

v




15 de
Dezembrode | 3170% |0 dezg”3”5h° el 3700%
2025
15 de
15 h
de210u2n6 o de 2,960% Dezembro de 3,700%
2035
15 de
Dezembrode | 2,960% |- deng3”6h° el 4 080%
2026
1.3. Remuneracdo: Modificagdo na Remunera¢do para 1,5% (um inteiro e cinquenta

centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis, a partir da data em gue a Reestruturagao for
efetivamente aprovada pelos Debenturistas (inclusive), incidente sobre o Valor Nominal
Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme aplicdvel, com a consequente
alteragao das Clausulas 4.10, 4.10.1 e 4,10.2 da Escritura de Emissao, acrescida de remuneragao
adicional e eventual atrelada (i) ao lucro liquido anual da Companhia, ajustado na forma da Lei
das Sociedade por Agbes para fins de distribuigdo de dividendos aos acionistas; e (ii) ao lucro
acumulado de exercicios anteriores, apés reten¢ao de excedente de caixa minimo para
obrigagdes de CAPEX do Projeto, conforme especificado abaixo, de forma que se realize a
criagdo de mecanismo de compartilhamento com os debenturistas dos eventuais fluxos
distribuidos aos acionistas ("Mecanismo de Upside” ou "Remuneragio Adicional”).

1.3.1. A Remuneragao Adicional caracterizar-se-ia pelo pagamento aos Debenturistas de um
montante equivalente ao montante a ser distribuido pela Companhia a seus acionistas a titulo
de dividendos, juros sobre capital préprio, dividendos intercalares ou intermedidrios ou
qualquer outra forma de distribuicdo de resultados a acionistas aprovada pelos 6rgios
societdrios da Companhia, apds os Acionistas obterem uma Taxa Interna de Retorno (“TIR”)
sobre o seu Aporte de Capital efetuado nos termos da Cldusula 1.6 acima.

1.3.2. ARemuneragao Adicional devera ser paga pela Companhia aos Debenturistas na mesma
moeda e na mesma data da distribuicdo de dividendos (ou qualquer outra forma de distribuigdo
de resultados) aos acionistas, devendo, ademais, 0 Mecanismo de Upside regular-se pelos
parametros descritos abaixo:

. TIR minima para inficio do Mecanismo de Upside: 8%;

. Célculo da TIR: Considera as datas e valores de Aporte de Capital, determinadas na
Cldusula 1.6, como fluxos negativos, e todas as respectivas distribui¢bes futuras de dividendos
(ou outras formas de distribuigdo) como fluxos positivos, sendo esta TIR calculada més a més;

. Valor da Remuneragao Adicional paga aos Debenturistas deve ser idéntico ao montante
de dividendos a ser destinado aos Acionistas, ficando a Companhia responsdvel por realizar as
dedugdes legais e de Caixa Minimo (conforme abaixo definido), computar o montante que seria
distribuido aos acionistas e destinar montante equivalente para pagamento da Remuneragao
Adicional aos Debenturistas;

. As regras para distribuigdo de dividendos devem ser definidas de acofdo com os




seguintes parametros, fazendo-se as adaptagdes necessarias ao Estatuto Social da Companhia:

. Preservacao de Caixa Minimo para a realizacao do Capex dos 24 meses subsequentes;
. Distribuigdo Semestral;
. Distribuigdo obrigatéria de dividendos, de no minimo 25% do caixa disponivel para

dividendos, com pagamento de Remunera¢do Adicional de montante equivalente a estes 25%
aos Debenturistas;

. Na data de vencimento das Debéntures, destinagdo da metade de qualquer montante
existente em caixa aos Debenturistas a titulo de Remuneragdo Adicional.

1.4. Pagamento da Remuneracdo: Adicionalmente as alteragbes no fluxo de

amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio e a Remuneragdo, de acordo com os itens 1.2 e 1.3
acima, considerando a Nova Data de Vencimento, sugere-se a adequagdo do fluxo de
pagamentos da Remunerag¢ao e, consequentemente, a alteragdo das Cldusulas 4.12 e 4.12.1 da
Escritura da Emissdo, nos seguintes termos:

() capitalizagdo da Remuneragao até 15 de dezembro de 2021 (inclusive)
sobre o Valor Nominal Unitério; e

(i) a alteragdo do cronograma de pagamentos da Remunerag3o, porém
sem altera¢do da periodicidade semestral, de forma que, apds a implementagdo da
Reestruturagao, o préximo pagamento seja devido em 15 de junho de 2022 e o ultimo
pagamento seja devido na Nova Data de Vencimento.

1.5. Exclusdo do Indice Financeiro “relacio entre Divida Financeira e Capital Jotal”:

Como parte da Reestrutura¢ao, propde-se a altera¢ao da Clausula da Escritura de Emissdo que
regula os Indices Financeiros, sugerindo-se a exclusdo do item (ii) da alinea “m” da Clusula
4.16.3 da Escritura de Emissao, relativo @ medigdo e observancia da relagdo entre Divida
Financeira e Capital Total, assim como toda e qualquer referéncia a esse indice contida no
documento, mantendo-se, no entanto, o item (i) da alinea “m”, relativo a medicdo e observancia
do indice de Cobertura do Servigo da Divida (”ICSD”) igual ou superior a 1,15 (um inteiro e quinze
centésimos).

1.5.1. Como consequéncia a exclusdo do indice financeiro de relagdo entre Divida
Financeira e Capital Total, as referéncias na Escritura de Emissao a “[ndices Financeiros” devem
ser ajustadas para passarem a referir-se a “Indice Financeiro” ou ao “ICSD”, com as adapta¢Ges
pertinentes nas Clausulas da Escritura de Emissdo e dos Contratos de garantia que a eles se
referiam.

1.6. Obrigacdo de Aporte de Capital na Companhia por parte do Acionista ("New Money”):

Como parte da Reestruturagdo, propoe-se a inclusdo de obrigacao de aporte de capital na
Companhia pelo acionista AB Concessdes S.A., por meio de aumentos de capital social no
montante de, no minimo, RS 334.000.000,00 (trezentos e trinta e quatro milhdes de reais),
sendo: (i) no minimo R$ 233.800.000,00 (duzentos e trinta e trés milhdes e oitocentos mil reais)
até o dia 15 de setembro de 2019; e (ii) 0 montante remanescente até 31 de julho de 2020.




1,6.1. Os aumentos de capital acima referidos deverao ser integralizados, até as datas
estabelecidas nesta Cldusula, mediante a transferéncia de recursos em espécie para a Conta de
Pagamentos do Projeto, conforme definida no Contrato de Administragdo de Contas Bancérias
celebrado entre a Companhia, o Agente Fiducidrio, o Itai Unibanco S.A., na qualidade de banco
depositario e o Precision Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado, em 22 de maio de
2013, conforme aditado (“Contrato de Administragdo de Contas”).

1.7. Conversdo de Miutuos em Capital: os acionistas AB Concessdes S.A. e Lineas
International Holding B.V e a Companhia deverao obrigar-se, até o dia 15 de setembro de 2019,
a converter em capital social quaisquer mutuos e empréstimos em que os acionistas figurem
como mutuantes e a Companhia como mutudria, bem como quaisquer créditos detidos pelos
acionistas em favor da Companhia.

1.7.1. AsconversGdes de mutuos e créditos em capital social aqui referidas em hipétese alguma
deverdo ser computadas no montante obrigatério de inje¢ao de capital na Companhia por parte
do Acionista objeto da obrigagdo constante do item 1.6 acima, devendo as conversGes serem
feitas com aumentos de capital adicionais ao decorrente do New Money.

1.8. Consolidacdo do controle aciondrio da Companhia pela AB Concessdes S.A.: Os

acionistas da Companhia AB Concessdes S.A. e Lineas International Holding B.V deverdo obrigar-
se a celebrar, até o dia 15 de setembro de 2019, o Contrato de Compra e Venda de Agdes e
Outras Avencas (“Contrato de Compra e Venda de A¢6es”), para consolidagdao do controle
aciondrio da Companhia pela AB Concessdes S.A., por meio da aquisicao de todas as agoes de
titularidade da Lineas International Holding B.V., representativas de S0% (cinquenta por cento)
do capital social da Companhia (“Operagao de Transferéncia de Controle”).

1.8.1. Atransferéncia das agdes no 8mbito da Operacdo de Transferéncia de Controle somente
poderd ser levada a efeito apés o cumprimento de determinadas condigdes suspensivas a serem
previstas no Contrato de Compra e Venda de AgGes, sendo certo que tais condi¢des deverdo ser
atendidas até o dia 15 de outubro de 2019.

2. Estruturas de Contas Reserva e Eventos de Vencimento Antecipado

2.1. Por meio da presente Proposta, ainda no ambito da Reestrutura¢do, propde-se a
modificagdo da estrutura de contas estabelecida no Contrato de Administra¢do de Contas
Bancérias celebrado entre a Companhia, o Agente Fiduciério, o Itad Unibanco S.A., na
qualidade de banco depositdrio (“Banco Depositario”) e o Precision Fundo de Investimento
Renda Fixa Crédito Privado, em 22 de maio de 2013, conforme aditado (“Contrato de
Administracdo de Contas”), conforme mencionado na Clausula da Escritura de Emissdo, a fim
de simplificar tal estrutura.

2.2. A alteragdo da estrutura de contas prevista no Contrato de Administragdo de Contasvisa
permitir 3 Companhia acessar os recursos depositados nas Contas Reserva para a realizagao de
obras previstas no Projeto de Investimento, de acordo com o Cronograma da ARTESP, e o
cumprimento de demais obrigagdes relacionadas a3 Concessao previstas no referido contrato e
na Escritura de Emiss3o, sem comprometer o cronograma de pagamentos das Debéntures,
considerando os termos da Reestruturagao.

2.3. Nesse contexto, as seguintes alteracdes seriam promovidas:
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Q)] todas as Contas Reservas seriam encerradas, exceto a Conta Reserva de
Capex, que passaria a ser denominada “Conta Reserva” e teria saldo de recursos inicial
equivalente ao saldo de recursos depositados nas demais Contas Reserva, nadata de aprovagao
da Reestruturagao;

() as Contas do Projeto passariam a ser compostas por (1) Conta de
Receitas; (2) Conta de Pagamentos do Projeto; (3) Conta de Indenizagdes; (4) Contas para
Investimento; e (S) Conta Reserva.

(i) os recursos depositados na Conta Reserva seriam utilizados para
pagamento das despesas relacionadas as obras previstas no Cronograma da ARTESP e
pagamento das demais obrigagbes da Companhia devidas perante o Poder Concedente sob o
Contrato de Concessdo, incluindo despesas relacionadas a operagdo e a manutencdo da
Concessao;

(iv) as movimentagbes de recursos da Conta Reserva passariam a ser
mensais, e destinadas as obras previstas no Cronograma da ARTESP, de acordo com a evolugdo
fisica das obras em andamento, até a utilizagao total de tais recursos;

(v) n3o haveria necessidade de recomposicao do saldo da Conta Reserva,
pois os recursos 1a depositados seriam destinados integralmente ao pagamento das despesas
relacionadas as obras do Cronograma da ARTESP e demais obrigagGes da Companhia, até sua
integral utilizagdo; e

(vi) exceto pela Conta Reserva, as demais Contas do Projeto permaneceriam
inalteradas, conforme previstas no Contrato de Administracdo de Contas e as fungbes e
atribuicdes do Engenheiro Independente também n3o seriam alteradas, ressalvadas as
modificagGes necessdrias para adaptagdo de suas fungBes a nova estrutura de contas, nos
termos deste item 4.3.

2.4. Em vista das modificagOes propostas a estrutura de contas prevista no Contrato
de Administragdo de Contas, conforme os itens 2.2 e 2.3 desta Proposta, as seguintes
disposi¢des dos Documentos da Emissao seriam alteradas:

(i) Escritura de Emissdo: Clausulas 4.15.3, 4.15.5.2, subitem (vi) da Cldusula
4.16.2(f) e itens (pp) e (tt) da Clausulas 5.1, para excluir as referéncias as Contas do Projeto que
seriam encerradas e refletir a nova estrutura de movimentag¢ao da Conta Reserva;

(i) Contrato de Aliena¢do Fiduciéria: Clausulas 1.6.2 e 5.7, para excluir as

referéncias as Contas do Projeto que seriam encerradas e refletir a nova estrutura da Conta
Reserva, nos termos ora propostos;

(i) Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Direitos sobre
Contas e Outras Avencas celebrado em 22 de maio de 2013 entre a Companhia, o Agente

Fiducidrio e o Banco Depositdrio, conforme aditado (“Contrato de Cessdo Fiducidria”): itens {c)
e (d) da Cldusulas 1.1, itens (a) e (b) da Clausufa 1.1.5, Cldusulas 3.1, 3.1.1, 3.3, 5.2, itens (a) e
(c) da Cldusula 5.3, Cldusula 7.2, itens (3) e




(w) da Clausula 8.1 e subitens (i) e (iil) da Clausula 9.1(b), para excluir as referéncias as
Contas do Projeto que seriam encerradas e refletir a nova estrutura de movimentag3o da
Conta Reserva; e

(iv) Contrato de Administracdo de Contas: Cldusula 1.1, Cldusula Segunda,
Clausulas 3.1, 3.1.1 e 3.2, Cldusula Quarta, Cldusulas 5.1, 5.1.1 e 5.2, Cldusula Sexta, Clausulas
7.1,72.1,7.22,73,7.8, 716, 8.1, 853, 8.5.4, 8.5.4.1 e 10.5.1, para excluir as referéncias as

Contas do Projeto que seriam encerradas e refletir a nova estrutura de movimentagao da Conta
Reserva.




