www.pwc.com.br

Concessionaria Rodovias
do Tiete S.A.

Demonstracoes financeiras em
30 de junho de 2018
e relatorio do auditor independente

pwc




pwec

Relatoério do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Opiniago

Examinamos as demonstracoes financeiras da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“Companhia™),
que compreendem o balan¢o patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstracoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢tes do patriménio liquido (passivo a descoberto) e dos
fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. em
30 de junho de 2018, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo
nessa data, de acordo com as priticas contdbeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos
independentes em rela¢iao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
semestre corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Porque
¢ um PAA

Como o
assunto foi
conduzido
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Projecoes de resultado utilizadas na
avaliacao do valor recuperavel de ativos
tangiveis e intangiveis e na realizacao de
tributos diferidos

Notas “3. Julgamentos, estimativas e premissas
contébeis significativas”, “8. Imposto de renda e
contribui¢do social”, “g9. Imobilizado” e “10.
Intangivel” as demonstragoes financeiras.

As projecoes de resultado sdo base para a
elaboracio de fluxos de caixa futuros
descontados e demandam a adocdo de premissas
e julgamentos significativos, a fim de determinar
uma adequada mensurac¢ao do valor recuperavel
dos ativos intangiveis e dos ativos imobilizados,
bem como na mensuragao de lucros tributaveis
futuros para a avalia¢io da realizacao dos
tributos diferidos.

Focamos nossos trabalhos nessas proje¢oes da
administracido em virtude do significativo grau de
julgamento e determinagao de premissas relevantes
e nem sempre objetivas, tais como curva de
crescimento de trafego, percentuais futuros de
reajuste de tarifa de pedagio pela ampliacao de
rodovias, entre outras. Varia¢oes na realizagdo
dessas premissas podem impactar
significativamente a recuperacao dos saldos
registrados e, por consequéncia, os resultados das
operacoes e a posicdo patrimonial e financeira da
Companbhia.

Entre outros procedimentos, obtivemos o
entendimento do modelo de avaliac¢do aplicado pela
administracao e testamos a consisténcia entre as
principais premissas utilizadas, comparando-as
com os orcamentos atuais aprovados e com dados e
expectativas do setor em que a Companhia atua.
Também, comparamos as proje¢oes realizadas pela
administracao nos periodos anteriores para o
semestre findo em 30 de junho de 2018 com o
resultado efetivamente realizado, de modo a
analisar a assertividade da administra¢io na
preparacao de projecoes futuras.

Realizamos analise de sensibilidade e recalculamos
as projecoes considerando determinados intervalos
e cenarios de taxas de crescimento e de descontos,
bem como efetuamos leitura das divulgacoes
realizadas.

Quanto aos trabalhos relacionados com os tributos
diferidos, testamos as bases de calculo dos prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicao social, bem
como das diferencas temporarias, analisando a
razoabilidade de sua formacao historica e
confrontando-as com as escrituracgoes fiscais
correspondentes.

Nossos procedimentos de auditoria demonstraram
que os julgamentos e as premissas utilizados pela
administracao na projecio do resultado sdo
razodveis e as divulgacoes sdo consistentes com
dados e informacoes obtidos.
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Como o assunto foi conduzido em nossa

Porque é um PAA auditoria

Capitalizacao de gastos no ativo intangivel

Notas “3. Julgamentos, estimativas e premissas
contabeis significativas” e “10. Intangivel” as
demonstracoes financeiras.

Os gastos incorridos na construcao ou melhoria da
infraestrutura usada para prestar um servico ptblico,
para operar e manter essa infraestrutura durante
determinado prazo e para obter o direito de
exploracao da concessdo sdo representados
contabilmente pelo ativo intangivel da concessao e
apresentam valores expressivos em relacao ao
conjunto das demonstragdes financeiras da
Companbhia.

Focamos nossos trabalhos na adequacao das adi¢oes
dos gastos elegiveis de capitalizagao, uma vez que
essas adicoes podem representar custos nao
qualificaveis ou que nio representem obras
efetivamente realizadas para ativacio de acordo com
as normas contabeis.

Entre outros procedimentos, avaliamos as
principais premissas e julgamentos adotados pela
administracdo da Companhia para identificacdo,
elegibilidade e registro dos gastos capitalizados no
ativo intangivel, bem como avaliamos o desenho e
eficicia dos controles internos relevantes que
suportam as adicOes registradas nas demonstracoes
financeiras.

Ademais, com base em testes amostrais,
confrontamos as adigoes efetuadas com respectiva
documentacao suporte, bem como efetuamos
inspecao fisica de determinadas obras realizadas.
Adicionalmente, avaliamos a adequacao das
divulgacdes realizadas pela Companbhia a respeito
desse assunto.

Os resultados de nossos procedimentos nos
demonstraram que os julgamentos e premissas
utilizados pela administragdo em relacgdo a esse
tema sao razoaveis e consistentes com dados e
informacoes obtidos.
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Como o assunto foi conduzido em nossa

Porque é um PAA auditoria

Endividamento e processo de restruturacao
financeira

Notas “1.1. Contexto operacional”, “14. Debéntures” e

“21. (c) Objetivos e politicas para gestao do risco
financeiro — risco de liquidez” as demonstragoes
financeiras.

Em 30 de junho de 2018, a Companhia apresentou

capital circulante liquido negativo de R$ 65.372 mil e

prejuizo do semestre findo nessa data de R$ 35.661
mil. Nesse contexto, em Assembleia Geral de
Titulares de Debéntures (“AGD”) realizada em 30 de
julho de 2018, a Companhia propos aos seus

debenturistas um plano de reestruturagao financeira,

com o objetivo de readequar o perfil de seu
endividamento ao seu fluxo de caixa. A maioria dos
debenturistas votou por nao aceitar o plano nos
termos propostos pela administracio. Uma nova
AGD foi realizada em 4 de agosto de 2018 onde foi
apresentada uma nova proposta. Aguarda-se a

definicdo quanto a essa nova proposta até o dia 28 de

setembro de 2018, ocasido que caso nao aprovada,
uma nova proposta de restruturacao devera ser
apresentada pela administracio aos debenturistas.

A administragdo da Companhia possui expectativa,
baseada em suas projecoes de resultados e fluxos de
caixa futuros para os préoximos doze meses a partir

da data do balanco, de continuar gerando recursos de

suas atividades operacionais e, portanto, liquidez,
visando suprir as atuais necessidades de caixa e
cumprir com compromissos junto a terceiros no
curto prazo, mesmo em caso de ndo aprovacao do
plano de restruturacao financeira pelos
debenturistas.

Dadas as circunstincias acima descritas,
consideramos esse um dos principais assuntos de
nossa auditoria.

Nossa abordagem de auditoria considerou, entre
outros, os seguintes procedimentos:

Obtivemos informacoes da administracio sobre as
estratégias tomadas e planejadas para suprir a
necessidade de caixa e fazer face aos compromissos
firmados. Também obtivemos o plano de negocio
elaborado pela administracao para o periodo de
doze meses apds a data base das demonstragoes
financeiras e as explicacdes da administracdo em
relacdo as premissas relevantes.

Efetuamos leitura das atas de reuniao de
debenturistas, de acionistas e do Conselho de
Administracao realizadas até a data de nosso
relatorio.

Testamos os procedimentos adotados pela
administragao em relagio ao cumprimento das
clausulas restritivas dos contratos de debéntures.

Também analisamos os eventos subsequentes
ocorridos até a emissao deste relatorio.

Como resultado de nossos procedimentos,
consideramos que as informacoes divulgadas nas
demonstracoes financeiras estdo consistentes com
as informacoes analisadas em nossos
procedimentos de auditoria.
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Outros assuntos

Demonstracio do Valor Adicionado

A Demonstragao do valor adicionado (DVA) referente ao semestre findo em 30 de junho de 2018,
elaborada sob a responsabilidade da administracao da Companhia e apresentada como informacio
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstragoes financeiras da Companhia. Para a formagio de nossa opinido,
avaliamos se essa demonstracao esté conciliada com as demonstragdes financeiras e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracio do Valor Adicionado". Em nossa opinido, essa
demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relacio as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracgio e adequada apresentacio das
demonstragoes financeiras de acordo com as priticas contdbeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demonstragoes financeiras livres de distor¢io relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragoes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliagio da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracoes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagoes, ou nio tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responséveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisio do
processo de elaboracdo das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoivel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoédvel é um alto nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

6




Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcio relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nio deteccio de distorcdo relevante
resultante de fraude ¢ maior do que o proveniente de erro, ji que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagio, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

*  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunsténcias, mas nio com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.

+ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contibeis
e respectivas divulgacoes feitas pela administracio.

* Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao
a eventos ou condigoes que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar aten¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modifica¢ao em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢oes futuras podem levar a Companhia a nio mais se manter em
continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracgdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracio de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos apliciveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicag¢io com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras
do semestre corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagiao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
semestre corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacio
piblica do assunto, ou quando, em circunstincias extremamente raras, determinarmos que o assunto nio
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacio podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse piiblico.

Sorocaba, 16 de agosto de 2018

PricewaterhouseCoobpers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5

oy iy hgbm-\ oD
Marcos Roberto Sponchiado
Contador CRC 1SP175536/0-5
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Balanco patrimonial
Em milhares de reais

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Contas a receber (Nota 6)

Despesas antecipadas

Impostos a recuperar (Nota 7)

Outros ativos

Nao circulante

Aplicagdes financeiras vinculada
(Nota 5)

Impostos a recuperar (Nota 7)

Imposto de renda e contribuicao social
diferidos (Nota 8)
Despesas antecipadas

Depositos judiciais (Nota 13.a)
Outros ativos

Imobilizado (Nota 9)
Intangivel (Nota 10)

Total do ativo

30/06/2018 31/12/207
71.286 32.301
15.164 20.066

333 1.536
8.399 10.570
1.845 1.450

97.027 65.923
140.387 188.716
6.529

153.497 135.180
63 100
27.870 25.316
4.741 4.740
9.060 9.722
1.193.356 1.188.950
1.528.974 1.559.253
1.626.001 1.625.176

Passivo e patriménio liquido (passivo a

descoberto)
Circulante

Fornecedores (11)
Debéntures (Nota 14)
Credor pela concessdo
Obrigagoes tributarias
Obrigacoes trabalhistas
Provisoes (Nota 13)

Outros passivos

Nao circulante
Debéntures (Nota 14)

Provisoes (Nota 13)

Mituos a pagar a partes relacionadas (Nota

12.b)
Outros passivos

Total do passivo

Patriménio liquido (passivo a descoberto) -

(Nota 15)
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido (passivo a
descoberto)

Total do passivo e patriménio liquido (passivo a

descoberto)

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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30/06/2018 31/12/2017
17.511 22,011

72.556 51.137

299 327

2.211 2.742

6.701 5.404

62.894 34.041

227 241

162.399 115.903
1.285.067 1.287.738
76.390 89.824
109.455 103.246

1.671 1.785
1.472.583 1.482.593
- H.@.cm H.mom.pmo
303.578 303.578
(312.559) (276.898)
(8.981) 26.680
1.626.001 1.625.176
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Demonstracao do resultado
Semestres findos em
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

30/06/2018 30/06/2017
Receita operacional liquida (Nota 16) 128.566 125.017
Custos dos servigos prestados (Nota 17) (86.935) (76.620)
Luero bruto 41.631 48.397
Despesas e receitas operacionais:
Gerais e administrativas (Nota 17) (8.371) (8.509)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 5.110 128
(3.261) (8.381)
Lucro operacional 28.370 40.016
Despesas financeiras (Nota 18) (100.681) (85.732)
Receitas financeiras (Nota 18) 8.333 16.197
Despesas financeiras, liquidas (92.348) (69.535)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao social (53.978) (29.519)
Imposto de renda e contribuigio social diferidos (Nota 8) 18.317 8.647
Prejuizo do semestre (35.661) (20.872)
Prejuizo basico por agio — em R$ (Nota 20) (0,00117) (0,00069)

As notas explicativas da administragio sio parte integrante das demonstracées financeiras.
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Demonstracao do resultado abrangente

Semestres findos em
Em milhares de reais

30/06/2018 30/06/2017
Prejuizo do semestre (35.661) (20.872)
Total dos resultados abrangentes do semestre - (35.661) (20.872} )

As notas explicativas da administragdo sio parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Demonstracao das mutagées do patrimonio liquido (passivo a descoberto)
Em milhares de reais

Total do

patrimonio

Prejuizos liquido (passivo a

Capital social acumulados descoberto)

Em 1° de janeiro de 2017 303.578 (241.371) 62.207

Prejuizo do semestre (20.872) (20.872)
Em 30 de junho de 2017 303.578 - (262.243) T 41.335 '

Em 1° de janeiro de 2018 303.578 (276.898) 26.680

Prejuizo do semestre (35.661) (35.661)

Em 30 de junho de 2018 303.578 (312.559) (8.981)

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Demonstracio dos fluxos de caixa

Semestres findos em
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do semestre
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
Depreciacao e amortizacao
Rendimento de aplicacoes financeiras
Perda na baixa de bens do ativo intangivel e imobilizado
Juros e variagoes monetirias sobre financiamentos e debéntures
Juros sobre mittuos com partes relacionadas
Provisao para demandas judiciais
Provisao para manuten¢io em rodovias
Ajuste a valor presente sobre provisao para manutencio em rodovias
Varia¢ao monetéria sobre provisao para investimentos

Variacao no capital circulante
Contas a receber
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Depositos judiciais
Outros ativos
Fornecedores
Credor pela concessao - énus variavel
Obrigacoes tributirias
Obrigagdes trabalhistas
Outros passivos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aplicacoes financeiras
Resgate de aplicagoes financeiras
Aquisicoes de ativo imobilizado
Aquisigoes de ativo intangivel
Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de principal sobre debéntures
Pagamento de juros sobre debéntures

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento de caixa e equivalentes de caixa liquidos

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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30/06/2018 30/06/2017
(35.661) (20.872)
(18.317) (8.647)

18.989 17.123
(6.166) (14.164)
31
89.338 67.687
6.209 7-335
1 451
13.260 4.035
1.983 946
175 57
4.902 1.820
1.240 (136)
8.700 2.502
(2.554) (1.426)
(396) (680)
(4.500) (9.764)
(28) (418)
(531) 65
1.297 503
(128) (312)
77.844 46.195
(16.281) (18.000)
70.776 64.770
(53) (201)
(21.230) (27.410)
33.212 19.159
(15.175) (118)
(56.896) (54.159)
(72.071) (54.277)
38.985 11.077
32.301 1.680
71.286 12.757




Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracido do valor adicionado
Semestres findos em
Em milhares de reais

Receitas (Nota 16)
Receilas de pedagio
Receita dos servigos de construcao
Receitas acessorias
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos de construgio
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Variagao monetdria e reversio do ajuste a valor presente
Custo da concessao — 6nus variavel

Valor adicionado bruto

Depreciagao e amortizagao
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras
Valor adicionado total a distribuir

Pessoal (Nota 19)
Salarios e remuneracoes
FGTS
Beneficios

Impostos, taxas e contribuicoes
Federais (incluindo I0F)
Municipais

Remuneracao de capitais de terceiros
Juros sobre mituos com partes relacionadas
Juros e variagbes monetirias sobre debéntures
Juros sobre demais operagoes financeiras
Aluguéis

Remuneracdo de capitais proprios
Prejuizo do semestre

Distribui¢do do valor adicionado

As notas explicativas da administragao sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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30/06/2018 30/06/2017
114.056 108.594
21.211 22.506
4.292 4.245
26.936 24.992
166.495 160.337
(21.190) (18.835)
(62.742) (60.232)
(2.589) (1.015)
(1.854) (1.746)
78.120 78.509
(18.989) (17.123)
59.131 61.386
8.333 16.197
67.464 77.583
(9.174) (8.979)
(667) (538)
(2.628) (2.395)
13.220 4.025
(5.902) (5.797)
(6.209) (7.335)
(90.819) (75.774)
(75) (752)
(871) (910)
35.601 20.872
(67.464) (77.583)




