CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.
CNPJ/MF N2: 10.678.505/0001-63
NIRE: 35.300.366.476

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE DEBENTURES DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

REALIZADA EM SEGUNDA CONVOCAGAO EM 05 DE JUNHO DE 2019 SUSPENSA E REABERTA
EM 12 DE JUNHO DE 2019 SUSPENSA NESTA DATA E REABERTA EM 14 DE JUNHO DE 2019.

Data, Hora e Local: Realizada em 14 de junho de 2019, 3s 10:00 (dez horas), na Rodovia
Comendador Mério Dedini, Km 108+657, na Cidade de Salto/SP.

Convocacdo: A realizagdo da convocacgdo da presente assembleia observou os termos do Art.
124, §1°, inciso Il, do Art. 71, § 29, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), mediante sua publica¢do no Didrio Oficial do Estado
de Sao Paulo nos dias 28, 29 e 30 de maio de 2019, e no jornal Digrio Comércio Inddstria &
Servigos, nos dias 28, 29 e 30 de maio de 2019.

Presenca: (i) Presentes os titulares detentores de 31,90% (trinta e um inteiros e noventa
centésimos por cento) das debéntures em circulagio (“Debenturistas”) emitidas nos termos do
Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissio de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢Bes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica,
da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A., celebrado em 14 de maio de 2013, conforme aditado
(“Emissdo, “Debéntures”, “Companhia” e “Escritura de Emissdo” respectivamente); (ii)
Presente o representante da Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, na
qualidade de agente fiducidrio da Emissdo (“Agente Fiducidrio”) e (iii) os representantes da
Companbhia.

Mesa: A Assembleia Geral de Debenturistas foi presidida pelo Sr. Edson Jun Hashimoto, o qual
convidou a Sr. Thiago Jorddo Rocha para atuar como secretario.

Ordem do Dia: Deliberar sobre:

(a) Autorizacdo para a prorrogacdo do prazo previsto para 05/06/2019, conforme
deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 26/04/2019, para que a
Companhia: (i) cumpra com as obrigacdes por ela assumidas, constantes das deliberacGes das
Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas em 13/12/2017, 30/04/2018, 30/05/2018,
28/06/2018, 30/07/2018, 30/08/2018, 12/11/2018, 11/12/2018, 12/02/2019, 27/03/2019 E
26/04/2019; e (ii) recomponha os Saldos Minimos Obrigatorios das Contas de Reserva, conforme
estabelecido no Instrumento Particular de Administracio de Contas Bancarias, celebrado em
22/05/2013 entre a Companhia, o Agente Fiduciario, o Itat Unibanco S.A., Precision Fundo de
Investimento Renda Fixa Crédito Privado e BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM,
conforme aditado (“Contrato de Administragdo de Contas”);

(b) Autorizagdo prévia para que a Companhia esteja dispensada de cumprir os seguintes
Indices Financeiros (conforme definido na Escritura de Emissdo), estabelecidos na Clausula
4.16.3, item “m”, subitens “i” e “ii” da Escritura de Emiss3o, conforme detalhado abaixo:

(i) indice de Cobertura do Servigo da Divida, conforme formula descrita no Anexo | &
Escritura de Emissdo, exclusivamente para o periodo findo em 30 de junho de 2019;
e




(ii) Relagdo entre Divida Financeira (conforme definido na Escritura de Emissdo) e
Capital Total (conforme definido na Escritura de Emissdo), exclusivamente para o
periodo findo em 30 de junho de 2019;

(c) Autorizagdo para: (i) postergacdo da data de pagamento da Remuneracdo e da parcela
do Valor Nominal Unitario (conforme definidos na Escritura de Emissdo), bem como outros
eventuais acessorios da divida decorrente da Escritura de Emiss3o, devidos em 15 de junho de
2019; ou (ii) caso a alinea (i) ndo seja aprovada, a incorporacdo do valor da Remuneragdo
(conforme definido na Escritura de Emissdo) devida em 15 de junho de 2019, ao Valor Nominal
Unitario (conforme definido na Escritura de Emissdo) para que seja amortizado nas futuras datas
de pagamento das parcelas de Valor Nominal Unitdrio, de acordo com o cronograma
estabelecido na Escritura de Emissdo, sem prejuizo do pagamento pela Companhia da parcela
do Valor Nominal Unitério prevista para 15 de junho de 2019; ou (iii) caso as alineas (i) e (ii)
acima ndo sejam aprovadas, utilizagdo dos recursos depositados na Conta Reserva de Capex, na
Conta Reserva de Custos de O&M, na Conta Reserva de Insuficiéncia de ICSD e na Conta Reserva
do Servico da Divida, conforme definido no Contrato de Administracdo de Contas, para o
pagamento da Remuneragdo e da parcela do Valor Nominal Unitério (conforme definidos na
Escritura de Emissdo), bem como outros eventuais acessérios da divida decorrente da Escritura
de Emissdo, devidos em 15 de junho de 2019. Em caso de aprovagdo do quanto disposto na
alinea “i”, autorizacdo para que a Companhia e o Agente Fiduciario celebrem o aditamento 2
Escritura de Emissdo em razdo de tal alteragdo;

(d) Aprovagdo de alteragdo dos qudruns estabelecidos na clausula 7.13 da Escritura de
Emissdo e, em caso de aprovagdo, autorizagdo para que a Companhia e o Agente Fiduciario
celebrem o aditamento a Escritura de Emissdo em razdo de tal alteracdo; e

(e) Outros assuntos que sejam estritamente relacionados &s matérias previstas nos itens
anteriores.

Deliberagdes: Os Debenturistas deliberaram por:

(a) Em relacdo ao item “a” subitem “i” da Ordem do Dia, os Debenturistas, representando
85,28% (oitenta e cinco inteiros e vinte e oito centésimos por cento) dos presentes deliberaram
por: aprovar a prorrogagao do prazo de 05 de junho de 2019 para 31 de julho de 2019 para que
a Companhia cumpra as obrigagdes por ela assumidas, constantes das deliberagbes das
Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas em 13 de dezembro de 2017, 30 de abril de
2018, 30 de maio de 2018, 28 de junho de 2018, 30 de julho de 2018, 30 de agosto de 2018, 12
de novembro de 2018, 11 de dezembro de 2018, 12 de fevereiro de 2019, 27 de margo de 2019
e 26 de abril de 2019, sobretudo a efetivagdo de nova proposta de reestruturacao das
Debéntures pela Companhia em termos aceitdveis aos Debenturistas.

Consignacdes em ata:

O representante da FUNDAGAO DE ASSISTENCIA E PREVIDENCIA SOCIAL DO BNDES - FAPES
deseja consignar em ata que a proposta apresentada pela Companhia no dia 01/06/2019 e
retificada no dia 11/06/2019 ndo satisfaz as condi¢cdes minimas necessarias para convergéncia
entre a totalidade do condominio de Debenturistas. Salienta-se, entre outros pontos, a auséncia
da sinalizagdo firme dos sécios quanto ao aporte imediato de capital para garantir o
cumprimento das obrigacdes da Concessdo, o nivel insatisfatério da taxa de remuneracao e
outros reforgos de crédito, concomitantes as contribuicdes dos Debenturistas, pontos esses
comunicados a Companhia e a seus assessores, porém n3o atendidos até a presente data.




O representante da SERPROS FUNDO MULTIPATROCINADO, consigna em ata que: em relagdo
ao item “a.1” da Ordem do Dia acima votou pela concessdo do waiver condicionando a
aprovagao da proposta encaminhada pelo Serpros e Ceres no dia 11/06/2019 (conforme consta
do Anexo | a presente ata), sendo: (i) novo cronograma de amortizacio; (ii) aval AB Concessdes/
Atlantia; (i) Composicdo de Taxa: IPCA + 4,5% (alteracdo de 3,5% para 4,5% conforme andlise
técnica visando atender a meta atuarial dos planos de beneficios da Entidade); (iv) waiver prévio
para a troca de controle entre os atuais acionistas; (v) adequacdo ao cronograma da ARTESP até
2023; (vi) caréncia de 2,5 anos para Juros e Amortizagdo, a partir de 15 de dezembro de 2019; e
(vii) valor da conta vinculada liberado somente apds a utilizagdo integral do aporte realizado
pela Companhia.

(b) Em relagdo ao item “a” subitem “ii” da Ordem do Dia, fica consignado que o item foi
deliberado na assembleia realizada em 05 de junho de 2019.

(c) Em relagdo ao item “b” da Ordem do Dia fica consignado que o item foi deliberado na
assembleia realizada em 05 de junho de 2019.

(d) Em relacdo ao item “c” subitem “i” da Ordem do Dia: este item ndo foi aprovado
considerando que pelo disposto na Escritura de Emissdo é necessario aprovagdo por 100% (cem
por cento) dos presentes. Fica consignado que 1,54% (um inteiro e cinquenta e quatro
centésimos por cento) dos Debenturistas presentes votaram pela ndo aprovacdo deste item.

Sem prejuizo, fica consignado nesta ata que os Debenturistas representando 98,46% (noventa e
oito inteiros e quarenta e seis centésimos por cento) dos presentes, incluindo a XP VISTA ASSET
MANAGEMENT LTDA. e a XP ADVISORY GESTAO DE RECURSOS LTDA, votaram por aprovar a
postergacao da data de pagamento da Remuneracdo e da parcela do Valor Nominal Unitério
(conforme definidos na Escritura de Emissdo), bem como outros eventuais acessorios da divida
decorrentes da Escritura de Emissdo, devidos em 15 de junho de 2019, sendo certo que (i)
25,12% (vinte e cinco inteiros e doze centésimos por cento) dos presentes destes condicionaram
0 voto ao aceite pela Companhia da contraproposta indicada no Anexo Il & presente ata; (i)
16,82% (dezesseis inteiros e oitenta e dois centésimos por cento) dos presentes votaram pela
prorrogagdo do prazo condicionado ao aceite, pela Companhia, da contraproposta do Anexo |I,
porém ressalvados os itens 2 em diante da referida contraproposta, que ainda estdo sob anélise
interna; (iii) 19,15% (dezenove inteiros e quinze centésimos por cento) votaram pela
prorrogagdo do prazo condicionado ao aceite pela Companhia da contraproposta do Anexo | 3
presente ata; (iv) os demais 16,65% dos Debenturistas presentes votaram pela aprovacio da
prorrogacdo porém considerando outras condicionantes.

O Agente Fiducidrio esclareceu que para a aprovagdo e implementacio de proposta de
repactuacao das Debéntures se faz necessaria aprovagdo por 100% (cem por cento) dos

debenturistas presentes, conforme estipulado na Escritura de Emissdo.

Consignacdo em ata:

O representante da SERPROS FUNDO MULTIPATROCINADO, consigna em ata que em relagdo ao
item “c” da Ordem do Dia acima, votou pela aprovacdo dos subitens da alinea “¢” com
consignagdo em ata que o voto pela a aprovagdo estd condicionado & aceitacio da
contraproposta encaminhada pela CERES e SERPROS em 11/06/2019, considerando a
readequacdo da taxa de juros apresentada no voto do item (A), de 3,5% para 4,5%.
Adicionalmente, tendo em vista que a Companhia informou ao Agente Fiducidrio em 12 de junho
de 2019 que a referida proposta ainda estd sob andlise, solicita que a Com panhia se manifeste
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formalmente até 31 de julho de 2019 demonstrando assim mais uma vez o esforgo deste
debenturista relativamente ao processo de renegociacdo em curso.

O representante da CERES, consigna em ata que: em relacdo ao item “c” da Ordem do Dia acima
votou pela aprovagdo condicionado a aceitagdo da proposta encaminhada pelo Serpros e Ceres
no dia 11/06/2019 (conforme consta do Anexo | & presente ata), até 31 de julho de 2019.

(e) Em relacdo ao item “c” subitem “ii” da Ordem do Dia, este item ndo foi aprovado
considerando que pelo disposto na Escritura de Emissdo é necesséria aprovacdo por 100% (cem
por cento) dos presentes. Fica consignado que 23,88% (vinte e trés inteiros e oitenta e oito
centésimos por cento) dos Debenturistas presentes votaram pela nio aprovacdo deste item.

(f) Em relacdo ao item “c” subitem “iii” da Ordem do Dia, os Debenturistas representando
85,27% (oitenta e cinco inteiro e vinte e sete centésimos por cento) dos presentes deliberaram
por autorizar a utilizagdo, para o pagamento da Remuneragio e de parcela do Valor Nominal
Unitério (conforme definidos na Escritura de Emissdo), bem como outros eventuais acessorios
da divida decorrentes da Escritura de Emissdo devidos em 15 de junho de 2019, de (i) RS
80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) dos recursos depositados na Conta Reserva de Capex
(conforme definida no Contrato de Administragdo de Contas); e (ii) o0 montante restante
necessario para realizar o pagamento da Remuneragio e da parcela do Valor Nominal Unitario
(conforme definidos na Escritura de Emissdo), bem como outros eventuais acessoérios da divida
decorrentes da Escritura de Emissdo, dos recursos depositados na Conta Reserva do Servico da
Divida (conforme definida no Contrato de Administracdo de Contas). O Agente Fiduciario
devera, na presente data, solicitar as referidas transferéncias dos recursos da Conta Reserva de
Capex e Conta Reserva do Servico da Divida, nos termos deste item, para a conta da Emissora
junto ao Itau Corretora de Valores S.A., Instituicdo Escrituradora e Mandataria, conforme
definido na Escritura de Emissdo, de n2 01465-2 e agéncia 2040.

Fica consignado que 14,73% (quatorze inteiros e setenta e trés centésimos por cento) dos
presentes votaram pela aprova¢do condicionado a aceita¢do da contraproposta do Anexo |,
conforme consignado abaixo.

Consignacdes em ata:

Representante da SERPROS FUNDO MULTIPATROCINADO, consigna em ata que: em relagdo ao
item “c” da Ordem do Dia acima, votou pela aprovacdo dos subitens da alinea “c” com
consignagdo em ata que o voto pela a aprovacio estd condicionado a aceitacdo da
contraproposta encaminhada pela CERES e SERPROS em 11/06/2019, considerando a

readequacdo da taxa de juros apresentada no voto do item (A), de 3,5% para 4,5%.

(g) Em relacdo ao item “d” da Ordem do Dia, este item n&o foi aprovado considerando que
pelo disposto na Escritura de Emissdo é necessario aprovagao por 100% (cem por cento) dos
presentes. Fica consignado que 95,25% (noventa e cinco inteiros e vinte e cinco centésimos por
cento) dos Debenturistas presentes votaram pela aprovacgao deste item.

Consignacdes em ata:

Representante da SERPROS FUNDO MULTIPATROCINADO, consigna em ata que votaram pela
aprovacao de alteracdo dos quéruns estabelecidos na cldusula 7.13 da Escritura de Emissdo e,
em caso de aprovacao, autorizagdo para que a Companhia e o Agente Fiducidrio celebrem o
aditamento a Escritura de Emissdo em razio de tal alteracdo.




(h) Em relacdo ao item “e” da Ordem do Dia, fica consignado que o item foi encerrado na
assembleia realizada em 05 de junho de 2019 considerando que ndo houve assuntos adicionais
a serem deliberados.

Consignacdes:

Os debenturistas XPCE Il FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO,
gerido pela XP Vista Asset Management Ltda., JYN FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, e SCORPIO DEBENTURES INCENTIVADAS FI
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR (atual denominacdo do
NEWBERY DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO INVESTIMENTO EXTERIOR), geridos pela XP Advisory Gestio de Recursos Ltda.,
representados por seus procuradores da XP Investimentos Corretora de Cimbio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., consignam em ata o quanto segue:

Desde 2017 a XP vem atuando ativamente nas discussdes relacionadas a situacdo da Emissora,
que vem se deteriorando desde entdo. Tal atuagdo resultou, inclusive, na criacio de um Grupo
de Trabalho em AGD realizada em 9 de dezembro de 2017 - do qual a XP é uma dos cinco
membros integrantes desde entdo - com o objetivo de buscar a melhor solugdo em termos de
valor recuperavel para todos os debenturistas, clientes ou nio da XP.

Em sua atuacdo, a XP buscou informagdes que pudessem respaldar seus modelos financeiros
para entender a real situacdo da Emissora, assim como se engajou em conversas com os diversos
agentes nesse processo: a emissora, debenturistas, a ARTESP, entidades publicas, acionistas, o
assessor financeiro e o assessor juridico contratados pela comunh3o de debenturistas, com o
intuito de tracar cendrios que, segundo seu entendimento, viabilizassem uma reestruturagdo
vidvel e, a0 mesmo tempo, que maximizasse o valor de recuperacio para os credores.

Nesse sentido, a XP realizou diversos cendrios de projecdo cujas principais premissas sdo o
cronograma de investimentos, a expectativa de trafego de veiculos até o final da concessdo
(semelhantes as utilizadas pela emissora, operadora da concessdo), custos de insumos,
obriga¢des contratuais, entre outros. Em face da revisdo do volume de investimentos para um
montante expressivamente superior ao inicialmente divulgado (fato este que, inclusive, pode
ser objeto de medidas judiciais e administrativas especificas para sua apuragdo e eventual
indenizacdo aos investidores), fica clara a necessidade de uma reestruturacdo das atuais
condi¢Bes das debéntures. Importante realcar que desde 2015 a emissora vem descumprindo
com algumas de suas obrigaces estabelecidas na escritura de debéntures, evidenciando que ha
muito ha problemas na concessdo e, possivelmente, em seu projeto e premissas.

Em nossos esforgos, propusemos, juntamente com outros credores, solugbes para a
reestruturacdo, as quais infelizmente ndo foram aceitas pela emissora e por seus acionistas, que
permaneceram inertes de forma incompativel com a gravidade da situac3o.

Passados 11 meses desde a dltima proposta formal em junho de 2018, a qual foi duramente
criticada pelos debenturistas, sem uma nova proposta que fizesse algum sentido para os
investidores e sem outra alternativa diante do impasse e da inércia, a XP notificou
extrajudicialmente a emissora e seus acionistas, solicitando um posicionamento formal sobre
Seu suposto comprometimento com o projeto, declarado nos documentos da oferta e em seu
Formulario de Referéncia até hoje, e questionando acerca do real volume de investimentos,




sobre a demora na publicagdo das novas estimativas de investimento e sobre outras
incongruéncias evidentes, que resultaram em piora na percepcdo do risco de crédito da
devedora.

Ainda tentando agir de forma construtiva e proativa e diante desse vacuo negocial, em maio de
2019 a XP, de forma a tentar trazer a emissora e seus acionistas para uma nova negociagao,
enviou uma nova proposta a Atlantia SpA., por meio da qual propusemos que (i) uma reducio
da taxa de remuneragdo das debéntures para IPCA + 2,5% a.a., (i) prorrogacdo do seu
vencimento para 2036, (iii) caréncia de trés anos para pagamento de juros e principal
customizados, com a contrapartida de que os acionistas realizassem um aporte de capital no
valor de R$225,0 milhdes e que a Atlantia Bertin Concessdes S.A. (“AB Concessdes”) outorgasse
garantia fidejussoria as debéntures.

Ap6s tais notificagdes, em 12 de junho de 2019, a emissora publicou uma nova proposta de
reestruturacdo das debéntures, sinalizando aporte de capital por seus acionistas (sujeito 3
incerta aprovagdo de seus acionistas) no valor de R$234 milhdes, reducdo da taxa de
remuneragdo para IPCA +1,5% a.a., vencimento em 2036, caréncia de trés anos para pagamento
de juros e principal customizados, sem fianca da AB Concessdes.

Na visdo da XP, a nova proposta convergia para as condigdes minimas para a reestruturacio,
dentro da zona de alinhamento existente, com destaque relevante apenas para a auséncia de
fianga da AB Concessdes, que entendemos ser parcialmente mitigada pela defini¢do do controle
aciondrio da emissora, o qual passaria a ser exercido pela AB Concessdes, que, por sua vez, é
controlada pela italiana Atlantia SpA, um importante grupo europeu, com recursos para fazer
frente a eventuais necessidades de suas controladas. Ressalta-se que a estrutura societéria da
emissora €, atualmente, um dos entraves da negociagdo que vém impedindo chegar-se a uma
solugdo mais satisfatéria. Apesar do alegado alinhamento entre emissora e acionistas em seus
documentos publicos, na pratica temos visto que a auséncia de um controle definido sobre a
emissora mostra-se um grave problema. A alteragdo de controle acionério proposta seria
condicdo precedente para o acordo. Desta forma, a XP entende que a auséncia da fianga, dentro
do cendrio atual, é aceitdvel, mediante negociacdo de outros ajustes menos relevantes.

Vale dizer que ndo ser concluida uma negocia¢do neste momento e se permitir a retirada de
aproximadamente R$100 milhGes do caixa para o pagamento da prestacdo pecuniéria de 15 de
junho de uma companhia que ja se encontra em condi¢des financeiras debilitadas e que vem se
“financiando” por meio do uso das contas-reservas de garantia dos debenturistas e de
sucessivos atrasos nos investimentos da concessdo (que implicam em penalidades corrigidas
por IPCA + 16% a.a. equivalentes a TIR do projeto) e que aumentam o risco regulatério de
caducidade da concessdo e de um evento de vencimento antecipado no futuro préximo, o que
ndo parece ser no melhor interesse dos credores nem a decisio mais racional diante do atual
cendrio. Além disso, a Companhia enfrenta dificuldades para renovar seus seguros de obras e
garantias obrigatdrias segundo o contrato de concessdo, o que necessita ser feito no curto prazo
e, caso ndo seja bem sucedida, a concessdo estara sujeita a caducidade.

Sabe-se que, em um acordo, as partes devem ceder buscando um denominador comum. Neste
caso especifico, € ainda importante lembrar que existem mais de 15.000 investidores
individuais, milhares de pessoas fisicas e familias que depositaram suas economias nessas
debéntures, que foram a primeira emissdo relevante no mercado brasileiro ao amparo da Lei
n?12.431/11, cabendo a todos, especialmente aos presentes, buscar agir com responsabilidade
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e de forma racional. Acreditamos na importancia da conscientizacdo de todos os investidores,
inclusive os que ndo presentes na assembleia, sobre a real condi¢do companhia por meio da
explicagdo racional e matemdtica dos seus dados de negécio e sua situagdo financeira-
patrimonial, ndo havendo mais espaco para a propositura de condigdes invidveis que nio se
sustentam empirica e numericamente. Propostas ndo-técnicas, sem embasamento numeérico,
ou eventuais ideais revanchistas, neste momento crucial, infelizmente nio se coadunam com a
racionalidade necessaria que deve nortear o processo de tomada de decisio baseado em
recuperacao factivel de valor para a comunhdo de debenturistas.

Dessa forma, a XP reitera seu entendimento de que uma proposta préxima a uma taxa de
IPCA+2,5% a.a. sem fianca ou IPCA+1,5%a.a. com fianga, com aporte de R$234 milhdes pelos
acionistas, vencimento em 2036, caréncia de trés anos para pagamento de juros e principal
customizados e formalizagdo do controle da emissora pela AB Concessdes, é solucdo possivel
dentro da Unica zona de convergéncia efetivamente existe nesta data, de forma palpdvel, apds
dezenas de assembleias de debenturistas realizadas desde 2015, e que a ndo aceitacdo de uma
proposta nesse sentido tem um potencial efeito material adverso e destruicdo de valor de dificil
mensurac¢do, envolvendo, inclusive, riscos judiciais e regulatorios imprevisiveis, com potencial
de impactar negativamente milhares de investidores, inclusive de varejo.

O representante da FUNDACAO CEEE DE SEGURIDADE SOCIAL ELETROCEEE consigna em ata
que: a prorrogagdo do prazo para cumprimento das obrigacdes assumidas pela Companhia e
recomposi¢do dos Saldos Minimos Obrigatérios das Contas Reserva representam ainda mais um
esforgo e contribuigdo ao processo de reestruturagdo financeira da Companhia, em adicdo a
uma série de concessdes que os Debenturistas tém feito 3 Emissora e a seus acionistas, diretos
e indiretos, desde o inicio de dezembro de 2015. Além disso, a postergacdo do prazo de
pagamento da Remuneragdo e de parcela do Valor Nominal Unitario bem como outros eventuais
acessorios da divida decorrentes da Escritura de Emissdo, demonstram claramente sacrificios
que todo o condominio de Debenturistas tem realizado, e seu comprometimento com a
obtenc¢do de uma solugdo definitiva para a situacédo, abrindo mao de seus direitos decorrentes
dos proprios termos do contrato da debénture acordado na Emiss3o. Sendo assim espera que a
Companbhia e seus acionistas também tomem as medidas necessarias para obter a resolugdo da
reestruturacdo, garantindo a continuidade e equilibrio econdmico-financeiro da Concessio.

A proposta apresentada pela Companhia no dia 01/06/2019 e retificada no dia 11/06/2019 nio
satisfaz as condi¢Bes minimas necessérias para convergéncia entre a totalidade do condominio
de Debenturistas. Sendo que em resposta é anexado, j& com extremo sacrificio, quais seriam os
termos aceitdveis para a reestruturacéo.

Salienta-se, que o Aceite formal da Companhia até o dia 15/07/2019 e a implementacgdo de
todos os termos e condi¢Ges da Contraproposta até o dia 15/08/2019, s3o necessérios para o
sucesso da transagdo, sendo que a falha no cumprimento destes requisitos levard a nio
realizagdo da reestruturacéo.

O representante do VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA. e o representante da
MEGEVE CAPITAL LLC OUTROS consigham em ata que: a prorrogacdo do prazo para
cumprimento das obrigagcdes assumidas pela Companhia e recomposicdo dos Saldos Minimos
Obrigatdrios das Contas Reserva representam ainda mais um esforgo e contribuigdo ao processo
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de reestruturacdo financeira da Companhia, em adigdo a uma série de concessdes que 0s
debenturistas tém feito a Emissora e a seus acionistas, diretos e indiretos, desde o inicio de
dezembro de 2015. Finalmente, ressalte-se que se espera da Emissora e de seus acionistas
providéncias urgentes e capitalizacdo para garantir uma solugdo definitiva para a reestruturacéo
da Companhia, no sentido de possibilitar sua viabilidade econémica e o cumprimento das
obrigagdes da Concessdo, dentre elas os investimentos requeridos pela ARTESP, assim como o
cumprimento de suas obrigages pecuniarias e o restabelecimento do nivel de garantia e
exposi¢do acordados quando da Emissdo, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures
quando do atingimento do novo prazo estipulado, ja com extremo sacrificio dos debenturistas.

A proposta apresentada pela Companhia no dia 01/06/2019 e retificada no dia 11/06/2019, nio
satisfazem as condi¢des minimas necessérias para convergéncia com o total do condominio de
debenturistas. Salienta-se, entre outros pontos, a auséncia da sinalizacdo firme dos socios
quanto ao aporte imediato de capital para garantir o cumprimento das obrigacdes da
Concessdo, o nivel insatisfatorio da taxa de remunera¢do e outros reforcos de crédito,
concomitantes as contribuicSes dos debenturistas, pontos esses comunicados & Companhia e a
seus assessores, porém nao atendidos até a presente data.

AVOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA. consigna a sua insatisfacdo com a auséncia
dos sdcios diretos e indiretos na presente AGD, conforme solicitado na Assembleia do dia
26/04/2019, com intuito de garantir uma maior celeridade e eficiéncia em convergéncia
negocial.

Encerramento, Lavratura e Aprovacdo da Ata: Oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer
uso, ndo houve qualquer manifestagdo. Nada mais havendo a tratar, a Assembleia Geral de
Debenturistas foi encerrada e lavrada no livro préprio, a qual, reaberta a sessdo, foi lida,
aprovada e por todos os presentes assinada.

A presente ata é copia fiel da via lavrada em livro préprio.
Salto, 14 de junho de 2019.

o TG

Edson Jdn Hashimoto Thiago Jorddo Rocha
Presidente ecretario
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ANEXO |

[Proposta Apresentada pelo SERPROS e CERES em 11 de junho de 2019]



Rio de Janeiro, 11 de junho de 2018.
A

Concessiondrio Rodovias do Tiéte S.A

CNPJ: 10.678.505/0001-63

Prezados,

Tendo em vista o recebimento da Proposta da Administragdo da Concessiondria Rodovias Tieté
5.A. para deliberacio na Assembleia Geral de Debenturistas iniciada em 05/06/2019 com
continuagdo em 12/06/2019, passamos, abaixo, a tecer as seguintes consideragfes:

a) A aquisicio das debéntures (RDVT11) pelos investidores tem por propdsito original
rentabilizar carteiras de investimentos, dentro do contexto primordial das entidades fechadas
de previdéncia complementar que é o pagamento de beneficios previdencidrios a seus
participantes;

b Os recursos captados pela Concessiondria Rodovias do Tieté S.A., via debéntures, tiveram por
objetivo o desenvolvimento da concessao rodoviaria;

¢) Foi dado conhecimento aos debenturistas, por parte da Atlantia e da AB Concessdes, que a
CRT nio tem condicdes de satisfazer algumas das obrigacGes contratuais das Debentures e do
Contrato de Concessdo da ARTESP;

d) Os proponentes, buscam um acordo entre as partes, nos termos e condigdes previstos na
Escritura de Emissdo do ativo, a fim de que ndo ocorra uma possivel ruptura e consequente
Vencimento Antecipado da Debénture, causando danos financeiros para Investidores
institucionais, milhares de pessoas fisicas, para o mercado de capitais e para a imagem da
Concessiondria e de seus acionistas.

Assim, diante do exposto acima, propde-se que , tendo em vista (i) as deliberagcdes das
Assembleias Gerais de Debenturistas de 13 de dezembro de 2017, de 30 de abril de 2018, de 30
de maio de 2018, de 28 de junho de 2018, de 30 de Julho de 2018, de 30 de agosto de 2018, de
12 de novembro de 2018, de 11 de dezembro de 2018, de 12 de fevereiro de 2019, de 27 de
marco de 2019 e de 26 de abril de 2019, (ii) todo o processo de negociagiio com a Concessiondria
Rodovias do Tieté S/A e seus controladores, (iii} as propostas j& enviadas pelo Assessor
Financeiro dos Debenturistas aos Acionistas da companhia e aos atuals administradores, bem
como, as contrapropostas recebidas pelo Assessor Financeiro e repassadas aos Debenturistas, a
Ceres - Fundagio de Seguridade Social e o Serpros Fundo Multipatrocinado, na qualidade de
debenturistas,RDVT11, série unica, apresentam contraproposta aos administradores e 4
administrac8o da companhia no seguintes termos:

i) Tabelade Amortizagdo

S ... JON. . ....... . ot pIor .
15/12/2017 0,66% 15/12/2027 2,84%
15/06/2018 1,06% 16/06/2028 4,05%
17/12/2018 2,45% 15/12/2028 4,05%
17/06/2019 0,00% 15/06/2029 4,56%



16/12/2019 0,00% 17/12/2029 4,56%
15/06/2020 0,00% 17/06/2030 5,07%
15/12/2020 0,00% 16/12/2030 5,07%
15/06/2021 0,00% 16/06/2031 5,07%
15/12/2021 0,00% 15/12/2031 5,07%
15/06/2022 0,10% 15/06/2032 4,05%
15/12/2022 0,10% 15/12/2032 4,05%
15/06/2023 0,10% 15/06/2033 4,05%
15/12/2023 0,10% 15/12/2033 4,05%
17/06/2024 1,01% 15/06/2034 3,55%
16/12/2024 1,01% 15/12/2034 3,55%
16/06/2025 3,04% 15/06/2035 3,55%
15/12/2025 3,04% 17/12/2035 3,55%
15/06/2026 2,84% 16/06/2036 4,05%
15/12/2026 2,84% 15/12/2036 4,02%
15/06/2027 2,84%

i) Aval AB Concessbes/ Atlantia;

iii) Composicdo de Taxa: IPCA + 3,5%;

iv) Waiver prévio para a troca de controle entre 0s atuais acionistas;

v) Adequacdo ao cronograma da ARTESP até 2023;

vi) Caréncia de 2,5 anos para Juros e Amortizagdo, a partir de 15 de dezembro de

2019;

vii) 0O valor da conta vinculada sé sera liberado apds a utilizagdo Integral do aporte

realizado pela Companhia.

_A presente carta contém proposta nio-vinculante e que expressa, tdo somente, a opinido das
instituices que endossam e assinam este documento n3o constituindo a opinido dos demais
debenturistas.

Dessa forma, s termos aqui contidos ndo poderédo ser interpretados como proposta vinculante
por parte dos proponentes, nem pelo conjunto de debenturistas. Os termos aqui contidos serdo
objeto de discussdo e de acordo entre o conjunto de debenturistas, @ companhia e seus
acionistas na Assembleia Geral de Debenturistas que se realizard dia 12 de junho de 2019. Cabe
lembrar que quaisquer aditamentos aos termos da Escritura de Emissdo das Debentures devem
ter anudncia entre os Debenturistas, a Companhia e seus Acionistas.

Atenciosamente,

Sergio Ricardo Vieira -
Direter de Investimento - SERPROS

K

fasé Jodo Reis
Diretor de Investimentos

pt L
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ANEXO It

[Proposta Apresentada por Debenturistas nesta Assembleia)




1.

ALTERAGCOES NOS TERMOS E CONDICOES DAS DEBENTURES

1.1.

1- 2.

BREVES CONSIDERAGCOES

1.1.1.  Os Debenturistas vém, por meio desta Contraproposta, apresentar alternativa
para a reestruturagdo das Debéntures a fim de readequar o perfil de endividamento &
atual estrutura de capital da Companhia (“Reestruturagio”).

TERMOS E CONDICOES DAS DEBENTURES

1.2.1. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: Alongamento do perfil da divida
representada pelas Debéntures, mediante a prorrogagdo do seu prazo de vigéncia em 8
(oito) anos e 6 (seis) meses e, consequentemente, a alteracdo da Data de Vencimento.
Por essa razdo, propbe-se que as Clausulas 4.8 e 4.8.1 da Escritura de Emiss3o sejam
alteradas para prever que as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 23 (vinte e trés) anos
e 6 (seis) meses contados da Data de Emiss&o, e que a Data de Vencimento seja alterada
de 15 de junho de 2028 para 15 de dezembro de 2036 ("Nova Data de Vencimento”).

1.2.2.  Amortizagdo Programada: Considerando a Nova Data de Vencimento e com o
intuito de adequar o fluxo de amortizagdo das Debéntures ao fluxo de caixa da
Companhia, combinado com os aportes de capital indicados abaixo, propde-se a alteragio
do cronograma de amortizagdo programada das Debéntures e a alteracio da proporgao
do Valor Nominal Unitério a ser amortizado em cada Data de Amortizacio das Debéntures
devendo, consequentemente, serem modificadas as Clausulas 4.9.1 e 4.9.1.1 da Escritura
de Emissao, de acordo com as seguintes datas e percentuais:

Data Amortizacdo Data Amortizacdo
15 de Dezembro de 2017 0,66% 15 de Dezembro de 2027 2,96%
15 de Junho de 2018 1,06% 15 de Junho de 2028 4,23%
15 de Dezembro de 2018 2,45% 15 de Dezembro de 2028 4,23%
15 de Junho de 2019 0,00% 15 de Junho de 2029 4,76%
15 de Dezembro de 2019 0,00% 15 de Dezembro de 2029 4,76%
15 de Junho de 2020 0,00% 15 de Junho de 2030 5,29%
15 de Dezembro de 2020 0,00% 15 de Dezembro de 2030 5,29%
15 de Junho de 2021 0,00% 15 de Junho de 2031 5,29%
15 de Dezembro de 2021 0,00% 15 de Dezembro de 2031 5,29%
15 de Junho de 2022 0,10% 15 de Junho de 2032 4,23%
15 de Dezembro de 2022 0,10% 15 de Dezembro de 2032 4,23%
15 de Junho de 2023 0,10% 15 de Junho de 2033 4,23%
15 de Dezembro de 2023 0,10% 15 de Dezembro de 2033 4,23%
15 de Junho de 2024 1,05% 15 de Junho de 2034 3,70%
15 de Dezembro de 2024 1,05% 15 de Dezembro de 2034 3,70%
15 de Junho de 2025 3,17% 15 de Junho de 2035 3,70%
15 de Dezembro de 2025 3,17% 15 de Dezembro de 2035 3,70%
15 de Junho de 2026 2,96% 15 de Junho de 2036 4,23%




Data Amortizacdo Data Amortizacdo

15 de Dezembro de 2026 2,96% 15 de Dezembro de 2036 4,23%

15 de Junho de 2027 2,96%

1. 5.

1.6.

1.3. Remuneracdo: Modificagio na Remuneragdo, para 1,5% (um inteiro por cento e
cinquenta centésimos) ao ano, base 252 Dias Uteis,. a partir da data em que a Reestruturacéo for
aprovada pelos Debenturistas (inclusive), incidente sobre o Valor Nominal Atualizado ou Saldo do
Valor Nominal Atualizado, conforme aplicavel, com a consequente alteragdo das Clausulas 4.10,
4.10.1 e 4.10.2 da Escritura de Emissao.

1.4. Pagamento da Remuneragdo: Adicionalmente s alteracdes no fluxo de amortizacao do
Valor Nominal Unitario e a Remuneragdo, de acordo com os itens 2.2 e 2.3 acima, considerando
a Nova Data de Vencimento, sugere-se a adequagdo do fluxo de pagamentos da Remuneragao
€, consequentemente, a alteragdo das Clausulas 4.12 e 4.12.1 da Escritura da Emissdo, nos
seguintes termos:

(i) capitalizagdo da Remuneragdo até 15 de dezembro de 2021 (inclusive) sobre o
Valor Nominal Unitério; e

(i) a alteragdo do cronograma de pagamentos da Remuneracdo, porém sem
alteracdo da periodicidade semestral, de forma que, apés a implementacdo da
Reestruturagao, o proximo pagamento seja devido em 15 de junho de 2022 e o (ltimo
pagamento seja devido na Nova Data de Vencimento.

Excluséo do Indice Financeiro “relaciio entre Divida Financeira e Capital Total”: Como parte da
Reestruturacdo, propoe-se a alteracdo da Clausula da Escritura de Emissdo que regula os Indices
Financeiros, sugerindo-se a exclusdo do item (ii) da alinea “m” da Clausula 4.16.3 da Escritura de
Emissao, relativo a medigdo e observancia da relacio entre Divida Financeira e Capital Total,
assim como toda e qualquer referéncia a esse indice contida no documento, e a manutencdo do
item (i) da alinea "m”, relativo & medicdo e observancia do indice de Cobertura do Servico da
Divida (“"ICSD") igual ou superior a [1,15] (um inteiro e quinze centésimos).

1.5.1.  Como consequéncia a exclusdo do indice financeiro de relagdo entre Divida Financeira e

Capital Total, as referéncias na Escritura de Emissdo a “indices Financeiros” devem ser
ajustadas para passarem a referir-se a “Indice Financeiro” ou ao “ICSD”, com as
adaptagGes pertinentes nas Clausulas da Escritura de Emissdo e dos Contratos de garantia
que a eles se referiam.

Obrigacdo de Injecdo de Capital na Companhia por parte do Acionista ("New Money"): Como

parte da Reestruturacdo, propde-se a inclusdo de obrigaco de injecdo de capital na Companhia
pelo acionista AB Concessdes S.A., por meio de aumentos de capital social no montante de, no
minimo, R$234.000.000,00 (duzentos e trinta e quatro milhdes de reais), sendo: (i) no minimo
R$ 163.800.000,00 (cento e sessenta e trés milhdes e oitocentos mil reais) até o dia [15] de
[agosto] de 2019; e (ii) o montante remanescente até [31] de [julho] de 2020.

1.6.1. Fica certo e ajustado que os aumentos de capital referidos nessa clausula
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deverdo ser integralizados, até as datas estabelecidas nesta Clausula, mediante a
transferéncia de recursos em espécie para a Conta de Pagamentos do Projeto (conforme
definida no Contrato de Administragdo de Contas, abaixo definido).

1.7. Fianca do Acionista: Adicionalmente, no &mbito da reestruturacao das Debéntures, o acionista AB
Concessdes S.A. compromete-se, desde j3, a figurar como fiador e devedor solidario, renunciando
aos beneficios de ordem aplicaveis e responsabilizando-se por todas as obrigagbes assumidas
pela Companhia nos novos termos das Debéntures, no limite de 70% das Obrigagbes Garantidas.
Nesse sentido, a AB Concessdes S.A. firmara aditamento & Escritura de Emiss&o na qualidade de
fiador,

1.7.1. Alternativa a Fianga do Acionistas: caso, por qualquer motivo, o acionista AB
ConcessOes ndo possa se comprometer a figurar como fiador e devedor solidario das
Debéntures, no limite de 70% das ObrigacGes Garantidas nos termos desta Clausula,
propde-se que a Remuneragdo das Debéntures, que seria regulada nos termos da
Clausula 2.3 acima, seja, na hipdtese de inexisténcia de Fianga do Acionista, modificada
para 2,5% (dois inteiros virgula cinco por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis, a partir da
data em que a Reestruturagdo for aprovada pelos Debenturistas (inclusive), incidente
sobre o Valor Nominal Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme
aplicavel, com a consequente alteragdo das Clausulas 4.10, 4.10.1 e 4.10.2 da Escritura
de Emissao.

1.8. Conversdo de Mdtuos em Capital: os acionistas AB Concessdes S.A. e Lineas International Holding
B.V e a Companhia obrigam-se a, até o dia [15] de [agosto] de 2019, converter em capital social,
quaisquer mutuos e empréstimos em que os acionistas figurem como mutuantes e a Companhia
como mutuaria, bem como quaisquer créditos detidos pelos acionistas em favor da Companhia.

1.8.1.  As conversoes de mituos e créditos em capital social aqui referidas em hipotese
alguma deverdo ser computadas no montante obrigatdrio de injecao de capital na
Companhia por parte do Acionista objeto da obrigacdo constante do item 2.6 acima,

devendo as converses serem feitas com aumentos de capital adicionais ao decorrente
do New Money.

1.9. Consolidacdo do controle aciondrio da Companhia pela AB Concessdes S.A.: Os acionistas
da Companhia AB Concessdes S.A. e Lineas International Holding B.V obrigam-se a celebrar, até o dia
15 de agosto de 2019, o Contrato de Compra e Venda de Acbes e Outras Avencas (“Contrato de
Compra e Venda de Agdes”), para consolidacio do controle acionario da Companhia pela AB
Concessdes S.A., por meio da aquisigdo de todas as acdes de titularidade da Lineas International Holding
B.V., representativas de 50% (cinquenta por cento) do capital social da Companhia ("Operacdo de
Transferéncia de Controle”).

1.9.1. A transferéncia das agdes no dmbito da Operacdo de Transferéncia de Controle
somente podera ser levada a efeito ap6s o cumprimento de determinadas condigOes
suspensivas a serem previstas no Contrato de Compra e Venda de Agoes. Fica certo e
ajustado que as condigbes suspensivas devem ser atendidas até o dia [15] de [agosto]
de 2019.

2. ALTERAGOES NA ESTRUTURA DE CONTAS RESERVA E EVENTOS DE VENCIMENTO
ANTECIPADO

2.1.  Por meio da presente Proposta da Administracio, e ainda no &mbito da Reestruturacao,
N
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propGe-se a modificagdo da estrutura de contas estabelecida no Contrato de Administracdo de
Contas Bancarias celebrado entre a Companhia, o Agente Fiduciario, o Itali Unibanco S.A., na
qualidade de banco depositario ("Banco Depositario”) e o Precision Fundo de Investimento
Renda Fixa Crédito Privado, em 22 de maio de 2013, conforme aditado ("Contrato de
Administragao de Contas”), conforme mencionado na Clausula

4.15.5 da Escritura de Emiss&o, a fim de simplificar tal estrutura.

2.2. A alteragdo da estrutura de contas prevista no Contrato de Administracio de Contasvisa
permitir a Companhia acessar os recursos depositados nas Contas Reserva para a realizagdo de
obras previstas no Projeto de Investimento, de acordo com o Cronograma da ARTESP, e o
cumprimento de demais obrigagdes relacionadas & Concesséo previstas no referido contrato e na
Escritura de Emissdo, sem comprometer o cronograma de pagamentos das Debéntures,
considerando os termos da Reestruturagao.

2.3. Nesse contexto, as seguintes alteragbes seriam promovidas:

(i) todas as Contas Reservas seriam encerradas, exceto a Conta Reserva de Capex,
a qual passaria a ser denominada “Conta Reserva” e teria saldo de recursos inicial
equivalente ao saldo de recursos depositados nas demais Contas Reserva, nadata de
aprovagao da Reestruturagao;

(ii) as Contas do Projeto passariam a ser compostas por (1) Conta de Receitas; (2)
Conta de Pagamentos do Projeto; (3) Conta de Indenizacdes; (4) Contas para
Investimento; e (5) Conta Reserva.

(iii) 0s recursos depositados na Conta Reserva seriam utilizados para pagamento das
despesas relacionadas as obras previstas no Cronograma da ARTESP e pagamento das
demais obrigages da Companhia devidas perante o Poder Concedente sob o Contrato de
Concessdo, incluindo despesas relacionadas & operagéo e & manutencdo da Concess3o;

(iv) as movimentagdes de recursos da Conta Reserva passariam a ser mensais, e
destinadas as obras previstas no Cronograma da ARTESP, de acordo com a evolugdo fisica
das obras em andamento, até a utilizag&o total de tais recursos;

(v) nao haveria necessidade de recomposigdo do saldo da Conta Reserva, pois os
recursos la depositados seriam destinados integralmente ao pagamento das despesas
relacionadas as obras do Cronograma da ARTESP e demais obrigagGes da Companhia,
até sua integral utilizagao; e

(vi) exceto pela Conta Reserva, as demais Contas do Projeto permaneceriam
inalteradas, conforme previstas no Contrato de Administracdo de Contas e as funcbes e
atribuigdes do Engenheiro Independente também ndo seriam alteradas, ressalvadas as
modificagbes necessarias para adaptagdo de suas funcdes a nova estrutura de contas,
nos termos deste item 4.3.

2.4. Em vista das modificacbes propostas a estrutura de contas prevista no Contrato de
Administracdo de Contas, conforme os itens 3.2 e 3.3 acima desta Proposta da Administracdo, as
seguintes disposicdes dos Documentos da Emissdo seriam alteradas:

(i Escritura_de Emissdo: Clausulas 4.15.3, 4.15.5.2, subitem (vi) da Clausula
4.16.2(f) e itens (pp) e (tt) da Clausulas 5.1, para excluir as referéncias as Contas do
Projeto que seriam encerradas e refletir a nova estrutura de movimentagdo da Conta
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(ii) Contrato de Alienacdo Fiducidria: Cldusulas 1.6.2 e 5.7, para excluir as
referéncias as Contas do Projeto que seriam encerradas e refletir a nova estrutura da
Conta Reserva, nos termos ora propostos;

(iii) Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Direitos sobre Contas e
Outras Avengcas celebrado em 22 de maio de 2013 entre a Companhia, o Agente Fiduciario
e 0 Banco Depositario, conforme aditado (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”): itens (c)
e (d) da Clausulas 1.1, itens (a) e (b) da Clausula 1.1.5, Clausulas 31,.3.1.1,:3.3 5.2,
itens (a) e (c) da Clausula 5.3, Cldusula 7.2, itens (a) e

(w) da Clausula 8.1 e subitens (i) e (iii) da Clausula 9.1(b), para excluir as referéncias as
Contas do Projeto que seriam encerradas e refletir a nova estrutura de movimentagao da
Conta Reserva; e

(iv) Contrato de Administracdo de Contas: Clausula 1.1, Cldusula Segunda, Cldusulas
3.1, 3.1.1 e 3.2, Cldusula Quarta, Clusulas 5.1, 5.1.1 e 5.2, Clausula Sexta, Clausulas
71,721, 722, 73, 7.8, 7.16, 8.1, 8.5.3, 8.5.4, 8.5.4.1 e 10.5.1, para excluir as
referéncias as Contas do Projeto que seriam encerradas e refletir a nova estrutura de
movimentagao da Conta Reserva.

2.5. Tendo em vista o objetivo da Reestruturagéo, propde-se modificar alguns Eventos de
Vencimento Antecipado e obrigaces previstas na Escritura de Emissdo, conforme indicados
abaixo:

(i) Clausula 4.16.2, item (x): com o fim de evitar interpretacdes divergentes e para
especificar as modalidades de intervencdo do Poder Concedente admitidas em direito,
sugere-se alterar este item para que seja Evento de Vencimento Antecipado a decretacao
de caducidade do Contrato de Concessdo, conforme determinado por decisao judicial
transitada em julgado;

(i) Clausula 4.16.3, itens (d) e (g): propSe-se aumentar o threshold mencionado
nos respectivos itens, de 2% (dois por cento) para 10% (dez por cento) do Ativo N3o
Circulante da Companhia, tendo em vista que o percentual ora sugerido se mostra mais
relevante, pelo valor por ele representado, para fins de caracterizagdo de um Evento de
Vencimento Antecipado;

(iii) Clausulas 4.16.6, 4.16.7 e 4.16.8: em vista das caracteristicas da comunh&o dos
Debenturistas, propde-se alterar o mecanismo de declaragdo de vencimento antecipado
das Debéntures, na hipdtese de ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, para que o vencimento antecipado se dé por meio de voto afirmativo dos
Debenturistas nesse sentido. Assim, as Clausulas 4.16.6 e

4.16.7 da Escritura de Emissdo seriam modificadas para excluir a palavra "ndo" antes de
"declaracao" e "declarar", respectivamente, e a Clausula 4.16.8 seria alterar para indicar
que, na hipotese de ndo ser instalada a assembleia geral de debenturistas mencionada
na Clausula 4.16.6, por falta de quérum, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, com a consequente exclus&o da parte final dessa
Clausula 4.16.8; e

(iv) Clausula 5.1, itens (a)(vii) e (ss): propde-se a exclusdo desses itens, por
entender que ndo se faz necesséria a substituicio do Consultor de Trafego, no caso de
divergéncia maior que 10% (dez por cento) entre o Estudo de Trafego e os estudos e
controles internos da Companhia.
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