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ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
REALIZADA EM 13 DE MAIO DE 2013

DATA, HORA E LOCAL: 13 de maio de 2013, as 9:00 boras, na sede social da
Concessiondria Rodovias do Tieté S.A. (“Companhia”), logalizada na Rodovia
Comendador Mério Dedini, km 108 + 657 metros, CEP 13320-970, caixa postal 2, na
Cidade de Salto, Estado de Sio Paulo.

CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensadas as formalidades para convocagio, em
decorréncia da presenga da totalidade dos membros do conselho de administragao em
exercicio, nos termos do artigo 17 do estatuto social da Companhia,

COMPOSICAQ DA MESA: Sr. Alexandre Tujisoki, como Presidente, e Srta. Cristina
Tomiyama, como Secretiria.

ORDEM DO DIA: Apreciar e deliberar sobre (i} a Javratura da presente ata em forma
sumdria, (i) a propositura & assembleia geral de acionistas da Companhia da aprovagio da
realizagiio da 1* (primeira) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografdria a ser convolada em espécie com garantia real, em série UGnica, da
Companhia, inchiindo seus termos e condicbes (“Debéntures” ¢ “Emissio”,
respectivamente), as quais serdio objeto de oferta ptiblica de distribni¢do (a) no Brasil, nos
termos da Lei n° 6383, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios™) ¢ da Instrugiio da Comissiio de Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada {(“Instrugio CVM 400™), observado o
procedimento simplificado para registro de ofertas piblicas de distribuigdo de valores
mobilidrios nos termos da Instrugdo CVM n° 471, de 8§ de agosto de 2008 (“Insuugdo CVM
4717}, e o convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008, conforme aditado,
entre a CVM e a ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
¢ de Capitais (“ANBIMA” ¢ “Convénio CVM-ANBIMA”, respectivamente) (“Oferta”) e
(b) nos Estados Unidos da América em operagGes isentas de registro nos termos da U.S.
Securities Act of 1933, conforme alterado (“Securities Act”), para compradores
institucionais qualificados conforme definidos na Rule 1444 editada pela Securities and
Exchange Commission dos Estados Unidos (“SEC”) no mbito do Securisies Act, que
regula a isengiio de registro de valores mobilidrios junto 2 SEC nas operagdes de venda de
valores mobilidrios a compradores institucionais qualificados (“Qualified Institutional
Buyers”) e nos demais pafses, que ndo os Estados Unidos da América e o Brasil, para
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investidores que sejam pessoas ndo residentes nos Estados Unidos da América ou nio
constituidas de acordo com as leis daquele pais (“ron-U.S. persons”), de acordo com as
legislagdo vigente no pais de domicilio de cada investidor ¢ com base na Regulation S,
editada pela SEC no dmbito do Securities Act, que reguia a isencéo de registro de valores
mobilidrios junto & SEC nas operagdes de venda de valores mokbilidrios a compradores
realizada, dentre outros, juato a investidores que niio sejam pessoas residentes efou
constituidas de acordo com as leis dos Estados Unidos da América {coletivamente,
“Investidores _Qualificados N#o Residentes”) e, em ambos 0s casos, desde que os
Investidores Qualificados Nfo Residentes invistam no Brasil nos termos dos mecanismos
de investimento regulamentados pelo Conselho Monetdrio Nacional ("CMN"), CVM e
Banco Central do Brasil (“BACEN"), sem a necessidade, portanto, da solicitagdo e
obtenciio de registro de distribuigho e colocagdo das Debéntures em agéncia ou Orgéo
regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC. Os esforgos de
colocagio das Debénfures junto a Investidores Qualificados Ndo Residentes serdo
realizados em conformidade com o Placement Facilitation Agreement (“Contrato_de
Colocagio Internacional™), a ser celebrado entre a Companhia, o BTG Pactual US Capital,
LLC e outros agentes de colocagio internacional (“Agentes de Colocacfo Internacional”),
{iif) a propositura 4 assembleia geral de acionistas da Companhia da aprovagio de Cessdo
Fiducidria dos Bens e Direitos Cedidos {(conforme definidos abaixo); (iv) a propositura &
assembleia geral de acionistas da Companhia da autorizagfio 2 dizetoria da Companhia a
adotar todos e guaisquer atos necessdrios & implementacdo da Oferta e Emissdo e (v) a
propositura & assembleia geral de acionistas da Companhia de autorizagéo, no dmbito e para
fins da Emissdo e da Oferta, (a) ao Agente Fiducidrio para atuar, isoladamente, como
bastante procurador da Companhia estritamente nos termos do item 5.2 do Contrato de
Alienagio Fiducidria de Agdes, do item 9.1 do Contrato de Cesséio Fiducidria, do item 4.5
do Contrato de Administracfio de Contas e do itern 4.15.4 da Escritura de Emiss@o, ¢ (b) ac
Banco Depositdrio para atuar, isoladamente, como bastante procurador da Companhia
estritamente nos termos do item 7.3 do Contrato de Administracio de Contas.

DELIBERACOES: Por unanimidade de votos e sem quaisquer restrigdes, abstendo-se de
votar os legalmente impedidos, apds debates e discuss@es, os membros do conselho de
administra¢do da Companbhia:

(i) aprovaram a lavratura da presente ata em forma de sumadrio;
(ii) aprovaram a propositura 2 assembleia geral de acionistas da Companhia, nos termos da

alfnea (j) do artigo 19 do seu estatuto social da aprovaciio da Emissio ¢ da Oferta, com as
caracteristicas abaixo descritas:
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Niamero da Emissao. A Emissdo representa a 1* (primeira) emissdo de debéntures da
Companbhia,

Registro para Distribuicio e Negociacfo. As Debéntures serfio registradas para
distribuigio no mercado primério e negociagio no mercado secunddrio por meio (a) do
MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA™) e do Mddulo CETIP 21 — Titulos ¢
Valores Mobilidrios (“CETIP 21", respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribuicdo e a negociagiio das Debéntures liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, ¢ (b) do DDA - Sistema de Distribuigiio de Ativos (“DDA”)
e do BOVESPA FIX (este lltimo ambiente de negociagdo de ativos) (“BOVESPA
FIX”), respectivamente, ambos administrados ¢  operacionalizados pela
BM&FBOVESPA S.A. -~ Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA™), sendo processadas pela ¢ na BM&FBOVESPA a custédia
eletrnica das Debéntures, a liquidagdio financeira da Oferta e a negociagdo das
Debéntures e sua liquidacgio financeira. '

Valor Nominal Unitario € Valor Total da Emissao. O valor nominal unitirio das
Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (conforme definida
abaixo) (“Valor Nominal Unitério™), e o valor total da Emiss®o serd, inicialmente, de
R$1.065.000.000,00 (um bilhio e sessenta e cinco milhdes de reais), na Data de
Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Tota] da Emissdo™), observado que tal
montante poderd ser aumentado em virtude do exercicio dd Opg¢fo de Debéntures
Adicionais (conforme definida abaixo).

Quantidade de Debéntures e Niamere de Séries. Serdo emitidas, inicialmente,
1.063.000 (um milhfio e sessenta e cinco mil) Debéntures, em séric ynica, observado
que a gquantidade de Debéntures poderd ser aumentada em virtude do exercicio da
Opeio de Debéntures Adicionais {conforme definida abaixo).

IV.1. Debéntures Adicionais. A quantidade de Debéntures poderd ser aumentada,
exclusivamente na data da conclusio do Procedimento de Bookbuilding (conforme

««efinido abaixo), a exclusivo critério da Companhia, com a prévia concordéncia do

Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”), em até 213.000 {duzentas ¢ treze mil)
Debéntures, equivalentes a até 20% (vinte por cento) da quantidade originalmente
oferecida (“Debéntures Adicionais™), nos termos do artigo 14, pardgrafo 2° da
Instrugiio CVM 400 (“Opgéo de Debéntures Adicionais™). Aplicar-se-do as Debéntures
Adicionais as mesmas condicfes ¢ preco das Debéntures\ inicialmente ofertadas,
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observado que as Debéntures Adicionais eventualmente emitidas serdo colocadas sob
regime de melhores esforgos.

Regime de Colocag@o. As Debéntures serfio objeto de distribui¢fio piblica, sob regime
de garantia firme de colocagdo para as Debéntures iniciabmente ofertadas, sem
considerar as Debéntures Adicionais, com a intermediacdo do Coordenador Lider,
observados os termos e condigdes definidos no “Contrato de Coordenagio, Estruturagio
e Distribuigdio Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag0es, da Espécie
Quirograféria a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, sob
Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da Concessiondria Rodovias do Tieté S.A.”
(“Contrato de Distribuico™). As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas serfo
distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocago, observados os termos €
condig¢Ges definidos no Contrato de Distribuico.

Piblico Alvoe: O piiblico alvo da Oferta é composto por: (i) investidores qualificados
residentes no Brasil, conforme definido no artigo 109 da Instrugio CVM n° 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada, incluindo, mas ndo se limitando, a pessoas
naturais e jurfdicas fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de pensio, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados & aplicacio em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM
e/on na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéancia complementar
(“Investidor Qualificado Residente™), (ii) Investidores Qualificados Ndo Residentes
{sendo os Investidores Qualificados Nio Residentes referidos em conjunto com os
Investidores Qualificados Residentes, como “Investidores Qualificados™), e (iii) demais
investidores residentes ou domiciliados no Brasil que ndo possam ser classificados
como Investidores Qualificados Residentes (“Investidor Ndo Qualificado™).

Coleta de Intencdes de Investimento. A coleta de inten¢des de investimento serd
conduzida por meio do Procedimento de Reserva (conforme definido abaixo) e do
Procedimento de Apresentacio de Intengdes de Investimento (conforme definido
abaixo).

Procedimento de Reserva: Procedimento a ser realizado mediante o recebimento de
pedidos de reserva das Debéntures em montante minimo de R$1.000,00 (mil reais) e no
montante miximo de R$500.000,00 (quinhentos mil reais), que serdo formalizados
mediante o preenchimento de formuladrio especifico (“Pedido de Reserva” e
“Procedimento _de Reserva”, respectivamente), por Investidores Qualificados e
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Investidores Nao Qualificados que desejem adquirir Debéntures (sendo os Investidores
Qualificados ¢ os Investidores Nio Qualificados que realizem Pedidos de Reserva
referidos, em conjunto, cémo “Investidores de Varejo™).

Procedimento de Apresentacio das Intengdes de Investimeato: Procedimento por
meio do qual o Coordenador Lider e eventuais coordenadores que venham a ser
contratados pelo Coordenador Lider (“Coordenadores”) e os Agentes de Colocagio
Internacional receberdo, exclusivamente de Investidores Qualificados, manifestagdes de
inten¢des de investimento nas Debéntures, com a indicagio da quantidade de
Debéntures a serem adquiridas em diferentes niveis de taxa de juros (“Procedimento de
Apresentacfio das Intengdes de Investimento™).

Procedimento de Bookbuilding: Apés a conclusdo do Procedimento de Reserva e do
Procedimento de Apresentagiio das Intengbes de Investimento, o Coordenador Lider e
os Agentes de Colocagdo Internacional apurardo a demanda das Debéntures em
diferentes niveis de taxas de juros e, nos termos do pardgrafo 1° do artige 23 da
Instrugdo CVM 400, definirdo a taxa de juros aplicdvel & Remuneragio (conforme
abaixo definida) das Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”).

Data de Emissiio, Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento. Para todos os fins ¢
efeitos legais, a data de emisséio das Debéntures serd de 15 de junho de 2013 (“Data de
Emissdg™). Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures e
observado o disposto no inciso I do pardgrafo 1° do artigo 1° da'Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada {“Lei 12.4317), o prazo de vigéncia das Debéniures
serd de 15 (quinze) anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de
junho de 2028 (“Data de Vencimento™).

Forma, Conversibilidade, Espécie e Comprovacio da Titularidade. As Debéntures
serdo simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie quirografaria a ser convolada em
espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢des”). As Debéntures seriio
emitidas sob a forma nominativa, escritural ¢ sem emissfio de certificados ou cautelas.
Para todos os fins ¢ efeitos legais, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato da conta de depésito emitido pela Instituigdo Escrituradora ¢ Mandatiria
{conforme definido abaixo), na qualidade de institui¢do financeira responsdvel pela
escriturac@o das Debéntures. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures (i) extrato em nome do debenturista expedido pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas efetronicamente na CETIP, /o (ii) extrato emn nome do
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debenturista expedido pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas na
BM&FBOVESPA.

Instituicio Escrituradora e Mandatiria e Banco Liguidante. A institui¢io
prestadora de servigos de escrituragio e mandatirio das Debéntures serd o Itad
Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n® 61.194.353/0001-64 (*Instituicio Escrituradora e
Mandatéria™). O banco liquidante da Emissdo serd o Itai Unibanco S.A., instituigdo
financeira com sede Cidade de Sic Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, (“Bango Liguidante™}.

Agente Fiduciirio. A Companhia constituiu € nomeou a Pentdgono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios, institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n° 4.200, Bloco 4, Sala
514, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, como agente
fiducidrio dos titulares das Debéntures da Emissio (“Debenturistas” e “Agente
Fiduciario”, respectivamente).

Destinacio dos Recursos. Os recursos liquidos a serem obtidos pela Companhia com a
Oferta serfio destinados (i) ao pagamento da divida representada pelas notas
promissérias comerciais da 4* {quarta) emissio da Companhia (“Notas Comerciais™) e
(ii) ao pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridos a partir da
data de liquidagiio da Oferta ¢ relacionados ao Projeto de Investimento (conforme
definido abaixo), nos termos da Lei 12.431 ¢ da Portaria (“Investimentgs Futuros™). O
Projeto de Investimento (conforme definido abaixo), considerado como prioritério pelo
Ministério dos Transportes, conforme a Portaria (conforme definida abaixo), consiste na
conservagdo, restauragdo e ampliagio do Sistema Rodovidrio composto pela matha
vidria estadual do Corredor Marechal Rondon Leste, objeto da concessdo de que a
Companhia € titular, nos termos do Contrato de Concessio Rodovidna
n° 004/ARTESP/2009 celebrado em 23 de abril de 2009 entre o Governo do Estado de
Sdo Paulo, por intermédio da Agéncia Reguladora de Servigos Piiblicos Delegados de
Transporte do Estado de Sio Paulo (“ARTESP”), ¢ a Companhia (“Contrato de
Concessdo”), abrangendo principalmente as Rodovias SP-101, SP-308, SP-113, SP-300
e SP-209 (“Malha Vidria™), incluindo: (a) a duplica¢do de 33,1 km da Rodovia SP-101,
que liga as Cidades de Campinas e Tieté, e de 51,3 km da Rodovia SP-308, que liga as
Cidades de Piracicaba ¢ Salto; (b) a construgfo dos contormnas das Cidades de Piracicaba
e Maristela, com 8,9 km e 3,2 km, respectivamente; (¢} cons es de marginais, faixas
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adicionais e acostamentos em toda a Malha Vidria; e (d) o recapeamento e a troca de
elementos de seguranga ¢ sinalizagio de toda a Malha Vidria (“Projeto de
Investimento™).

Projeto de Infraestrutura Comsiderado como Prioritiric- pelo Ministério dos
Transportes. A Emissdo serd realizada nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do
Decreto Presidencial n®7.603, de 09 de novembro de 2011 (“Decreto 7.603"), da
Resolugio do CMN n® 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolugdo CMN 3.9477), da
Portaria GM n® 09, emitida pelo Ministério dos Transportes em 27 de janeiro de 2012,
para implementacio do Projeto de Investimento considerado como prioritdrio nos
termos da Portaria GM n° 54, emitida pelo Ministério dos Transportes em 02 de abril de
20113, e publicada no Didrio Oficial da Unifio em 03 de abril de 2013 (“Portaria™).

Prazo, Preco e Forma de Subscricio e Integralizagdo. As Debéntures serdo
subscritas a qualquer momento, durante o Perfodo de Colocagdo (conforme abaixo
definido), pelo sea Valor Nominal Unitdrio ou Valor Nominal Unitdrio Atualizado
{conforme definido, abaixo), conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracdo
{conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
data da efetiva integralizagdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento. As Debéntures serfio integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscri¢do, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos
estabelecidos pela CETIP efou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso. O
Coordenador Lider terd o prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir da data de
publicagio de Amincio de Inicio, para efetaar a colocacdo das Debéntures (“Perfodo de
Colocagio”). Ao final do Periodo de Colocagédo, o Coordenador Lider estard obrigado a
subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da garantia firme que
porventura ndo tenham sido colocadas. Sem prejuizo da garantia firme prestada pelo
Coordenador Lider 2 Emissora, o Coordenador Lider poderd contratar Coordenadores
para realizar uma parte da distribuicdo das Debéntures sob regime de garantia firme de
colocacdo e, neste caso, o exercicio da garantia firme serd realizado em primeiro lugar
pelos Coordenadores que tenham por ele sido contratados, de forma pro rata, até o
limite da garantia firme de cada um, e, caso ainda restem Debéntures a serem
integralizadas, pelo Coordenador Lider.

Atualizacio do Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo o seu Valor Nominal
Unitarioc ou saldo do Valor Nominal Unitério, nforme o caso, atvalizado
monetariamente a partir da Data de Emissdo pela variagio acumulada do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA (“IPCA”),apurado e divulgado pelo
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Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“Atualizacdo Monetdria”),
calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis (qualquer dia que nio seja sdbado,
domingo ou feriado nacional ou feriado municipal na Cidade de S&o0 Paulo ou gue, por
qualquer motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, “Dia Util”),
sendo o produto da Atualizacio Monetdria automaticamente- incorporado ao Valor
Nominal Unitdrio, com relagio & primeira Data de Pagamento da Remuneragio
(conforme definida abaixo), e ao saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, com
relagdio 3s demais Datas de Pagamento da Remuneragdo (conforme definidas abaixo)
(“Valor Nominal Unitdrioc Awalizado” e “Saldo do Valor Nominal Atualizado”),
conforme previsto na escritura particular relativa & Emissao (“Escritura de Emissgo”).

Amortiza¢io Programada. O Valor Nominal Unitdrio serd amortizado semestralmente
a partit do 54° (quinquagésimo quarto) més contado da Data de Emissdo, sendo,
portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2017 e os demais
pagamentos nas datas ¢ nas proporgdes indicadas pa tabela abaixo (cada data de
amortizagio das Debéntures, uma “Data de Amortizacio das Debéntures™), conforme a
tabela abaixo (“Amortizacio Programada™):

Data de Amortiza¢do das Parcela do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Debéntures a ser Amwrtizado
15 de dezembro de 2017 0,66%
15 de junho de 2018 1,06%
15 de dezembro de 2018 2,45% -
15 de junho de 2019 2,59%
15 de dezembro de 2019 2,81%
15 de junho de 2020 3,04%
15 de dezembro de 2020 3.37% ]
15 de junho de 2021 3,61% ]
15 de dezembro de 2021 3.44%
15 de junho de 2022 3,60% ]
15 de dezembro de 2022 4,86%
15 de junho de 2023 5,08%
15 de dezembro de 2023 5,46%
15 de junho de 2024 5,36%
15 de dezembro de 2024 6,08%
15 de junho de 2025 6,099 ]
|_ 15 de dezembro de 2025 6,69% .
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| 15 de junho de 2026 6,75%
15 de dezembro de 2026 | 6.80%
15 de junho de 2027 6,88% |
15 de dezembro de 2027 6,83%
15 de junho de 2028 6,49% -

XX. Amortizacio Compulséria. A Companhia ficard obrigada a amortizar um percentual
do Valor Nominal Unitdrio Atualizado caso o ICSD (conforme definido abaixo) seja,
por 3 (r€s) semestres consecutivos, inferior a 1,30 (um inteiro e trinta centésimos)
(*Amortizacio Compulséria™), nos termos da Escritura de Emissdo. A Amortizacio
Compulséria estard Hmitada ao saldo de Conta Reserva de Insuficiéncia de ICSD
(conforme definida no Contrato de Administragio de Contas), gue deverd ser
integralmente utilizado para a respectiva Amortizacio Compulsdria. Ndo obstante, as
Amortizagdes Compulsérias nio poderdo, a-qualquer tempo, causar uma redugfo no
praze médio (calculado conforme férmula prevista na Resolugdo CMN 3.947 ou norma
gue venha substitui-la) que o torne inferior a 4 (quatro) anos e 1 (um) dia.

XXI. Amortizacio Extraordindria Facultativa Parcial. As Debéntures poderdo ser
amortizadas extraordindria € antecipadamente, a critério da Companhia, apés decorrida
metade do periodo compreendido entre a Data de Emisséie ¢ -a Data de Vencimento,
observados os termos definidos pelo CMN, conforme previsio pela Lei 12.431, hipétese
na qual observard os procedimentos previstos para a Amortizagio Extraordindria
Facultativa Parcial na Escritura de Emissfo (“Amortizacio Extraordindria Facultativa
Parcial”). A Amortizagio Extraordindria Facultativa Parcial devera abranger igualmente
todas as Debéntures em Circunlacio.

XXII. Remuneragfo. As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo correspondente a uma taxa
percentual a0 ano a ser apurada apds a conclusiio do Procedimento de Bookbuilding,
observada a taxa mdxima equivalente a 8,00% (oito por cento) ao ano ¢ a taxa minima
equivalente a 5,50% (cinco inteiros e cinguenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme aplicdvel, a partir
da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracio (conforme definida
abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Perfodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculados em regime de capitalizagio
composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula prevista
na Escritura de Emissdio (“Remuneragio”). A Escritura g Emissfio serd objeto de
aditamento para refletir a taxa aplicdvel & Remunerac3o, confo i
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Periodo de Capitalizacdo. Define-se “Periodo_de Capitalizacdo” como sendo o
intervalo de tempo gue se inicia na Data da Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagio, ou na Data de Pagamento da Remuneracio (exclusive) (conforme
defimda abaixo) imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio,
¢ termina na Data de Pagamenio da Remuneracdo (inclusive) (conforme definida
abaixo) correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o
anterior sem solugiio de continuidade até a Data de Vencimento. _

Pagamento da Remuneracio. O pagamento da Remuneracfio, calculada nos termos da
Escritura de Emnissdo, serd feito semestralmente, a partir da Data de Emissiio, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2013 e o Glitimo pagamento devido
na Data de Vencimento (para cada data de pagamento da Remuneracio, uma “Data de

Pagamento da Remuneracio™).

Repactuacio Programada. As Debéntures nio serdo objeto de repactnagio
programada.

Aquisi¢do Facultativa. Observado o disposto na Lei 12.431 e no artigo 55, pardgrafo
terceiro, da Lei das Sociedades por Acbes, é facultado & Companhia, a sen exclusivo
critério ¢ a qualquer tempo, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisso,
adquirir Debéntures em Circulacfo: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitdrio, desde que tal fato conste do relatério da administracdo ¢ de suas
demonstracOes financeiras, ou (11) por valor superior av Valor Nominal Unitdrio, desde
que observe as regras expedidas pela CVM vigentes a época. As Debéntures adquiridas
pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas (se vier a ser
permitido pela Lei 12.431), permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria
nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fario jus & mesma
Remuneragiio aplicdvel as demais Debéntures em Circulagfio. Serfo consideradas
“Debéntures em Circulag@io” todas as Debéntures em circulagio no mercado, excluidas
as Debéntures que a Companhia possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de
seus controladores ou de qualquer de swas controladas ou coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos chnjuges.

Resgate Antecipado. As Debéntures poderfio ter sua liquidac@o antecipada por meio de
resgate total na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com
as prescrigbes constantes do artigo 1°, pardgrafo 17, incisp II, da Lei 12.431 (“Resgate
Antecipado™). O Resgate Antecipado devera ser realigado de acordo com os
procedimentos previstos na Escritura de Emissfio, noNque nio contraric a
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regulamentacdo expedida pelo CMN e a Lei 12.431. Na presente data, o resgate
antecipado das Debéntures ndo é permitido pela Lei 12.431. Além disso, como as
Debéntures terfio seu Valor Nominal Unitdrio ou o saldo de seu Valor Nominal Unitirio
atualizado pelo IPCA (conforme previsto no item XVIII acima), no caso de auséneia de
apuragdo e ou/divulgagdo do [PCA por prazo superior a 15 (quinze) dias ou na hipétese
de extincdo ou inaplicabilidade, por disposicdo legal ou determinagédo judicial, do
IPCA, sem que haja substituto legal e sem que os Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim, cheguem
em wm acordo sobre a taxa que substituird o JPCA, devendo em primeira convocagio
ser alcangado o quérum de no minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao,
em segunda convocagdo, por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures de titularidade dos presentes, € desde que legalmente permitido,
a Companhia deverid resgatar antecipadamente ¢, consequentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou Saldo do Valor Nominal
Atualizado, acrescido da Remuneraciio devida até a data do efetivo resgate e
consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou
da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso,
observado que, quando do célculo da Atualizacdio Monetdria, serd utilizado o percentual
correspondente ao dltimo IPCA divuigado oficialmente.

Multa e Juros Moratérios. Sem prejuizo da Atualizagdo Monetdria e da Remuneragio,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Companhia de qualquer quantia devida
aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdio, os débitos em atraso vencidos e
ndo pagos pela Companhia, devidamente atualizados pela Atalizacio Monetdria e pela
Remuneragdo, ficarfio, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagiio judicial ou
extrajudicial: (1) multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por
cento}, e (i) juros moratérios a razio de 1% (um por cento) ac més calculados pro rata
temporis (“Encarggs Moratérios™).

Garantias, A fim de garantir o integral, fiel ¢ pountual pagamento e cumprimento de
todas as obrigaces, principais ¢ acessérias, presentes ou foturas, assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Companhia, perante os Debenturistas, o que inclui,
principalmente, mas ndo se limita, ao pagamento das Debéntures, abrangendo a sua
amortizagio, Atualizagiio Monetdria, Remuneragio, bem como todos e quaisquer outros
pagamentos devidos pela Companhia, incluindo o pagameuto dos custos, comisses,
encargos € despesas da Emisséio e a totalidade das obrigagOvs_acessdrias, tais como,
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Il

mas ndo se limitando, Encargos Moratdrios, multas, penalidades, despesas, custas,
honordrios arbitrados em juizo, comissdes ¢ demais encargos contratuais e legais
previstos, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio, do Banco Depositirio,
Institui¢do Escrituradora ¢ Mandatéria ¢ Banco Liguidante e todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio efou pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrios & salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas
decorrentes das Debéntures € da Escritura de Emissdio (“Obrigacdes Garantidas™), serdo
constituidas a Alienagdo Fiducidria de Ac¢les (conforme definida abaixo) e a CessHo
Fiducidria (conforme definida abaixo) (referidas em conjunto como “Garantias™):

(i) Alienagio Fiduciiria de Ac¢oes da Companhia. Conforme a ser avengado no
“Contrato de Alienagfio Fiducidria de A¢les e Outras Avengas” a ser celebrado entre
a Aflantia Bertin Participacbes S.A. e¢ a Ascendi International Holding B.V,
(“Acionistas™), o Agente Fiducidrio ¢ a Companhia, na qualidade de interveniente
anuente (“Contrato de Alienacio Fiducidria de Acdes’™), nos termos do artigo 40 da
Lei das Sociedades por A¢des, do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965,
conforme alterada (“Lei 4.728”), com a nova redacéio dada pelo artigo 535 da Lei
n® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931") e dos artigos
1.361 e seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil™), no que for aplicdvel, as Acionistas alienaram ¢ transferiram, de
forma irrevogavel e irretratdvel, em alienac@o fiducidria em garantia, a propriedade
fiducidria, o dominio resolivel e a posse indireta, em favor do Agente Fiducidrio, na
qualidade de representante dos Debenturistas ¢ em beneficio destes, livres e
desembaracados de quaisquer dnus, gravames ou restrigdes, observadas as condigtes
da Escritura de Emissao e do item (i)}(3) abaixo, a totalidade das a¢des representativas
de 100% (cem por cento) do capital social da Companhia (“Acbes” e “Alienacfio
Fiducidria”, respectivamente), sendo que a Alienagiio Fiducidria abrangeri: (a) a
totalidade das Agfes (referidas, em conjunto, como “Ag¢des _Alienadas
Fiduciariamente”), (b) quaisquer bens em que as Ac¢des Alienadas Fiduciariamente
sejam convertidas ou passem a ser representadas (inclusive quaisquer certificados de
depésitos ou valores mobilidrios), (¢) todas as agBes de emissdo da Companhia que
porventura, a partir da data de assinatura do Contrato de Alienagio Fiducidria de
Agles, sejam atribuidas as Acionistas, on seu eventual sucessor legal, por meio de
subscricdo, por forca de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de
preferéncia das Acdes Alienadas Fiduciariamente, distribuicdo de bonifica¢Bes,
direito de subscri¢io de novas a¢des representativas do capital da Companhia, bonus
de subscricfio, conversdo de debéntures de emissio da panhia e de titularidade
das Acionistas, (d) todas as agdes, valores mobilidrios e~ demais direitos que

TEXT_SP 6132214v1 7965/21

12



"~ CONCESSIONARIA KODGVIAS DO TIETE S.A.
CNPJ/MF N 10.678.505/0001-63
NIRE N° 35.300.366.476

porventura, a partir da celebragiio do Contrato de Alienacio Fiducidria de Agdes,
venham a substituir as A¢des Alienadas Fiduciariamente, em razdo de cancelamento
das mesmas, incorporagio, fusdo, cisfio ou qualquer outra forma de reorganizagéo
societdria envolvendo a Companhia, e (e) todos os frutos, rendimentos, dividendos,
lucros, bonificacBes, direitos, juros sobre capital prdprio, «distribuices € demais
valores declarados ou a serem recebidos ou de qualquer ouira forma a serem
distribuidos as Acionistas, assim como todas as outras quantias a serem pagas em
decorréncia de, ou relacionadas a quaisquer das Ac¢Bes Alienadas Fiduciariamente
(“Rendimentos das A¢les” e, em conjunto com 0s bens descritos nos jtens (a), (b}, {c)
e (d) acima, “Bens Alienados Fiduciariamente™). Na hipétese de excussao da garantia
prevista no Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes, em observéncia as
disposigdes do artigo 27 da Lei n°8.987, de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei de
Concessdes™), a mesma dependerd de prévia aprovacio da ARTESP na hipétese de
transferéncia do controle aciondrio da Companhia, bem como deverd respeitar o
direito de cossegurado da ARTESP nas apdlices de seguros exigidas no Contrato de
Concessiio.

{i).1 Incorporar-se-fo automaticamente a Alienacfo Fiducidria, passando,
para todos os fins de direito, conforme o caso, a integrar as definicbes de
“Actes_ Alienadas Fiduciariamente”, “Rendimento -das Acles” e “Bens
Alienados Fiduciariamente™: (a) quaisquer agdes de emissdo da Companhia que
sejam subscritas, integralizadas, recebidas, conferidas, compradas ou de
gualquer outra forma adquiridas (direta ouv indiretamente) pelas Acionistas apds
a data de assinatura do Contrato de Alienacéio Fiducidria de Agdes, incluindo,
sem limitar, quaisquer agdes recebidas, conferidas e/ou adquiridas pelas
Acionistas (direta ou indiretamente) por meio de consolidagfio, fusio, cisio,
incorporagiio, permuta, substitui¢o, divisdo, reorganizagdio societiria ou de
qualquer outra forma, assim como quaisquer titulos ou valores mobilidrios que
as Ac¢bes Alienadas Fiduciariamente e tais novas acdes sejam convertidas
(“Acgles Adicionais™), (b) quaisquer lucros, dividendos, juros sobre capital
préprio, rendas, distribui¢Ses e bdnus e quaisquer outros valores declarados ou a
serem pagos, distribuidos ou a serem de outra forma entregues, por qualquer
razdo, as Acionistas relacionados &s Acdes Alienadas Fiduciariamente e Ag¢Bes
Adicionais que venham a ser declarados, pagos ou distribuidos, bem como
todos os direitos a qualguer pagamento relacionados as Ages Alienadas
Fiduciariamente e AcBes Adicionals que possam ser considerados frutos,
rendimentos, remunera¢io ou reembolso de capital, incluindo, sem limitar,
reducdo de capital, amortizagio ou resgate dessas acdes.
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(i).2 Nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil e de acordo com o Contrato
de Alienacdo Fiducidria de Agdes, a Alienacfo Fiducidria dos Bens Alienados
Fiduciariamente estd sujeita: (a) & quitagfio integral da divida representada pelas
Notas Comerciais, (b) 4 liberagdo da alienagiio fiducidzia constituida sobre as
Acdes por meio do “Contrato de Alienagfo Fiducidria de Acgdes e Outras
Avengas”, celebrado em 13 de agosto de 2012, entre a Companhia, as
Acionistas e a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,
regisirado perante o 2° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos ¢ Civil de
Pessoa Juridica da Cidade de S3o Paulo sob o n° 3.501.193, perante o 5° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro sob o
n® 871195 e perante o Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Salto sob
o n® 00034800 (“Contrato _de Alienagiio Fiducidria das Notas Comerciaig™),
conforme procedimentos previstos na Cldusula 12 do referido contrato ¢ (c) ac
registro da liberago da alienagéo fiducidria constituida sobre as A¢bes por meio
do Contrato de Alienac@o Fiducidria das Notas Comerciais nos respectivos
Livros de Registro de A¢des Nominativas da Companhia e/ou extrato emitido
pelas instituigbes prestadoras de servigos de escrituracio das Acgles efou
custodiantes das Acbes, conforme aplicivel (sendo os itens (a), (b} e (c)
referidos em conjunto como “Condigfio Suspensiva da Alienacdo Fiduciria™).

(i).3 A Condigfo Suspensiva da Alienacéo Fiducidria deverd ser atendida da
seguinte forma (i) apresentacio ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da subscricio e integralizagdo das Debéntures, do
protocolo de pedido de registro do termo de liberagdo relativo ao Contrato de
Alienagdo Fiducidria das Notas Comerciais (“Termo de Liberacfio da Alienacéo
Fiducidria das Notas Comerciais”) nos cartorios competentes, e (i)
apresentacio ao Agente Fiducidrio do Termo de Liberagdo da Alienacio
Fiducidria das Notas Comerciais registrado nos cartérios competentes em até 2
{dois) Dias Uteis do protocolo de pedido de registro referido no item (i) acima.

{ii) Cessfio Fiduciaria de Direitos Creditdrios. Conforime a ser estabelecido no
“Contrato de Cess@o Fiducidria de Direitos Creditérios e Direitos sobre Contas ¢
Outras Avengas™ a ser celebrado entre a Companhia, o Agente Fiducidrio ¢ o Itad
Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario (“Banco Depositdrio” e “Contrato
de Cesséio Fiducidria”, respectivamente), nos termos do artigo 66-B da Lei 4.728,
com a nova redac@o dada pelo artigo 55 da Lei 10.931, dos artigos 18 a 20 da Lei
9.514 e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 eguintes do Cddigo Civil, a
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Companhia, em caréter irrevogivel e irretratdvel, cede e transfere fiduciariamente em
garantia, a propriedade fiducidria, o dominio resohivel ¢ a posse indireta (“Cessio
Fiducidria™), ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas €
em beneficio destes, livres e desembaragcados de quaisquer Onus, gravames ou
restrigBes, exceto conforme previsto no item (ii).2 abaixo, Os seguintes direitos de
crédito de sua titularidade ou que passem a ser de sua titularidade a partir da data de
assinatura do Contrato de Cessao Fiducidria: (a) todos e quaisquer direitos, presentes
e/ou futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes do Contrato de Concessdo,
deduzidos dos valores dos pagamentos essenciais para © cumprimento pela
Companhia de suas obrigagies nos termos do Contrato de Concessdo, 0s quais serio
listados no Orgamento Anuwal ou no Orcamento Mensal (conforme definidos no
Contrato de Cessdio Fiducidria), conforme o caso, em atendimento ao disposto no
artigo 28, da Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei 8.987"), incluindo, sem
limitar, os direitos creditérios bem como todos os demais direitos, corpdreos ou
incorpéreos, potenciais ou nio, decorrente da exploragdo da Concessdo e que possam
ser objeto de cessdo fiducidria em garantia de acordo com as normais legais e
regulamentares aplicdveis e os direitos emergentes da Concessio (“Direitos
Creditdrios Oriundos_da Concessiio™), incluindo: (I) a totalidade dos direitos de
crédito, presentes e futuros, de titularidade da Companhia, decorrentes da (i)
exploragiio das pragas de peddgio instaladas no Sistema Rodovidrio (conforme
definido no Contrato de Cessio Fiducidria), (ii) do Contrato de Afiliago ao Sistema
Cielo, celebrado entre a Companhia ¢ a Cielo S.A. em 28 de maio de 2010, (iii) do
Contrato de Prestacdo de Servi¢os celebrado entre a Companhia e a DBTRANS S.A.
em 1° de setembro de 2010, (iv) do Contrato para Implanta¢do e Administragio do
Sistema Automético de Pagamento de Peddgio e Gestdo de Meios de Pagamento
celebrado entre a Companhia e a DBTRANS S.A. em 1° de novembro de 2012, (v) do
Contrato de Prestagio de Servigos de Logistica de Valores ¢ Tesouraria
n° 2466/08/10, celebrado entre a Companhia ¢ Prosegur Brasil S.A. Transportadora
de Valores e Seguranga, em 1° de janeiro de 2010, (vi) do Termo de Integragio
celebrado entre a Companhia e a CGMP - Centro de Gestio de Meios de Pagamento;
e {vii) do Contrato de Prestacio de Servigos celebrado em 26 de marco de 2013 entre
a Companhia ¢ a Conectar Solugbes de Mobilidade Eletronica S.A., ficando
estabelecido que os direitos e créditos aqui cedidos em cardter fiduciario relativos aos
instrumentos indicados acima sfio relativos & outorga ou ao pagamento de direitos,
créditos, garantias, multas, indenizagSes ¢ quaisquer outros direitos creditérios em
favor da Companhia nos termos do Contrato de Cencesséo, (11} o produto resultante
do recebimento das quantias decorrentes dos direitos sreditorios descritos no item (1)
acima, (III) o direito de receber todos e quaisquer valqres que, efetivamente ou
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potencialmente, sejam ou venham 2 se tornar devidos pelo Governo do Estado de Sdo
Paulo, por intermédio da ARTESP (sendo o Estado de Sdc Paulo ¢ a ARTESP
referidos em conjunto como “Poder Concedente”), & Companhia, em caso de
extingdo, revogacio ou modificaciio da concessdo outorgada nos termos do Contrato
de Concessdo, incluindo mas ndo se limitando ao direito de receber indenizagiio do
Poder Concedente, decorrente de qualquer hipdtese de extingdo do Contrato de
Concessdo por parte do Poder Concedente, consoante o disposto no artigo 35 da Lei
8.987, e no Contrato de Concessdo, (IV) todos os demais direitos, corpdrecs ou
incorpdreos, potenciais ou ndo decorrentes do Contrato de Concessdo, que possam,
nos termos da legislacdo aplicavel, ser objeto de cessfio fiduciaria, (b) o direito de
receber indenizagdes e pagamentos dos seguros contratados no Ambito do Projeto de
Investimento, conforme indicados na tabela constante do Anexo IV do Contrato de
Cessdo Fiducidria, (¢) todos os valores aplicados e resultantes da aplicagio dos
recursos das Contas do Projeto, nos termos do Contrato de Administragiio de Contas,
e (d) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Companhia
contra o Banco Depositdrio como resuliado dos valores depositados nas Contas do
Projeto (conforme definido no Contrato de Administracio de Contas) e aos montantes
nelas depositados ou a serem depositados, independente de onde se enconirem,
inclusive enquanto em trdnsito ou em processo de compensacgio bancdria, nos termos
do Contrato de Administraciio de Contas (os direitos de crédito referidos em (a) a (d)
acima serfio doravante referidos em conjunto como “Bens e Direitos Cedidos™).

{ii).1 Incorporar-se-do automaticamente & Cessdo Fiducidria, passando, para
todos os fins de direito, conforme o caso, a integrar a defini¢do de “Bens ¢
Direitos Cedidos™: (a) quaisquer direitos, licencas, autorizacGes, concessdes ou
outorgas relativos aos Bens e Direitos Cedidos e que sejam adquiridos, obtidos,
conferidos, transferidos ou alienados & Companhia, ou ainda que a Companhia
passe a ter direjto de dispor apds a data de assinatura do Contrato de Cesséo
Fiducidria {(“Licencas Adicionais™), e (b} todos os direitos a qualquer
pagamento a Companhia relacionados aos Bens e Direitos Cedidos e is
Licengas Adicionais que possam ser considerados frutos, rendimentos,
remuneragcdo ou reembolso pelos Bens e Direitos Cedidos ou pelas Licengas
Adicionais.

(ii).2 Nos termos do artigo 125 do Cdédigo Civil e de acordo com o Contrato
de Cess#o Fiduciaria, a Cesséo Fiducidria dos Direitos Creditérios Oriundos da

Concessdo estd sujeita: (a) 2 quitacio integral da divida representada pelas
Notas Comerciais, e (b) a liberagio da ce%gfi{ucién‘a constituida sobre os
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Direitos Creditdrios Oriundos da Concessio por meio do “Instrumento
Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria dos Direitos Emergentes do
Contrato de Concessdo e Qutras Avengas”, celebrado em 13 de agosto de 2012,
conforme aditado, entre a Companhia, a Pentigono S.A. Distribuidora de
Titulos ¢ Valores Mobilidrios € outros, registrado perante o 2° Oficial de
Registro de Titulos ¢ Documentos ¢ Civil de Pessoa Juridica da Cidade de Sdo
Paolo sob o n® 3.501.192, perante o 5° Oficio de Registro de Timlos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro sob o n° 871196 ¢ perante o Registro
de Titulos e Documentos da Cidade de Salto sob o n°® 24801 (“Contrato de
Cessdio Fiducidria das Notas Comerciais”), conforme procedimentos previstos
na Cldusula 15 do referido contrato (sendo os itens (a) e (b) referidos em
conjunto como “Condicdo Suspensiva da Cessic Fiducidria” e, em conjunto
com a Condigéio Suspensiva da Alienagdio Fiducidria, “Condicdes Suspensivas
das Garantias™).

(i1).3 A Condi¢do Suspensiva da Cessdo Fiducidria deverd ser atendida da
seguinte forma (i) apresentacdo ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da subscrigio e integralizacio das Debéntures, do
protocolo de pedido de registro do termo de liberagdo relativo ao Contrato de
Cessio Fiducidria das Notas Comerciais (“Termo de Liberacio da Cessio
Fiducidria das Notas Comerciais”) nos cartdrios competentes, e (il)
apresentacdo ao Agente Fiducidrio do Termo de Liberagfio da Cessdo Fiducidria
das Notas Comerciais registrado nos cartérios competentes em até 2 (dois) Dias
Uteis contados do protocolo de pedido de registro referido no item (i) acima.

(iii) Contrato de Administracio de Contas, Com a finalidade de assegurar a
destinacio de recursos das Debéntures ao Projeto de Investimento ¢ o pagamento do
servico da divida das Debéntures, a Companhia celebrard com o Agente Fiducidrio, o
Banco Depositério e fundo de investimento a ser constituido e administrado pelo BTG
Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
(“*Administrador™), o “Instrumento Particular de Administragdo de Contas Bancarias”
(“Contrato de Administracio de Contas” e, em conjunto com o Contrato de Cessdo
Fiducidria e o Contrato de Alienago Fiducidria de Ac¢des, “Contratos de Garantias™).

(iii),1 O Contrato de Administracdo de Contas regula o uso dos recursos
captados por meio da Oferta bem como o fluxo de receitas advindas dos Bens e
Direitos Cedidos. As Contas do Projeto (conforme definido no Contrato de
Administragio de Contas) sGo compostas pelas seguintes contas bancérias, a
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serem abertas pelo Banco Depositdrio em nome da Companhia e em beneficio
dos Debenturistas, e devidamente bloqueadas, segregadas e irrevogavelmente
vinculadas ao Contrato de Administragdo de Contas, ao Contrato de Cesséo
Fiduciéria e & Escritura de Emissdo: (i) “Conta de Receitas”, conta corrente
movimentdvel somente pelo Banco Depositdrio, na qual serfo depositados: (a)
os recursos provenientes da Emissfo; (b) quaisquer recursos recebidos pela
Companhia em decorréncia de empréstimos para capital de giro, empréstimos
subordinados ou aumentos de capital; e {¢) todos os Bens e Direitos Cedidos;
(ii) “Conta Reserva de Capex”, conta corrente movimentdvel somente pelo
Banco Depositarto, cujo saldo deverd ser sempre equivalente 3 média anual dos
gastos projetados com investimentos em bens de capital do Projeto de
Investimento para os 36 (trinta ¢ seis) meses subsequentes, conforme o
Orcamento do Projeto (conforme definido no Contrato de Administracio de
Contas) previamente aprovado pela Arup Brasil Consultoria Ltda. ou quem vier
a substitui-la (“Engenheiro Independente”) até o 15° (décimo quinto) Dia Util
do més imediatamente anterior ao perfodo por ele abrangido; (iii} “Conta
Reserva do Servigo da Divida”, conta corrente movimentivel somente pelo
Banco Depositirio, cujo saldo deverd ser sempre correspondente ao valor
projetado das 2 (duas) prestacdes subsequentes de principal e Remunerago das
Debéntures, incluindo pagamentos de principal, juros e demais acessérios da
divida; (iv) “Conta Reserva de Pré Financiamento Remuneragdo das
Debéntures”, conta corrente movimentivel somente pelo Banco Depositirio,
cujo saldo serd definido com base na taxa final de Remuneragfo das
Debéntures, de acordo com os procedimentos a serem estabelecidos no
Contrato de Administra¢io de Contas; (v) “Conta Reserva de Custos de O&M”,
conta corrente movimentivel somente pelo Banco Depositdrio, cujo saldo
deverd ser sempre equivalente aos gastos com operacio e manutencdo do
Projeto de Investimento para os 3 (tr8s) meses subsequentes, conforme o
Orcamento do Projeto (conforme definido no Contrato de Administragio de
Contas) para os 12 (doze) meses subsequentes previamente aprovado pelo
Engenheiro Independente até o 15° (décimo quinto) Dia Util do més
imediatamente anterior ao periodo por ele abrangido; (vi} “Conta Reserva de
Insuficiéncia de ICSD”, conta corrente movimentivel somente pelo Banco
Depositdrio, cujo saldo devera ser, sempre que o filtimo ICSD, apurado nos
termos da Escritura de Emissdo, seja inferior a 1,30 (um inteiro e trinta
centésimos), equivalente ao saldo da Conta de Pagamentos do Projeto na Data
de Verificacdo Trimestral (conforme definjdo no Contrato de Administraciio de
Contas) ap6s realizados 0s pagamentos previ
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Administragio de Contas, até o limite do valor projetado das 2 (duas)
prestagdes subsequentes de principal ¢ Remuneracdo das Debéntures, nos
termos da Escritura de Emissdo, conforme indicado pelo Agente Fiducidrio,
sendo certo que caso os 2 (dois) tdltimos ICSD, apurades nos termos da
Escritura de Emissio, sejam iguais ou superiores a 1,30 (um inteiro e trinta
centésimos), ndo serd exigido qualquer saldo para a Conta Reserva de
Insuficiéncia de ICSD e, neste caso, qualquer valor constante da Conta Reserva
de Insuficiéncia de ICSD sera transferido pelo Banco Depositirio para a Conta
de Pagamentos do Projeto independentemente de notificacio por parte da
Companhia, (vii) “Contas para Investimento”, contas corrente de titularidade da
Companhia, mantidas junto ao Administrador, para as quais serdo transferidos
todos os montantes a serem investidos no Fundo; (viii) “Conta de
Indenizagdes™, conta corrente movimentdvel somente pelo Banco Depositério,
na qual serdo depositadas todas as Indenizagtes; e (ix) “Conta de Pagamentos
do Projeto™, conta corrente movimentivel (a) liviemente pela Companhia,
enquanto nfo ocorrer um Evento de Vencimento Antecipado (conforme
definido abaixo), ou (b) se ocorrer um Evento de Vencimento Antecipado,
somente pelo Agente Fiducidrio, por meio de procuragéo outorgada nos termos
do Contrato de Administragdo de Contas.

XXX. Vencimento Antecipado. As Debéntures e todas as obriga¢des constantes da Escritura
de Emiss@io serfio consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se exigivel da
Companhia o pagamento do Valor Nominal Unitério Atualizado ou Saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atmalizado, conforme o caso, acrescido da Remuneracfo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissfo ou a Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos Moratérios ¢ de quaisquer outros
valores  eventualmente  devidos pela  Companhia (“Montante  Devido
Antecipadamente™), nna ocorréncia das hipdteses descritas abaixo, observados os prazos
de cura aplicdveis (“Eventos de Vencimento Antecipado™).

XXX.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automitico. Observados os eventuais
prazos de cura aplicdveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item
acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independentemente
de qualquer aviso extrajudicial, interpelacio judicial, notificagfio prévia & Companhia
ou consulta aos Debenturistas (“Eventos de Vencimento Antecipado Automdtico™):

(i) ndo pagamento, pela Companhia, da Amortizagio Programada, Amortiza¢do
Compulséria e/ou da Remuneragéo datas de vencimento respectiva§ S
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conforme estabelecido na Escritura de Emisséio nfo sanado, inclusive com o
pagamento dos Encargos Moratérios aplicveis, no prazo de 1 (um) Dia Uil
contado da data do respectivo inadimplemento;

(ii) nfo pagamento, pela Companhia, de quaisquer obrigacBes pecunidrias
previstas na Escritura de Emissio nfo referidas no item (i} acima efou
obrigagdes pecunidrias devidas aos prestadores de servigo nos termos dos
Contratos de Garantia, ndo sanado no prazo de 5 (cinéo) Dias Uteis contados
da data do respectivo inadimplemento;

(ili)  destinagdo dos recursos captados por meio da Oferta para finalidade diversa
da estabelecida na Escritura de Emissdo e nos Prospectos;

(iv}  questionamento, pela Companhia e/ou pelas Acionistas da validade e
exequibilidade das Garantias;

{v) decisdo judicial, arbitral ou administrativa declarando invalidade, ineficdcia
ou inexequibilidade de uma ou mais das Garantias, exceto se¢ for efetuada
substituicdio das Garantias que seja satisfatéria a Debenturistas titulares de
75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada para este fim,
em primeira convocagdo ou por Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures de titularidade dos presentes,
em segunda convocacdo, observado que tal Assembleia Geral de
Debenturistas deverd ser convocada pela Companhia em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da ciéncia de tal decisdo declaratéria, sendo que a ndo
instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas’ em segunda convocagio,
serd considerado como a nfio aprovagio da substitui¢do das Garantias;

(vi} pagamento pela Companhia de dividendos, juros sobre capital préprio
(incluindo juros sobre capital proprio imputiveis ao pagamento do dividendo
minimo) ou qualquer outra participacdo nos resultados, ou realizagdo de
gualquer forma de distribuigéo ou transferéncia de recursos a seus acionistas
(com excecdo do pagamento do dividendo minimo previsto no Estatuto Social
da Companhia em vigor na data de assinatura da Escritura de Emissio,
correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro do exercicio) ¢aso a
Companhia (i) esteja inadimplente com o pagamento de qualquer obrigagio
pecunidria relativa as Debéntures; (ii) n@s_esteja observando os fndice
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Financeiros descritos nos itens XXX.2 (xiii) {a) e (b) abaixo; (iii)} n8o cumpra
com os requisitos para Pagamentos Restritos; (iv) ndo esteja cumprindo o
Cronograma da ARTESP (conforme definido no Contrato de Administragdo
de Contas); (v) esteja inadimplente com as obrigacdes dos itens XXX.2 (x) e
(xi) abaixo ou (vi) em prazo superior a 3 (trés) meses contados da data em que
o Auditor Independente ¢ Engenheiro Independente verificarem o
adimplemento dos itens XXX.2 (x) e {xi) abaixo;

(vii) pedido de faléncia formulado por terceiros em fage da Companhia e ndo
devidamente elidido no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
pedido;

(vili) decretacdo de faléncia da Companhia ou pedido de auto-faléncia formulado
pela Companhia;

(ix)  propositura, pela Companhia de plano de recuperagéio extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacio judicial do referido plano; ou ingresso, pela Companhia,
em juizo com requerimento de recuperacio judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperaciio ou de .sua concessdo pelo juiz
competente; ou encerramento, por qualquer motivo, das atividades da
Companhia, conforme o caso; ocorréncia de evento andlogo que caracterize
estado de insolvéncia da Companhia, incluindo acordg de credores;

(x) liguidacdo, dissolugfo ou extingiio, da Companhia;

(xi) redugiio do capital social da Companhia ou resgate de a¢des da Companhia,
exceto se previamente aprovado: (i) pelo Poder Concedente; e (ii} por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagciio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
especialmente convocada para este fim, em primeira convocacio, ou por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures de fitularidade dos presentes, em segunda convocagiio,

{xii) concessdo, pela Companhia a suas controladoras, controladas, sociedades sob
controle comum, se e quando constituidas, adminisiradores ou qualquer
terceiro, de mutuo, empréstimo, adiantamento ou qualquer outra modalidade
de crédito, por qualquer meio, exceto adiantamentos a fornecedores no curso
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normal dos negécios;

(xiii) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Companhia, das obrigacdes assumidas na Escritura de Emissio, sem a
prévia anuéncia da totalidade dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, especialmente convocada para este fim, em primeira
convocagdo, ou por Debenturistas que representem, no minimo, a totalidade
das Debéntures de titularidade dos presentes, em segunda convocagio;

(xiv) vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigagdes
pecunidrias de natureza financeira (neste dltimo caso ap6s transcorrido os
prazos de cura previstos no respectivo contrato, se algum) a gue estejam
sujeitas a Companhia, assim entendidas as dividas contraidas pela Companhia
por meio, de operagSes no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, ¢ que nio sejam decorrentes da Escritura de Emissfio, cujo
valor, indidual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milthdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas);

(xv) protesto de titulos contra a Companhia, cujo valor individual ou agregado
ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) {ou seu equivalente em
outras moedas), salvo se, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da notificagdo do protesto, (1) for validamente comprovado que o
protesto foi cancelado, sustado ou objeto de medida judicial que o tenha
suspendido, (2) tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder
Judicidrio, on (3) for pago;

{xvi) descumprimento, pela Companhia, de decisfio administrativa cujos efeitos néo
sejam suspendidos no prazo de até 15 (quinze dias) contados de sua ciéncia,
de sentenca judicial transitada em julgado, de decisdo arbitral definitiva de
natureza condenatdria, em valor individual ou agregado que ultrapasse
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras
moedas);

(xvii) alteragfio, alienagfio ou transferéncia do controle aciondrio da Cornpanhia
{conforme defini¢éio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes), de forma direta ou indireta, exceto se (i) houver anuéncia prévia
dos Debenturistas representando, no minimoy 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacdo reunidos\em Assembleia Geral de
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Debenturistas convocada para este fim com relagio & referida alienagdo, em
primeira convocagdo, ou por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures de titularidade dos presentes, em
segunda convocagdo, ou (ii) a Atlantia S.p.A. e a Ascendi Group SGPS, S.A.
(“Controladoras Finais”) permanecerem como as sociedades controladoras
finais, nas mesmas proporgdes detidas no capital social da Companhia na data
de assinatura da Escritura de Emissdo ou em proporgdes distintas, desde que
teferida diferenga resulte exclusivamente da diluigdo de uma das
Controladoras Finais pela outra em virtude da subscri¢do e integralizagio,
direta ou indireta, de novas a¢tes de emissdo da Companhia;

(xviii) cisdo, fusdo ou incorporagido da Companhia, incluindo incorporacdo de agdes,
ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizagio societdria envolvendo
diretamente a Companhia, sem a anuéncia prévia e expressa de Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento)das Debéntures em Circulagio
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para este fim, em primeira convocagio, ou por Debenturistas que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de titnlaridade
dos presentes, em segunda convocagio, ressalvado o disposto no artigo 231 da
Lei das Sociedades por Agles;

(xix) transformacgdo do tipo societirio da Companhia ou cancelamento de seu
registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM;

(xx) alteracfio do objeto social da Companhia que altere de forma relevante as suas
atividades como realizadas e descritas em seu objeto social na data de
assinatura da Escritura de Emisso;

(xxi} contratac@o pela Companhia de empréstimos, financiamentos, adiantamentos
de recursos ou qualquer outra forma de operagfio de crédito ndo existentes na
Data de Emissfio que nio possam ser classificados como um Empréstimo para
Capital de Giro ou um Empréstimo Subordinado ou pagamento pela
Companhia de Empréstimo Subordinado ou Empréstimo para Capital de Giro
{conforme definidos na Escritura de Emissdo) exceto se observados os
requisitos para realizacio de Pagamentos Restritos (conforme definido na
Escritura de Emiss&o);

(xxii) cancelamento, suspensfio, revogagio, egcampacio, caducidade ou extingdo,
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por qualquer motivo, da concessiio objeto do Contrato de Concessdo ou de
qualquer ouwiro que venha a sucedé-lo, exceto se, dentro do prazo de 15
(quinze) Dias Uteis a contar da data de qualquer desses eventos a Companhia
comprove que houve decisfio favordvel & reversdo do cancelamento,
suspenséo, revogagio, encampagio, caducidade ou extingiio ou obteve medida

limninar suspendendo-o;

(xxiil) ndo renovacgdo, cancelamento, revogacio on suspensdo das autorizagdes,
subvencGes, alvards ou licencas, inclusive as ambientais da Companhia, que
(i) impliquem na interrup¢io ou suspensfo da malha vidria objeto da
concessdo detida pela Companhia; (i) afetem de forma significativa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia, exceto se, dentro do
prazo de 15 (quinze} Dias Uteis a contar da data de tal nio renovacao,
cancelamento, revogacdo ou suspensio, a Companhia comprovar a existéncia
de protocolo do pedido de licenga ou renovagio de licenga ou provimento
jurisdicional, conforme o caso, autorizando a regular continuidade das
atividades ai€¢ a renovagio on obtengdo da referida licenga on autorizagio;
efou (iii) cause um efeito adverso relevante na capacidade da Companhia de
cumprir suas obrigagGes previstas na Escritora de Emissao (“Impacto Adverso
Relevante”); -

(xxiv) a decretagfio de intervengio pelo Poder Concedente, tendo por objeto o
término do Contrato de Concessao, desde que tal evento ndo tenha seus efeitos
suspensos ou Seja revertido em um prazo de 30 (trinta) dias a contar da
emissio do decreto ou ato normativo de natureza similar do Poder Concedente
declarando a intervencio;

{xxv) celebragdo de qualquer contrato de parceria, associacdio ou joint venture
envolvendo o Projeto de Investimento, que restrinja os direitos da Companhia
em relacio ao Projeto de Investimento e/ou s receitas dele decorrentes,
incluindo, sem limitagdo, os Bens e Direitos Cedidos; e

(xxvi) ndo celebragio e protocolo para registro na Junta Comercial do Estado de Sio
Paulo do Aditamento para Convolaco no prazo previsto na Escritura de
Emissao.

XXX.2, Eventos de Vencimento Antecipado Nio Automdtico. Na ocoméncia de
quaisquer dos eventos indicados abaixo nfio sauados no prazo de cura eventualmente
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aplicdvel, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos da Escritura de Emisso, visando deliberar sobre a declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido
na Escritura de Emisso, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses
(“Eventos de Vencimento Antecipado Nio Automdtico™):

() descumprimento, pela Companhia e/ou pelas Acionistas de qualquer
obrigacfio nio pecunidria prevista na Escritura de Emisséo ou nos Contratos
de Garantia, conforme o caso, que (i} nfo seja devidamente sanado no prazo
de cura especifico ou (ii) nfio havendo prazo de cura especifico, ndo seja
devidamente sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a
Companhia ou as Acionistas receberem a notificaco do Agente Fiducidrio
informando sobre o descumprimento;

(ii)  vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigacBes
pecunidrias de natureza nfio financeira a que estejam sujeitas a Companbia,
assim entendidas aquelas obrigagdes pecunidrias que ndo decorram de dividas
contraidas pela Companhia, por meio de operagbes no mercado financeiro ou
de capitais, local ou internacional, e que ndo sejam decorrentes da Escritura de
Emissdo, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(iii) inveracidade, incorregiio ou inconsisténcia de qualquer deciaragio feita pela
Companhia e/ou pelas Acionistas na Escritura de Emissdo ou nos Contratos de
Garantia; s

(iv)  desapropriacdo, nacionalizacfo, confisco, arresto, sequestro ou penhora de
bens ou outra medida de gualquer autoridade governamental ou judicidria que
implique a perda de bens de propriedade da Companhia, que, individual ou
conjuntarnente, em qualquer destes casos, representem 2% (dois por cento) do
Ativo Ndo Circulante da Companhia apurado em suas Gltimas demonstragoes
financeiras divuigadas, exceto se a Companhia comprove, em até 15 (quinze)
Dias Uteis da determinagio da respectiva medida, ter obtido decisdo judicial
suspendendo a eficdcia da respectiva medida;

(v)  inobservincia material dos Principios do Equador ou da legislagio
socioambiental, em especial, mas ndo se limitando, 3 legislagio e
regulamentagfo relacionadas a sadde € seguranga ocupacional e ao meio

A
\
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ambiente, bem como, o incentivo, pela Companhia, & prostimi¢io ou
utilizacdo em suas atividades de mio-de-obra infantil e/ou em condigdo
andloga & de escravo, conforme (i) verificado pelo proferimento de decisio
administrativa ou judicial contra a Companhia, apontando tal inobservancia ou
incentivo, ou (i) pela inclusdo da Companhia em qualquer espécie de lista
oficial de empresas que descumprem regras de cardter socioambiental, desde
que, em qualquer dos casos, ndo solucionada no prazo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados da data do respective proferimento ou inclusdo;

{vi) constituicio e/ou prestacdo pela Companhia, de quaisquer Onus, gravames,
garantias reais, garantias e/ou quaiquer outra modalidade de obrigagfio que
limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou controle
sobre os ativos, bens e direitos de qualquer natureza, de propriedade ou
titularidade da Companhia, em beneficio de qualquer terceiro, excetuando-se
(i) oneracdes decorrentes de leis; (ii) oneragdes com a finatidade de atender
exigéncias previstas no Contrato de Concessfio; (iil) oneragio constituidas em
razio do Projeto de Investimento; ou (iv) as Garantias que serfio prestadas no
ambito da Emissio, nos termos dos Contratos de Garantia;

(vii) alienacfio total ou parcial de equipamentos ou outros Hens de sen ativo sem a
anuéncia prévia e expressa de 2/3 (dois tercos) dos titulares das Debéntures
em Circulagdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente
convocada para este fim, em primeira convocagéio ou por Debenturistas que
representem, no minime, 2/3 (dois tercos) das Debéntures de fitularidade dos
presentes, em segunda convocacgdo, excetuando-se as alienagdes ou oneragdes,
em valor individual ou agregado, cujos montantes sejam inferiores a 2,0%
(dois por cento) do Ativo Nio Circulante da Companhia, conforme as ltimas
demonstragdes financeiras anuais ou intercalares disponiveis da Companhia,
limite esse que devera ser observado durante toda a vigéncia das Debéntures;

(viii) comprovacdo de que qualquer disposi¢do da Escritura de Emissdo efou dos
Contratos de Garantia foi revogada, rescindida, se tornou nula ou, por
qualquer razdo, deixou de estar vilida e em vigor, sem que tal efeito tenha
sido sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento pela
Companhia da notificagfio de inadimplemento e sem prejuizo do disposto no

item XXX.1.(v) acima;

(ix) alterag@io dos direitos das acdes de emissio-da companhia existentes na data

HN
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de assinatura da Escritura de Emissdo e/fou emissfo de agdes preferenciais,
partes beneficidrias efou de qualquer ouwtro titulo ou valor mobilidrio que
conceda preferéncia no reembolso do capital ou conceda direito de
participagdo nos lucros da Companhia;

(x}  ocorréncia de despesas e/ou gastos que ndo estejam previstos no Or¢amento
do Projeto {(conforme definido no Contrate de Administragiio de Contas),
exceto se a despesa e/ou gasto extraordindrio (i) ocorra em decorréncia de
obrigacao legal ou regulamentar ou (ii) (a) secja aprovado pelo Engenheiro
Independente como sendo razodvel e necessirio ao desenvolvimento do
Projeto de Investimento e (b) respeite os requisitos para os Pagamentos
Restritos (conforme definido na Escritura de Emissfio);

(xi)  descumprimento do Cronograma da ARTESP (conforme definido no Contrato
de Administraciio de Contas), exceto se referido atraso ou descumprimento (i)
tenha ocorrido em decorréncia de caso fortuito ou de forga maior, ou (ii) seja
aprovado pela ARTESP, por meio de documento formal que comprove
referida aprovacgio de forma inequivoca, ¢ (iii) esteja previsto no Orcamento
do Projeto (conforme definido no Contrato de Administragfio de Contas);

{xii) celebragfio de novos contratos ou realizagio de qualquer tipo de iransacdo com
partes relacionadas & Companhia, exceto quando o Engenheiro Independente
verificar € neste sentido informar o Agente Fiducidrio que referida celebragéo
de contratg ou realizacio de transacfo estd sendo contratada em condicdes
iguais de concorréncia de mercado;

(xiii) ndo observincia dos indices financeiros (indicados nos itens (a) e (b) abaixo)
(“Indices Financeiros™), a serem acompanhados semestralmente pelo Agente
Fiducidrio, com base nas informacbes financeiras trimestrais ou
demenstragdes financeiras, revisadas ou auditadas por auditor independente, e
fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos da Escritura de Emissdo. A
verificacio dos Indices Financeiros serd realizado em até 15 (quinze) dias
corridos contados do recebimento pelo Agente Fiducidrio das informacdes
financeiras trimestrais ou demonstracdes financeiras:

(a) Indice de Cobertura do Servigo da Divida (“ICSD”) igual ou superior a
1,15 (um inteiro e quinze centésimos) e calculado, a partir (e inclusive)
do semestre encerrado em 30 de._junho de 2015 até a Data de
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Vencimento, conforme a férmula a ser descrita no Anexoe I i Escritura
de Emissdo;

(b) relagfo entre Divida Financeira ¢ Capital Total de até (i) 85/15 desde a
data de liguidac@io das Debéntures até 31 de dezembro de 2018, (ii)
75125 de 31 de dezembro de 2018 até a Data de Vencimento;

“Divida Financeira”, significa 2 soma do passivo referente a empréstimos ou
financiamentos contratados com institui¢des financeiras ou ndo, titulos de
renda fixa emitidos no mercado de renda fixa local, como, mas nio limitado
4, debéntures, ou ainda no mercado internacional, como, mas nfo limitado &
bonds, eurcbonds, short term notes, encargos financeiros provisionados e
ndo pagos, notas promissorias (commercial papers), registrados no passivo
circulante e no exigivel a longo prazo, exceto o Valor do Miituo. Excluem-se
das Dividas Financeiras para fins deste itemn os empréstimos realizados pelas
Acionistas que (i) possuam cliusula expressa de subordinacdo as
Debéntures, (ii) tenham prazo de vencimento posterior & data de pagamento
integral das Debéntures, (iii) nio prevejam hipdtese de vencimento
antecipado, amortizagio ou resgate antecipado, devendo o vencimento, a
amortizagiio ou o resgate, conforme 0 caso, ocorrer apds o pagamento
integral das Debéntures, (iv) estabelegam a capitalizacdo de juros até o
pagamento integral das Debéntures, devendo o pagamento de juros ocorrer
somente apds ¢ pagamento integral das Debéntures, e (v) ndo contenham
garantias de qualquer natureza;

“Capital Total”, significa a soma das seguintes contas das demonstragfes
financeiras da Companhia (a) Capital Social, (b) Reserva de Capital, {c)
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial, (d) Reservas de Lucros, (e) A¢bes em
Tesouraria, (f) Lucros (Prejuizos} Acumulados e (g) Valor do Miituo; e

“Valor do Miituo”, significa o valor nominal capitatizado do atual
empréstimo recebido pela Companhia das Acionistas, cujo pagamento de
juros e principal que sujeito as regras de Pagamento Restrito.

XXXL Prorrogacio dos Prazos. Cousiderar-se-do automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigaciio prevista na Escritura de Emissio, até o
primeiro Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado nacional,
sdbado, domingo ou dia em que ndo exista expediente comercial ou bancirio nas
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Cidades de Sao Paulo ou Salto, Estado de S#o Paulo, ou que, por qualquer motivo, nao
haja expediente na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
pela CETIP e¢/ou pela BM&FBOVESPA, hipétese em que a referida prorrogacdo de
prazo somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida “‘com feriado nacional,
feriado municipal na Cidade de Sdo Paulo, sdbado on domingo.

(iii} aprovaram a propositura 4 assembleia geral de acionistas da Companhia da aprovacio
da Cessao Fiducidria dos Bens e Direitos Cedidos no dmbito da Oferta;

(iv) aprovaram a propositura & assembleia geral de acionistas da Companhia da autorizagio
a diretoria da Companhia a adotar todos e quaisquer atos necessdrios a implementacfio da
Oferta e da Emissdo. Todos os atos relativos as deliberagbes ora aprovadas que tenham sido
praticados pela diretoria da Companhia anteriormente & data desta reunifio de conselho de
administragio ficam também expressamente confirmados € ratificados; ¢

{v¥) aprovaram a propositura a assembleia geral dé¢ acionistas da Companhia da autorizagdo,
no admpito e para fins da Emissio ¢ da Ofer,ia, (a) ao Agente Fiducidrio para atuar,
isoladgmente, como bastante procurador da Companhia estritamente nos termos do item 5.2
do Cdntrato de Alienacio Fiducidria de Agdes, do item 9.1 do Contrate de Cessio
Fiducjiria, do item 4.5 do Contrato de Admipistragﬁo de Contas e do item 4.15.4 da
Escrithra de Emissfo, e (b) ao Banco Depositério para atuar, isoladamente, como bastante
procufador da Companhia estritamente nos| termos do item 7.3 do Contrato de
Administracio de Contas,

\\\ ENCERRAMENTOQ: Nada mais havendo a tratdr, a reunifio do conselho de administragéo
~._foi enderrada e lavrada a presente ata, que lida e achada conforme, foi assinada por todos os
tes. Salto, 13 de maio de 2013. Sr. Alexasdre Tujisoki, Presidente, ¢ Srta. Cristina

lavrado no livro proprio.

ALEXANDRE TUJISOKI N QMMI

(ZEQD P AMNAA
AMA .
Presidente da Mesa e

Secretiria da
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