RELATORIO

Demonstracdes financeiras

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

31 de dezembro de 2014
com relatério dos auditores independentes



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2014 e 2013

Conteldo

Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras ............... 1

Demonstrac¢des financeiras auditadas

Balangos PatriMONI@IS ... ...ttt e e e ettt r e e e e e e e e aaaaaaaeas 3
Demonstragc0es dOS FESUIAUOS ... .....uiuieiieeiiee et e e e e e e e e e e e e 5
Demonstracfes dos resultados abrangentes ............ooooiiiiiiiiiiiiiiieee e 6
Demonstracfes das mutages do patrimonio QUIdO .............eeevviiiiiiiiiiiiineiieeees 7
Demonstracfes dos fIUXOS 0@ CAIXA........uviiiieiieiiieeie e 8
Demonstraces do valor adiCioNad0 ...........veeiiiiiieeiieie e 9

Notas explicativas as demonstracdes financeiras............ccooceciiniiiiiiiiiiiiiee e 10



EY Edificio Trade Tower Tel: (5519) 3322-0500
Av. José de Souza Campos, 900 Fax: (5519) 3322-0559

Building a better 1° e 3° andares — 13092-123 ey.com.br

working world Nova Campinas - Campinas, SP, Brasil

Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracdes
financeiras

Ao0s

Administradores e Acionistas da
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Salto - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionéaria Rodovias do Tieté S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e
as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como
0 resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstra¢fes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacéo
das demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e
de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos
gue ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracées
financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstragfes financeiras estao livres de distor¢do
relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacéo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo
das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequacao das préaticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagéo da
apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.
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Opinido sobre as demonstracdes financeiras

Em nossa opinido, as demonstrag@es financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos
Demonstra¢8es do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014, elaborada sob a responsabilidade da administragédo da
Companhia, cuja apresentacéo € requerida pela legislacao societaria brasileira para
companhias abertas, e como informacéo suplementar pelas IFRS que n&o requerem a
apresentacdo da DVA. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada,
em todos 0s seus aspectos relevantes, em relacéo as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Campinas, 4 de marco de 2015

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6

José Antonio de A. Navarrete
Contador CRC 1SP198698/0-4




CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

2014 2013
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 2.673
11.966
Aplica¢@es financeiras (Nota 5) 29.361 93.262
Contas a receber (Nota 6) 18.218 16.759
Despesas antecipadas 1572 2.018
Impostos a recuperar 313 5.454
Outros ativos circulantes 788 1.253
62.218 121.419
N&o circulante
Aplica¢@es financeiras (Nota 5) 207.525 254838
Impostos a recuperar 13311 -
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (Notas 7.a) 46.207 27.018
Despesas antecipadas 374 239
Imobilizado (Nota 8) 10.615 9.030
Intangivel (Nota 9) 1.064.798 932.918
1.342.830 1.224.043
Total do ativo 1.405.048 1.345.462




2014 2013

Passivo
Circulante
Fomecedores e prestadores de servicos 34.735 22.564
Empréstimos e financiamentos - 37.797
Debéntures (Nota 12) 3911 3.336
Credor pela concesséao 267 257
Obrigac6es tributarias 1911 2.242
ObrigacGes com pessoal 4.423 3.737
Provisdes (Nota 11) 1.067 829
Outros passivos circulantes 229 228
46.543 70.990
N&o circulante
Provisdes (Nota 11) 47.289 36.314
Debéntures (Notal2) 1.103.321 1.027.049
Muatuos a pagar a partes relacionadas (Nota 10.b) 62.229 45.191
Outros passivos ndo circulantes 2.468 2.698
1.215.307 1.111.252
Total do passivo 1.261.850 1.182.242
Patrimonio liquido (Nota 13)
Capital social 248.578 223.578
Prejuizos acumulados (105.380) (60.358)
Total do patrimonio liquido 143.198 163.220
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.405.048 1.345.462

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Demonstra¢6es dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais, exceto prejuizo basico e diluido por a¢éo)

2014 2013
Receita operacional liquida (Nota 14) 338.577 317.206
Custos dos servicos prestados (Nota 15) (240.663) (238.559)
Lucro bruto 97.914 78.647

Despesas e receitas operacionais:

Gerais e administrativas (Nota 15) (12.840) (15.853)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 12 72

(12.828) (15.781)
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 85.086 62.866
Despesas financeiras (Nota 16) (183.470) (140.415)
Receitas financeiras (Nota 16) 34.173 22.434

(149.297) (117.981)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuig&o social (64.211) (55.115)
Imposto de renda e contribui¢c&o social diferidos (Nota 7.b) 19.189 18.781
Prejuizo do exercicio (45.022) (36.334)
Prejuizo bésico e diluido por agcdo — em R$ (Nota 18) (0,0019554) (0,0016251)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

Prejuizo do exercicio

Outros resultados abrangentes:
Perda sobre hedge de fluxo de caixa
Impostos diferidos sobre perda sobre hedge de fluxo de caixa
Reclassificagfes do patrimdnio liquido para resultado
Perda sobre hedge de fluxo de caixa
Impostos diferidos sobre perda sobre hedge de fluxo de caixa

Total dos resultados abrangentes do exercicio

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

2014

2013

(45.022)

(36.334)
(6.797)
2.311

24.027
(8.169)

11.372

(45.0225

(24.962)




CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Demonstra¢des das mutagbes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2013

Perda sobre hedge de fluxo de caixa

Impostos diferidos sobre perda sobre hedge de fluxo de caixa
Reclassificacao para o resultado

Perda sobre hedge de fluxo de caixa

Imposto diferido sobre perda sobre hedge de fluxo de caixa
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Saldos em 1° de janeiro de 2014

Integralizacdo de capital social
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2014

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Ajuste de
Capital avaliacao Prejuizos
social patrimonial acumulados Total
223578 (11.372) (24.024) 188.182
- (6.797) - (6.797)
- 2311 - 2311
- 24.027 - 24.027
- (8.169) - (8.169)
- - (36.334) (36.334)
223.578 - (60.358) 163.220
223578 - (60.358) 163.220
25.000 - - 25.000
- - (45.022) (45.022)
248.578 - (105.380) 143.198




CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio
Ajustes para reconciliar o prejuizo ao caixa gerado pelas atividades operacionais
Imposto de renda e contribui¢@o social diferidos (Nota 7.b)
Depreciagdo e amortizacdo (Nota 15)
Variagdo monetéria e reversado do ajuste a valor presente sobre a provisdo para
investimentos em rodovias (Nota 16)
Juros e variagbes monetarias
Perda em operagdo com derivativo
Rendimento de aplicagdes financeiras
Perda na baixa de bens do ativo intangivel e imobilizado
Juros sobre mituos com partes relacionadas (Nota 16)
Provisao para demandas judiciais
Proviséo para manuteng¢do em rodovias (Nota 15 )

Variacdo nas contas de ativo
Contas a receber
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Outros ativos

Variagdo nas contas de passivo
Fornecedores e prestadores de servigos
Credor pela concesséo - 6nus variavel
ObrigacgGes tributérias
Obrigag6es trabalhistas
Outros passivos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aplicacdes financeiras
Resgate de aplica¢des financeiras
Investimentos no ativo imobilizado (Nota 8)
Proviséo para investimentos em rodovias — pagamentos
Investimentos no ativo intangivel (Nota 9)
Caixa liquido usada nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizacéo de capital
Captacao de financiamentos
Pagamento de notas promissdrias e financiamentos (principal)
Pagamento de juros sobre notas promissoérias, financiamentos e debéntures
Captacéo de debéntures
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades de financiamento

Acréscimo (decréscimo) liquido do caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2014 2013
(45.022) (36.334)
(19.189) (18.781)

20.471 17.795
238 746
165.301 65.779
- 31.467
(34.119) (14.419)
46 418
17.038 3.557
- 8
10.975 18.467
115.739 68.703
(1.459) 1.075
311 2.967
(8.170) (1.620)
465 (771)
12.171 2.323
10 (321)
(331) (680)
686 151
(229) (296)
119.193 71.531
(4.800) (383.529)
150.133 49.847
(3.147) (1.153)
- (4.986)
(150.835) (138.079)
(8.649) (477.900)
25.000 -
- 44,500
(37.797) (649.221)
(88.454) (40.070)
- 1.005.882
(101.251) 361.091
9.293 (45.278)
2.673 47.951
11.966 2.673

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragfes financeiras.



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Demonstrac¢des do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

2014 2013
Receitas (Nota 14)
Receitas de pedagio 203.452 186.110
Receita dos servigos de construcao 147.834 142.238
Receitas acessorias 6.240 5.432
357.526 333.780
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos de construcdo (Nota 15) (147.833) (142.238)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (61.294) (65.906)
Variagdo monetaria e reversdo do ajuste a valor presente sobre a provisdo para
investimentos em rodovias e credor pela concesséo (Nota 16) (238) (535)
Custo da concesséo — 6nus variavel (Nota 15) (3.138) (4.479)
Valor adicionado bruto 145.023 120.622
Depreciacao e amortizacdo (Nota 15) (20.471) (17.795)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 124.552 102.827
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras (Nota 16) 34.173 22.434
34.173 22.434
Valor adicionado total a distribuir 158.725 125.261
Pessoal (Nota 17)
Saléarios e remuneragdes (16.172) (17.877)
Beneficios (3.172) (3.967)
Impostos, taxas e contribuicbes
Federais (incluindo IOF) 10.270 10.622
Municipais (10.555) (9.473)
Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros sobre mutuos com partes relacionadas (Nota 16) (17.037) (3.577)
Perda com instrumentos financeiros derivativos (Nota 16) - (31.467)
Juros e variagbes monetarias sobre notas promissérias e financiamentos (Nota 16) (165.301) (103.470)
Aluguéis (1.780) (2.386)
Remuneragao de capital proprio
Prejuizo do exercicio 45.022 36.334
Total do valor distribuido (158.725) (125.261)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

10

Contexto operacional

A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“CRT", “Concessionaria” ou
“Companhia”), sociedade anénima de capital aberto, com sede na Rodovia do
Acucar (SP 308), KM 108 + 600 metros, cidade de Salto, SP e iniciou suas
operacBes em 23 de abril de 2009, de acordo com o Contrato de Concessao
Rodoviéria firmado com a Agéncia Reguladora de Servi¢os Publicos Delegados de
Transporte do Estado de Séo Paulo — ARTESP (“ARTESP” ou “Poder Concedente”).
A Companhia tem suas a¢des negociadas na BM&F BOVESPA — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros.

A Companhia tem como objetivo realizar, sob o regime de concesséo (por prazo
certo) até 31 de dezembro de 2039, a exploragédo do Corredor Marechal Rondon
Leste, sendo responsavel pela administracdo de 415 km compreendendo: (i) a
execucdo, gestao e fiscalizacdo dos servigos operacionais, de conservagéo e de
ampliacéo; (ii) o apoio aos servicos de competéncia do Poder Publico; e (iii) o
controle de servigos ndo essenciais prestados por terceiros, nos termos do Contrato
de Concesséo.

Os principais compromissos assumidos no Contrato de Concessao Rodoviaria, os
quais se encontram em fase de projeto ou de execuc¢ao, séo:

¢ Duplicacdes: duplicagdo de trechos das rodovias sob responsabilidade da
Companhia, SP-101, SP-300 e SP-308, totalizando 88,4 km; e,

e Dispositivos de entroncamento: melhorias dos dispositivos existentes e
implantacdo de novos dispositivos, em toda a malha rodoviaria sob
responsabilidades da Companhia, compreendendo as vias SP-101, SP-113, SP-
209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km.

Em 31 de dezembro de 2014, o valor presente dos investimentos programados para
liquidar os compromissos assumidos pela Companhia, até o final do contrato de
concessao, era de R$998 milhdes (R$2,295 milhdes a valor nominal naquela data),
concentrado na implantagdo de dispositivos de entroncamento, obras de duplicacéo,
pavimentacdo, conservacao e sinalizagdo, contornos, sistemas de
telecomunicagdes, superviséo e controle.

Extinta a concessao, retornam ao Poder Concedente, de forma gratuita e
automatica, todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados & exploracao
do sistema rodoviario transferido a Companhia, ou por ela implantado no ambito da
concessao. A Companhia tera direito a indenizacéo correspondente ao saldo ndo
amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisi¢cdo ou execucdo tenha ocorrido nos
Gltimos cinco anos do prazo da concessao, desde que realizada para garantir a
continuidade e a atualidade dos servi¢os abrangidos pela concesséao.



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagao
31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

11

Contexto operacional--Continuagao

Conforme estabelecido no Contrato de Concessao, as tarifas de pedagio séo
reajustadas anualmente no més de julho com base na variacéo do IPC-A ocorrida
até 31 de maio do mesmo ano.

Aprovacédo das demonstragdes financeiras

A apresentacdo das demonstracbes financeiras anuais foram aprovadas e
autorizadas pelos Conselho Fiscal e Conselho de Administracdo da Companhia em
3 de marco de 2015, para divulgagdo em 4 de marco de 2015.

Base de preparacao e resumo das principais préaticas contabeis

As demonstracdes financeiras da Companhia foram elaboradas tomando como base
os padrdes internacionais de contabilidade (“IFRS") emitidos pelo International
Accounting Standards Board (“lASB”) e interpretagbes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC"), implantados no Brasil
através do Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC") e suas interpretacdes
técnicas (“ICPC") e orientacdes (“OCPC"), aprovados pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM").

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como
base de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos, como
instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

A Companhia avaliou que os pronunciamentos e interpretacfes de CPC e/ou IFRS
gue entraram em vigor a partir de 01 de janeiro de 2014 ndo causaram impactos
significativos nas demonstracdes financeiras apresentadas.

A seguir apresentamos o resumo das principais praticas contabeis, deixando em
evidéncia as informac¢des consideradas relevantes pela Administragao.

As demonstragdes financeiras séo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia.



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagao
31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)
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Base de preparacao e resumo das principais préaticas contabeis--
Continuacao

2.1
(i)

(ii)

Instrumentos Financeiros

Ativos financeiros

Os ativos financeiros séo classificados como: (i) ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado, (i) empréstimos e recebiveis, (iii) investimentos mantidos
até o vencimento ou (iv) ativos financeiros disponiveis para venda. A Companhia
determina a classificagéo dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposicdes contratuais do
instrumento.

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem: caixa e equivalentes de
caixa, aplica¢Bes financeiras e contas a receber. Estes ativos financeiros sdo
classificados como empréstimos e recebiveis e sdo mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizando-se o método de taxa de juros efetiva, deduzidos de
qualquer perda por reducao do valor recuperavel, quando aplicavel.

e Aplicacdes financeiras — Compreendem aplicagBes com pagamentos fixos
ou determinaveis e datas de vencimento fixas e que a Companhia tenha a
intencdo e habilidade de manter até o vencimento sao classificados nessa
categoria.

e Contas a receber - referem-se aos servicos de pedagio eletrénico, cupons
de pedagio e cartdes de pedagio. Sdo registradas com base nos valores
nominais e ndo sao ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de
curto prazo e por ndo resultar em efeito relevante nas demonstracées
financeiras. Quando julgado necessario pela administracéo, é registrada
provisdo para cobrir provaveis perdas na sua realizacao.

Passivos financeiros

Os Passivos financeiros séo classificados como passivos financeiros a valor
justo por meio do resultado, outros passivos financeiros, ou derivativos
classificados como instrumento de hedge, conforme o caso. A Companhia
determina a classificacdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagao
31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)
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Base de preparacado e resumo das principais praticas contabeis--
Continuagao

2.1

(ii)

(i)

Instrumentos Financeiros--Continuagdo

Passivos financeiros--Continuagao

Os principais passivos financeiros da Companhia incluem: fornecedores e
prestadores de servigos, notas promissérias a pagar, credor pela concesséo,
mutuos a pagar, empréstimos e debéntures. Estes passivos classificados como
outros passivos financeiros e séo inicialmente mensurados ao valor justo,
liquido dos custos da transacao, e subsequentemente, mensurados pelo custo
amortizado usando-se o método da taxa efetiva de juros, sendo as despesas
com juros reconhecidas com base no rendimento.

Instrumentos derivativos e contabilidade de hedge

A Companhia utilizou instrumentos financeiros derivativos para protecdo de
risco de taxa de juros das notas promissérias (swap de taxa de juros) em 2013.
O instrumento financeiro derivativo foi inicialmente reconhecido ao valor justo
na data em que o derivativo foi contratado, sendo reavaliado subsequentemente
também ao valor justo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancgas no valor justo de
derivativos durante o exercicio séo reconhecidos diretamente no resultado do
exercicio, com excecao da parcela eficaz do hedge de fluxo de caixa, que é
reconhecida diretamente no patriménio liquido em outros resultados
abrangentes, liquidos dos efeitos tributarios.

O valor contabilizado em outros resultados abrangentes é transferido
imediatamente para a demonstracdo do resultado quando a transacgé&o objeto de
hedge afetar o resultado.



CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagao
31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)
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Base de preparacado e resumo das principais praticas contabeis--
Continuagao

2.2 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operacdes da
Companhia, a Administragéo avalia e reconhece os efeitos de ajuste a valor
presente levando-se em consideracédo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas
a eles associados. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os itens sujeitos ao ajuste a
valor presente, assim como as principais premissas utilizadas pela Administracéo
para sua mensuracao e reconhecimento, S80 como segue:

e Provisao para investimentos em rodovias: decorrentes dos gastos estimados
para cumprir com as obrigacdes contratuais da concessao, cujos beneficios
econbmicos ja estdo sendo auferidos pela Companhia e, portanto, reconhecidos
como contrapartida do ativo intangivel; e,

e Provisdo para manutencdo em rodovias: decorrente dos gastos estimados para
cumprir com as obrigacdes contratuais da concesséo relacionadas a utilizacao
e manutencao das rodovias em niveis pré-estabelecidos de utilizagao.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os saldos nominais e os respectivos saldos a
valor presente estdo demonstrados abaixo:

2014 2013
Passivo ndo circulante
Proviséo para manutenc¢édo a valor nominal 54.016 46.758
Proviséo para manutencao a valor presente (i) (42.401) (31.626)
Ajuste a valor presente 11.415 15.133

(i) A mensuracao do valor presente € calculada com base no método do fluxo de caixa descontado a
cada data do balanco, considerando as datas em que se estima que haja a saida de recursos
para fazer frente as respectivas obrigacdes, com base em taxa de desconto de 8% em 31 de
dezembro de 2014 (8% em 2013) que refletem a melhor avaliagdo do mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e os riscos especificos do passivo em suas datas originais.

A recomposic¢do dos saldos aos seus valores reais pela passagem do tempo é
reconhecida como despesa financeira na demonstracdo do resultado.
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Base de preparacado e resumo das principais praticas contabeis--

Continuagao

2.3 Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos
tangiveis e intangiveis, a fim de determinar se ha alguma indicacdo de que tais
ativos sofreram alguma perda de seu valor recuperavel. Por se tratar de uma Unica
concessdao, a Companhia ndo estima o montante recuperavel de um ativo
individualmente, mas calcula o montante recuperavel dos ativos da concessdo como
um todo com base em seu valor em uso. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, nédo
foram apuradas perdas por reducao ao valor recuperavel.

2.4 Segmento de negécios

A Companhia concluiu que tem somente um segmento passivel de divulgagéo, que
consiste na exploracdo de concesséo publica de rodovia.

2.5 Pronunciamentos do IFRS ainda n&do em vigor em 31 de dezembro de 2014

IFRS 9 Instrumentos Financeiros
(Vigéncia a partir de 01/01/2018)

Tem o objetivo, em (ltima instancia, de substituir a IAS 39. As principais
mudangas previstas sao: (i) todos os ativos financeiros devem ser, inicialmente,
reconhecidos pelo seu valor justo; (ii) a norma divide todos os ativos financeiros
em: custo amortizado e valor justo; ; e (iv) o conceito de derivativos embutidos
foi extinto.

IFRS 15 Receitas de contratos com
clientes (Vigéncia a partir de 01/01/2017)

O principal objetivo é fornecer principios claros para o reconhecimento de
receita e simplificar o processo de elaboracédo das demonstragdes contabeis.

Alteragdo IAS 16 e IAS 38 Métodos
aceitaveis de depreciagdo e amortizagao
(Vigéncia a partir de 01/01/2016.)

Método de depreciagdo e amortizacdo deve ser baseado nos beneficios
econdmicos consumidos por meio do uso do ativo.

Alteragdo IAS 1 (Vigéncia a partir de
01/01/2016)

Tem o objetivo de enfatizar que a informagdo contabil-financeira deve ser
objetiva e de facil compreenséo.

IFRS 7 Contratos de servigcos (Vigéncia
a partir de 01/01/2016)

Contratos de servigos ((paragrafos B30 e 42C)) atendem a definicdo de
envolvimento continuo em ativo financeiro transferido para fins de divulgagéao.

IFRS 5 Reclassificacdo de ativo ndo
circulante mantido para venda e mantido
para distribuicdo aos sbcios/acionistas
(Vigéncia a partir de 01/01/2016)

Esclarece as circunstancias em que uma entidade reclassifica ativos mantidos
para venda para ativos mantidos para distribuicdo aos sécios/acionistas (e vice-
versa) e 0s casos em que ativos mantidos para distribuicdo aos
sécios/acionistas ndo atendem mais o critério para manterem esta
classificagao.

A Companhia esta avaliando a ado¢&o desses pronunciamentos e 0s impactos nas
suas demonstracdes financeiras a partir de 1° de janeiro de 2015 e pretende adotar
tais normas quando as mesmas e entrarem em vigor.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacdo das demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis e, mais do que isso, necessita que haja um exercicio de julgamento por
parte da Administracdo no processo de aplicac@o das politicas contdbeis. As areas
nas quais as premissas e estimativas sao significativas estdo apresentadas a seguir:

a) Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos
tangiveis e intangiveis, a fim de determinar se sofreram alguma perda de seu valor
recuperavel. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, ndo foram apuradas perdas por
reducdo ao valor recuperavel.

b) Impostos

Dado a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais
existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras
mudancgas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa
de impostos ja registrada.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao utilizados .
Julgamento significativo da administracdo é requerido para determinar o valor do
imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e
nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento
fiscal futuras.

c) Provisao para demandas judiciais

A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
advogados externos. As provisdes séo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracBes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢cao aplicavel, conclusées
de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas -
Continuagcao

d) Contabiliza¢do do Contrato de Concesséo

Na contabilizacdo do Contrato de Concesséo, a Companhia efetua analises que
envolvem o julgamento da administracdo, substancialmente no que diz respeito a
aplicacao da interpretacdo de Contrato de Concesséo, determinacao e classificacao
dos gastos de melhoria e constru¢cdo como ativo intangivel e avaliagdo dos
beneficios econémicos futuros para fins de determinagdo do momento de
reconhecimento dos ativos intangiveis gerados no Contrato de Concesséo.

e) Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A administracdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos
intangiveis com base nas caracteristicas econdmicas do Contrato de Concesséo
segregando, principalmente, os investimentos em dois grupos: (a) investimentos que
geram potencial de receita adicional e (b) investimentos que ndo geram potencial de
receita adicional:

(a) Investimentos que geram potencial de receita adicional - sdo reconhecidos
somente quando da prestacdo de servi¢co de construcao relacionado a
ampliacdo/melhoria da infraestrutura.

(b) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - sdo estimados
considerando a totalidade do Contrato de Concesséo e reconhecidos a valor
presente na data de transicao.

f) Determinacdo de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos do Contrato
de Concesséo

A Companhia reconhece o efeito de amortizacdo dos ativos intangiveis decorrentes
do Contrato de Concesséo limitado ao prazo da respectiva concessao. O célculo é
efetuado de acordo com o padrdao de consumo do beneficio econdmico gerado que,
normalmente, se d& devido a curva de demanda, sendo a taxa de amortizagéo,
determinada por meio de estudos econdmicos que buscam refletir o crescimento
projetado de trdfego das rodovias e a geracao dos beneficios econdmicos futuros
oriundos do Contrato de Concesséo.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas -
Continuagcao

g) Determinacao das receitas de construgéo

Quando a Companhia contrata servicos de construcdo, deve reconhecer a receita
de construcgédo realizada pelo valor justo e os respectivos custos transformados em
despesas relativas ao servigo de construcao contratado. A administracdo da
Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela
contratacdo desses servigos, nesses casos em que haja a terceirizagcao dos
servigos, custos de gerenciamento e acompanhamento das obras.

h) Proviséo para manutencdo em rodovias

A contabiliza¢éo da provisdo para manutencéo, reparo e substituicbes nas rodovias
é calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacéo a
valor presente na data do balanco, em contrapartida & despesa do periodo para
manutencao ou recomposicdo da infraestrutura em um nivel especifico de
operacionalidade. O passivo a valor presente é progressivamente registrado e
acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execucdo das
obras.

4. Caixae equivalentes de caixa

2014 2013
Disponibilidades 692 1.170
Aplicacbes financeiras
Certificados de Depésitos Bancarios - CDB 0] 11.274 1.503
11.966 2.673

(i) Referem-se a Certificados de Depdsitos Bancarios — CDB, com possibilidade de resgate imediato
sem mudanca significativa de valor, remunerados com base em percentuais diarios da variagcao
dos Certificados de Depdsitos Interbancérios (CDI) divulgada pela CETIP S.A. - Balcdo
Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP).

5. Aplicagdes financeiras vinculadas

2014 2013
Circulante 29.361 93.262
Nao circulante 207 .525 254.838
236.886 348.100

A Companhia mantém aplicac¢des financeiras em Certificados de Depdsitos
Bancérios — CDB vinculadas, para cumprir obrigacdes contratuais referentes as
debéntures (Nota 12). Estas aplicacdes sdo remuneradas a 103% do CDI.

18
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Contas a receber

2014 2013
Pedagio eletrénico a receber 11.075 11.338
Cartbes de pedéagio a receber 1.108 541
Receitas acessorias 4.545 4.447
Valores em transito 1.490 433
18.218 16.759

A administragdo da Companhia néo identificou a necessidade de reconhecimento de
provisao para perdas com esses recebiveis em 31 de Dezembro de 2014. Os
valores a receber vencem em até 45 dias e ndo ha créditos em atraso.

Imposto de renda e contribuicédo social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores séo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais.
As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante do
imposto sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do
balanco.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Impostos diferidos sdo gerados por diferencas temporérias na data do balango entre
as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contdbeis. Impostos diferidos
ativos séo reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e
perdas tributarios néo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro
tributavel futuro seja suficiente para deduzir todas as diferencas temporarias e
prejuizos fiscais.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto esperada
na realizacdo dos respectivos impostos diferidos ativos ou na liquida¢do dos
impostos diferidos passivos. A despesa com impostos diferidos é reconhecida no
resultado do exercicio, exceto quando se referir a bases cujos efeitos sdo
contabilizados diretamente no patrimonio liquido; nesse caso, a despesa é
reconhecida diretamente no patriménio liquido.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balan¢o e
baixado na extensdo em que nédo é mais provavel que lucros tributaveis estaréo
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser
utilizado. A Companhia elaborou estudos sobre os efeitos que poderiam advir da
aplicacao das disposi¢cfes da Lei n® 12.973 e concluiu que ndo ha efeitos
significativos nas suas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2014.
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7. Imposto de renda e contribui¢cdo social--Continuagao

a) Composicdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferido estdo compostos conforme

Segue:
2014 2013
Ativo:
Prejuizo fiscal e base negativa da contribui¢éo social 63.937 31.553
Diferencas temporérias:
Provis&o para demandas judiciais 571 571
Provis&o para participagéo nos lucros 671 655
Outras provisdes - 148
Tributos diferidos sobre mudancas de praticas contébeis (i):
Provis&o para manutengéo de rodovias 14.484 10.753
Provis&o para investimentos em rodovias 1.386 1.305
Diferencas sobre imobilizado e intangivel, liquida 3.301 3.332
84.350 48.317
Passivo:
Ajustes referentes a mudangas de praticas contabeis (i):
Amortizacéo — curva de trafego (ii) (38.143) (21.299)
(38.143) (21.299)
Liquido 46.207 27.018

(i) Refere-se ao efeito tributario sobre as diferencas temporéarias apuradas em decorréncia dos
ajustes trazidos pela adocao inicial das altera¢des das préaticas contabeis adotadas no Brasil.

(ii) Refere-se aos tributos diferidos sobre a diferenga apurada entre a amortiza¢@o do intangivel,
calculada pela curva de trafego, e a depreciagcéo desses ativos, calculada pelas taxas permitidas
pela legislacéo fiscal.

Em 31 de dezembro de 2014, o montante de prejuizos fiscais e base negativa da
contribuicdo social a compensar é de R$188.051 (R$92.803 em 31 de dezembro
de 2013). O prejuizo fiscal e a base negativa de contribui¢cdo social ndo possuem
prazo prescricional e a sua compensacao esta limitada a 30% do lucro tributavel
anual.

Baseada em estudo técnico, a Companhia estima recuperar a totalidade dos
créditos fiscais diferidos registrados em 31 de dezembro de 2014 nos seguintes
exercicios sociais:

2014

2016 3.096
2017 11.126
2018 13.387
2019 14.573
2020 14.929
2021 18.824
2022 8.415

84.350

20
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7. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuagao

b) Movimentacdo do ativo e passivo fiscal diferidos

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Efeito tributario sobre prejuizos fiscais e base negativa da contribui¢éo social
do exercicio

Diferengas temporarias:
Provisdo para demandas judiciais
Provisdo para participagdo nos lucros
Outras provisdes

Tributos diferidos sobre mudangas de praticas contabeis:
Provisdo para manutengédo de rodovias
Provisdo para investimentos em rodovias
Diferenga sobre imobilizado e intangivel, liquida
Amortizagéo — curva de trafego

Saldo em 31 de dezembro de 2014

Saldo em 31 de dezembro de 2012

Efeito tributario sobre prejuizos fiscais e base negativa da contribui¢éo social
do exercicio
Diferengas temporarias:
Provisdo para demandas judiciais
Proviséo para participagdo nos lucros
Outras provisdes
Tributos diferidos sobre mudangas de praticas contabeis:
Perda néo realizada com operagéo de derivativo
Provisdo para manutengédo de rodovias
Provisdo para investimentos em rodovias
Reverséo do ajuste a valor presente
Remensuragédo da provisdo para realizacdo de obras
Pagamento da proviséo pela realizagdo de obras
Reverséo do ajuste a valor presente de credor pela concessédo
Diferenga sobre imobilizado e intangivel, liquida
Amortizagéo — curva de trafego
Saldo em 31 de dezembro de 2013

Ativo Passivo Liquido
48.317 (21.299) 27.018
32.384 - 32.384
16 - 16
(148) - (148)
3.731 - 3.731
81 - 81
(31) - (31)
- (16.844) (16.844)
84.350 (38.143) 46.207
Ativo Passivo Liquido
28.841 (14.747) 14.094
22.370 - 22.370
©)) - ®)
@ - 2)
(5.718) (5.718)
6.781 - 6.781
182 - 182
10.548 - 10.548
(26.557) - (26.557)
11.875 - 11.875
(6.552)
48.317 (21.299) 27.018

c) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicdo social
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas vigentes (34%)
Ajuste para demonstracdo da taxa efetiva:
Diferencas permanentes
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferido no resultado

Taxa efetiva

21

2014 2013
(64.211) (55.115)
21.832 18.739
(2.643) 42
19.189 18.781

34%
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8. Imobilizado

O ativo imobilizado é registrado ao custo de aquisicao e/ou construcéo, acrescido de
juros capitalizados durante o periodo de construcdo, quando aplicavel. As
deprecia¢des séo calculadas pelo método linear, de acordo com as taxas
demonstradas a seguir, limitadas, quando aplicavel, ao prazo da concessao.

a) Composicdo

Taxa anual de

Depreciacéo 2014 2013

% Custo  Depreciagdo Liquido Liguido

Méveis e utensilios 10 726 (227) 499 515
Equipamentos de informatica 20 3.483 (2.293) 1.190 1.672
Equipamentos de telefonia 20 197 (131) 66 105
Terrenos - 84 - 84 84
Edificios 3,8 6.380 (510) 5.870 6.109
Automéveis/Caminhdes 5 1.878 (238) 1.640 48
Outros 10a 20 1.886 (620) 1.266 497
14.634 (4.019) 10.615 9.030

O ativo imobhilizado registrado nao esta vinculado ao contrato de concessao.

b) Movimentacao

2014
Saldo Saldo
inicial Adicbes Baixas final
Custo

Méveis e utensilios 681 74 (29) 726
Equipamentos de informatica 3.246 238 1) 3.483
Equipamentos de telefonia 197 - - 197
Terrenos 84 - - 84
Edificios 6.366 23 9) 6.380
Automoéveis/Caminhdes 75 1.803 1.878
Outros 878 1.009 (1) 1.886
11.527 3.147 (40) 14.634

Depreciacéo
Moveis e utensilios (166) (70) 9 (227)
Equipamentos de informatica (1.574) (719) - (2.293)
Equipamentos de telefonia (92) (39) - (131)
Edificios (257) (253) - (510)
Automéveis/Caminhdes (27) (211) - (238)
Outros (381) (240) 1 (620)
(2.497) (1.532) 10 (4.019)
Liquido 9.030 (1.615) (30) 10.615

22
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Imobilizado--Continuagao

b) Movimentacdo--Continuacéo

2013
Saldo Saldo
inicial Adicdes Baixas final
Custo
Mdveis e utensilios 709 1 (29) 681
Equipamentos de informéatica 2.325 921 - 3.246
Equipamentos de telefonia 197 - - 197
Terrenos 84 - - 84
Edificios 6.175 200 9) 6.366
Imobilizagées em andamento 203 - (203) -
Outros 929 31 () 953
10.622 1.153 (248) 11.527
Depreciacao
Moveis e utensilios (99) (68) 1 (166)
Equipamentos de informéatica (1.094) (480) - (1.574)
Equipamentos de telefonia (52) (40) - 92)
Edificios - (257) - (257)
Outros (235) (179) 6 (408)
(1.480) (1.024) 7 (2.497)
Liquido 9.142 129 (241) 9.030
Intangivel

Como remuneracao pela prestacdo de servicos de construcédo ou melhorias
relacionadas ao contrato de concessao de servigos, a Companhia recebeu o direito
de cobrar pelo uso da infraestrutura da concessao, mensurado pelo valor justo no
reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, o ativo intangivel é
mensurado pelo custo, o qual inclui os encargos de empréstimos capitalizados,
deduzidos da amortizacdo acumulada e das perdas por reducéo ao valor
recuperavel.

A amortizacdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concesséo é
reconhecida no resultado por meio da projecéo de curva de tr&fego estimada para o
periodo de concesséo a partir da data em que estes estao disponiveis para uso, ja
gue esse método é o que melhor reflete o padrdo de consumo de beneficios
econdmicos futuros no ativo.

Ativos intangiveis com vida Gtil definida, adquiridos separadamente, sao registrados
ao custo, deduzido da amortizagdo e das perdas acumuladas por redugéo ao valor
recuperavel.
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Intangivel--Continuacao

a) Composicao

2014 2013
Custo Amortizagcdo Liquido Liquido
Direito de outorga da concesséo @) 542.244 (51.994) 490.250 501.479

Direito de exploragéo da infraestrutura

Gastos iniciais da concesséo (i) 140.403 (11.525) 128.878 127.418
Servigos de construgéo - obras concluidas (iii) 224.569 (10.362) 214.207 186.371
Servigos de construgdo - em andamento (iii) 222.702 - 222.702 112.127
QOutros (iv) 7.434 (649) 6.785 5.005
Direito de uso de software 3.008 (1.032) 1.976 519
1.140.360 (75.562) 1.064.798 932.918

(i) Refere se ao valor pago para a exploracéo do sistema rodoviario, calculado a valor presente e acrescido

da capitalizagao de juros sobre os financiamentos incorridos.

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauragéo da infraestrutura recebida do Poder
Concedente, calculados a valor presente e acrescidos da capitalizacdo de juros sobre os financiamentos
incorridos. Originalmente a Companhia reconheceu esse ativo intangivel em contrapartida da rubrica

Refere-se aos servigos de construcéo relacionados diretamente com a ampliagéo e melhoria da
infraestrutura. A Companhia reconhece o direito de explorar e as obriga¢des de construir na medida em
que os servicos de construcdo séo prestados, sendo as principais obras em andamento a duplicagéo das

(i)

provisd@o para investimentos em rodovias (vide nota explicativa n° 11.b).
(iii)

SP 101 e SP 308 e o Contorno de Piracicaba,
(v)

Refere-se aos investimentos programados, até o final da concesséo, que nédo geram receitas adicionais.
Originalmenteaa Companhia reconheceu esses investimentos, a valor presente, acrescidos da
capitalizacao de juros sobre os financiamentos incorridos, em contrapartida da rubrica provisdo para
investimentos em rodovias (vide nota explicativa n° 11.b).

b) Movimentacao

2014
Saldo Saldo
Inicial AdicBes Remensuracéo Baixas Transferéncias final
Custo
Direito de outorga da concesséo 542.244 - - - - 542.244
Direito de exploragdo da infraestrutura - - - - - -
Gastos iniciais da concessédo 136.047 1.926 - - 2.430 140.403
Servigos de construgéo - obras concluidas 192.451 4.878 - - 27.240 224.569
Servigos de construgdo - em andamento 112.127 142.955 - - (32.380) 222.702
Outros 5.522 8 - - 1.904 7434
Direito de uso de software 1.150 1.068 - (16) 806 3.008
989.541 150.835 - (16) - 1.140.360
Amortizagdo
Direito de outorga da concesséo (40.765) (11.229) - - - (51.994)
Direito de exploragédo da infraestrutura - - - -
Gastos iniciais da concessao (8.629) (2.897) - - - (11.525)
Servigos de construgéo - obras concluidas (6.080) (4.283) - - - (10.362)
Outros (517) (131) - - - (649)
Direito de uso de software (632) (399) - - - (1.032)
(56.623) (18.939) - - - (75.562)
Liquido 932.918 131.896 - (16) - 1.064.798
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Intangivel--Continuacao

b) Movimentacdo--Continuacéo

Custo

Direito de outorga da concessdo

Direito de exploragéo da infraestrutura
Gastos iniciais da concessao
Servigos de construgéo - obras concluidas
Servicos de construcéo - em andamento
QOutros

Direito de uso de software

Amortizagdo
Direito de outorga da concessao
Direito de exploragéo da infraestrutura
Gastos iniciais da concessédo
Servigos de construgéo - obras concluidas
Outros
Direito de uso de software

Liquido

2013

Saldo Saldo

Inicial Adices Remensuracgio Baixas Transferéncias Final
542.244 - - - - 542.244
111.548 130 491 (28) 23.906 136.047
125.173 9 - (91) 67.360 192.451
66.198 137.253 - (58) (91.266) 112.127
5.522 - - - - 5.522
954 196 - - - 1.150
851.639 137.588 491 77) - 989.541
(29.903) (10.862) - - - (40.765)
(5.694) (2.935) - - - (8.629)
(3.448) (2.632) - - - (6.080)
(381) (136) - - - (517)
(426) (206) - - - (632)
(39.852) (16.771) - - - (56.623)
811.787 120.817 491 a77) - 932.918

Custo de empréstimos e financiamentos capitalizados

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia capitalizou custos

de empréstimo diretamente relacionados com a construcdo das obras em
infraestrutura no montante de R$4.694 (R$3.022 em 2013). A taxa média
utilizada para determinar o montante dos custos de empréstimo elegiveis de

capitalizacao foi de 3,6%, que representa a taxa efetiva de juros das debentures
no exercicio, liquida da receita financeira auferida pelo investimento temporario

desses recursos.
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10. Partes relacionadas

a) Remuneracdo da administracédo

Nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o total de
remuneracao dos administradores foi como segue:

2014 2013

Remuneracéo fixa (1) (1.027) (1.085)
Remuneracéo variavel (2) (912) (623)
(1.939) (1.708)

(1) Incluem salarios e honorarios da administracao, férias e 13° salario.
(2) Referem-se a participag&o nos resultados, mencionada na nota explicativa n° 19.

Além da remuneracdo fixa e varidvel, aos administradores séo concedidos 0s
mesmos beneficios adicionais dos empregados, mencionados na nota explicativa
n° 19.

d) Mutuos a pagar

Mutuos a pagar

Taxa de juros Vencimento 2014 2013
Cibe Investimentos e Participagbes S.A. 0,5% a.m.+ CDI Indeterminado 31.112 22.595
Ascendi International Holding B.V. 0,5% a.m.+ CDI Indeterminado 31.117 22.596

62.229 45.191

Os contratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou
convertidos em capital social, desde que previamente aprovados pelos acionistas
e pelos credores, e sdo remunerados com base em 100% da taxa média diaria
dos Certificados de Depésitos Interbancarios (CDI), divulgada pela CETIP S.A. -
Balc&o Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP), acrescida de 0,5% ao més,
sendo todos e quaisquer pagamento subordinados a quitacdo das obrigacdes da
Companhia sob os financiamentos.
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11. Provisdes

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente
(legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que
beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa
confiavel do valor da obrigacéo possa ser feita.

Provisbes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos
judiciais para os quais € provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar
a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita.

2014 2013
Proviséo para demandas judiciais 1.678 1.678
Proviséo para investimentos em rodovias 4.077 3.839
Proviséo para manutengdo em rodovias 42.601 31.626
48.356 37.143
Parcela classificada no passivo circulante (1.067) (829)
N&o circulante 47.289 36.314

a) Provisédo para demandas judiciais

As contingéncias trabalhistas referem-se a reclamacdes trabalhistas em que é
requerido o pagamento de verbas trabalhistas supostamente devidas e ndo
pagas, tais como verbas rescisorias, horas extras, adicionais, danos morais,
equiparacao salarial e diferencas salariais.

As contingéncias civeis referem-se, substancialmente, a acbes de natureza
indenizatéria em razéo de acidentes de transito ocorridos nas rodovias que a
Companhia opera.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possui 0 equivalente
a R$3.983 de causas trabalhistas e R$9.767 de causas civeis, cuja avaliagdo dos
assessores legais da Companhia aponta para uma probabilidade possivel de
perda, razdo pela qual a administragdo nado registrou esse montante nas
demonstracdes financeiras.
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11. Provisdes--Continuacao
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b) Proviséo para investimentos em rodovias

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauracdo da
infraestrutura recebida do Poder Concedente e outros investimentos que nao
geram receitas adicionais, conforme comentado na nota explicativan® 9. O
passivo, a valor presente, foi constituido pela melhor estimativa de gasto para
liquidar a obrigacéo presente na data do balango, em contrapartida do ativo

intangivel.

A movimentacao da provisao para investimentos em rodovias no exercicio findo

em 31 de dezembro de 2014 foi como segue:

Exercicio findo em 31 de

dezembro de 2014

Saldo Atualizagéo Saldo

inicial monetéria final
Proviséo para investimentos 3.839 238 4.077

3.839 238 4.077

O cronograma dos investimentos previstos, por ano de execucao, é demonstrado

como segue:
Ano de execucao 2014 2013
2015 1.067 829
2016 3.010 3.010
4.077 3.839
Provisdo para manutencdo em rodovias
2014
Saldo inicial Adicéo Saldo Final
Provisdo para manutengéo 46.758 12.949 59.707
Ajuste a valor presente (AVP) (15.132) (1.974) (17.006)
Saldo 31.626 12.949 42.601
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11. Provisdes--Continuacao

c¢) Provisdo para manutencdo em rodovias--Continuacéo

A mensuracdo do ajuste a valor presente da provisdo para manutencéo foi
calculada com base no método do fluxo de caixa descontado a cada data do
balanco, considerando as datas em que se estima que haja a saida de recursos
para fazer frente as respectivas obrigac6es, com base em taxa de desconto que
reflete a melhor avaliagdo do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os
riscos especificos do passivo em suas datas originais.

Os investimentos programados em manutencdes incluem recapeamentos de
rodovias (a cada 5 anos), sinaliza¢édo de rodovias (a cada 8 anos) e sistemas de
controles (a cada 10 anos), cujo cronograma previsto para execucao das obras é
demonstrado como segue:

Ano de execucao 2014
2017 13.125
2018 13.374
2019 10.348
2020 2.073
2021 3.681
42.601

12. Debéntures

a) Descricao da operagdo

Debéntures

néo Principal Data de Vencimento Titulos em Encargos
conversiveis R$ emissédo final circulacdo Prémio financeiros
12 emisséo 1.065.000 15/06/2013 15/06/2028 1.065.000 6.202 IPCA + 8% a.a.

A posicao das debéntures esti resumida a seguir:

2014 2013
Principal corrigido pelo IPCA 1.162.293 1.090.262
Remuneracéo (juros a pagar) 3.911 3.336
Custo com emissdo a apropriar (58.972) (63.213)
1.107.232 1.030.385
Circulante (3.911) (3.336)
N&o circulante 1.103.321 1.027.049
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Debéntures--Continuagcao
a) Descri¢do da operagdo--Continuagao

As debéntures foram emitidas pela Companhia sob o regime de garantia firme de
colocacéo, ndo sao conversiveis em agdes, e sdo da espécie quirografaria com
garantia real, em série Unica, nominativas e escriturais. Estdo previstas
amortizacdes do valor nominal a partir de 15 de dezembro de 2017; ja os juros
serdo pagos semestralmente.

b) Clalsulas restritivas

As debéntures estdo garantidas pela alienacéo fiduciaria das a¢cées da Companhia e
cesséo fiduciaria dos direitos creditérios oriundos da concessao.

As debéntures possuem clausulas restritivas, as quais estao sendo devidamente
cumpridas pela Companhia.

Patriménio liquido

a) Capital Social

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social esta representado por
24.857.847.596 acdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal,
distribuidas como segue:

Participacéo

Acionistas acionaria Quantidade de acdes
Atlantia Bertin Concessdes S.A. 50,00% 12.428.923.798
Ascendi International Holding B.V. 50,00% 12.428.923.798

24.857.847.596




CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagao
31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

13.

31

Patrimdnio liquido--Continuacao

a)

b)

c)

Capital Social--Continuagéo

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o capital autorizado da Companhia era de
R$279.000.

Em 30 de junho de 2014 e 22 de dezembro de 2014, os acionistas aprovaram
por meio de Assembleia Geral Extraordinaria o0 aumento de capital social no
montante de R$12.500 em cada data, totalizando R$25.000 no exercicio, dentro
do limite de capital autorizado, mediante respectivamente a emissao de
1.250.000.0000 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes) e de
1.250.000.0001 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes e um) de novas
acOes ordinarias nominativas, sem valor nominal. Dessa forma o capital social
integralizado totalizava R$248.578 em 31 de dezembro de 2014 (R$223.578 em
31 de dezembro de 2013).

O capital social sera reajustado anualmente, quando necessario, pela mesma
férmula e nas mesmas datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado
a tarifa de pedagio, ndo podendo este ser inferior a 10% do montante do
investimento realizado e a realizar no ano subsequente. Se eventualmente o
capital subscrito tornar-se inferior ao requerido, este devera ser aumentado.

A Companhia ndo podera proceder a reducéo de seu capital social ou adquirir
as suas préprias acdes durante o prazo de concessao.

Distribuicdo de lucros

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de
25% sobre o lucro liquido, apds 0s ajustes necessarios consoantes as
prescri¢des legais do Brasil.

A Companhia ndo possui previsao estatutaria de reserva de lucros, além da
reserva legal. No entanto, de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, 0s
acionistas reunidos em Assembleia Geral Ordinaria poderao deliberar a
retencdo de parcela do lucro liquido do exercicio alocada para o pagamento de
despesas previstas em orcamento de capital que tenha sido previamente
aprovado.

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Em 1° de janeiro de 2013, referia-se a parcela eficaz do hedge de fluxo de
caixa, liquida de impostos, que conforme mencionado na nota explicativa n° 16,
foi liquidado em 2013.
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Receita operacional liquida

A receita é apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia de
exercicio, sendo mensurada com base no valor justo da contraprestacéo recebida,
excluindo abatimentos e impostos ou encargos sobre 0s servigos prestados.

Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver o
reconhecimento de receita:

Contratos de construc¢éo qualificados e classificados como servi¢os de construcao

Consequentemente, essas receitas variam de acordo com os investimentos
efetuados pela Companhia para cumprir com 0os compromissos assumidos pela
concessao.

Receitas oriundas das cobrangas de pedagios

A receita € mensurada pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de deducdes. A receita é reconhecida no periodo
de competéncia, ou seja, quando da utilizacdo dos bens publicos objetos das
concessodes pelos usuarios.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas,
exceto: (i) quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou
servi¢os ndo forem recuperdveis junto as autoridades fiscais, hipotese em que o
imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisi¢do do ativo ou
do item de despesa, conforme o caso; (ii) quando os valores a receber e a pagar
forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e (iii) quando o
valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balanc¢o patrimonial.

Impostos incidentes sobre os servicos prestados consistem de Imposto sobre
Servigos — ISS (de 4,5% a 5%), Programa de integracdo social — PIS (0,65%) e
Contribuigcéo para financiamento da seguridade social — COFINS (3%).

2014 2013
Receita com arrecadacédo de pedéagio 203.452 186.110
Receita de servicos de construcao 147.834 142.238
Receitas acessorias 6.240 5.432
Impostos incidentes sobre os servi¢os prestados (18.949) (16.574)

338.577 317.206
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Custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstracéo do resultado por funcao e
apresenta, a seguir, o detalhamento por natureza:

2014 2013

Com pessoal (17.405) (18.428)
Servicos de terceiros (8.312) (8.860)
Depreciacdo e amortizagao (20.471) (17.795)
Onus variavel da concess&o (3.138) (4.479)
Manutengao e conservacéo (36.262) (33.418)
Custo dos servicos de construgéo (147.833) (142.238)
Servicos de manutengdo em rodovias (Nota 11.c) (10.975) (18.467)
Seguros e garantias (3.307) (5.986)
Honorarios da administracdo (Nota 10.a) (1.939) (1.708)
Outros (3.862) (3.033)
(253.503) (254.412)

Classificados como:
Custos dos servigos prestados (240.663) (238.559)
Despesas gerais e administrativas (12.840) (15.853)
(253.503) (254.412)

A Companhia revisou durante o exercicio de 2014 a alocagdo de determinadas provisdes e gastos com seguro
entre despesas gerais e custos. Para melhor apresentacdo e comparabilidade das demonstracdes financeiras, a
Companhia também reclassificou e reapresenta o montante de R$5.573 de “despesas gerais e administrativas” para
“custos dos servigos prestados” na demonstragdo do resultado do exercicio de 2013.

Resultado financeiro

As receitas e despesas financeiras sdo representadas por juros e variacbes
monetarias decorrentes de aplicacdes financeiras, de empréstimos e financiamentos
e reversdo de ajustes a valor presente, que sdo reconhecidos no resultado do
exercicio pelo regime de competéncia.

2014 2013
Despesas financeiras
Juros e variag8es monetarias sobre notas promissoérias,
financiamentos e debéntures (165.301) (103.470)
Perda com operacéo de derivativo (a) - (31.467)
Juros sobre matuos com partes relacionadas (17.038) (3.577)
Variagdo monetaria e reversao do ajuste a valor presente
sobre a proviséo para investimentos em rodovias e
credor pela concesséo (238) (535)
IOF — Imposto sobre Operagfes Financeiras (525) (286)
Outras despesas financeiras (368) (1.080)
(183.470) (140.415)
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicag@es financeiras 34.119 15.637
Ganho realizado com operagao de derivativo (a) - 5.860
Outros 54 937
34.173 22.434
Resultado financeiro (149.297) (117.981)

(&) Em julho de 2013 venceu o swap (registrado como contabilidade de hedge) contratado pela Companhia para
protecdo do risco de taxa de juros associado a nota promissoéria. O swap e as notas promissoérias foram
liquidados em 2013.
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Beneficios a empregados

As despesas com salarios, beneficios e encargos sociais dos empregados e
administradores estdo demonstradas a seguir:

2014 2013
Salérios e encargos sociais (14.908) (15.352)
Beneficios previstos em lei (1.366) (1.442)
Beneficios adicionais (a) (1.806) (2.122)
Plano de participa¢é@o nos resultados (b) (1.264) (1.220)
(19.344) (20.136)

(@) Refere-se a assisténcia médica, reembolso odontolégico e seguro de vida.
(b) Plano complementar de remunerag&o varidvel para empregados e administradores que considera
o atendimento de metas pré-estabelecidas para o ano.

Resultado por acéao

O quadro abaixo apresenta os célculos dos resultados basico e diluido por a¢do (em
milhares, exceto valores por a¢&o):

2014 2013
Numerador:
Prejuizo do exercicio (45.022) (36.334)
Denominador:
Média ponderada do nimero de a¢des 23.024.056.386 22.357.847.595
Prejuizo basico e diluido por agéo - R$ (0,0019554) (0,0016251)

N&o houve transa¢des envolvendo agdes ordinarias ou potenciais a¢des ordinarias
entre a data do balango patrimonial e a data de conclusédo destas demonstracdes
financeiras.

Objetivos e politicas para gestéo do risco financeiro
A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

A alta administracdo da Companhia supervisiona a gestao desses riscos, 0s quais
séo resumidos abaixo:

a. Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os
precos de mercado, para a Companhia, englobam somente o risco de taxa de
juros.
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19. Objetivos e politicas para gestéo do risco financeiro--Continuacéo

a. Risco de mercado--Continuacéo

e Risco de taxa de juros

A exposicdo da Companhia ao risco de mudangas nas taxas de juros de
mercado refere-se, principalmente, as aplica¢fes financeiras, as debéntures
e aos mUtuos a pagar a partes relacionadas, sujeitos a taxas de juros
variaveis.

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade a uma possivel
mudancga nas taxas de juros em 31 de dezembro de 2014, mantendo-se
todas as outras variaveis constantes:

A administragdo da Companhia considerou as seguintes premissas:

v"  CDI —taxa de 10,77% ao ano, observada no fechamento de 31 de dezembro
de 2014, divulgada pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e
Derivativos (CETIP), que no entender da administra¢@o seriam estaveis no
préximo ano.

v" IPCA —variagéo de 6,41% nos préximos 12 meses, observada no
fechamento de 31 de dezembro de 2014, divulgada pela BM&FBovespa.

Efeito no resultado antes dos impostos (1)

Cenario | Cenério Il Cenario Il
Passivo financeiro Risco Estével +25% +50%
Mutuos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI (6.702) (8.378) (10.053)
Debéntures Aumento do IPCA (159.552) (177.296) (195.039)

Efeito no patriménio liquido (1)

Cenario | Cenério Il Cenario Il
Passivo financeiro Risco Estével +25% +50%
Mutuos a pagar a partes relacionadas Aumento do CDI (4.423) (5.529) (6.635)
Debéntures Aumento do IPCA (105.304) (117.015) (128.726)

Efeito no resultado antes dos impostos (1)

Cenario | Cenério Il Cenario 1l
Ativo financeiro Risco Estavel -25% -50%
AplicacGes financeiras vinculadas Quedado CDI 25.513 19.134 12.756

Efeito no patriménio liquido (1)

Cenario | Cenério Il Cenario Il
Ativo financeiro Risco Estével -25% -50%
Aplicag6es financeiras vinculadas Queda do CDI 16.838 12.629 8.419

(1) Refere-se ao cenario hipotético de juros a incorrer / auferir para os préximos 12 meses ou até a data do vencimento
do contrato, o que for menor.
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b. Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma
obrigacéo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que
levaria ao prejuizo financeiro. Os instrumentos financeiros que sujeitam a
Companbhia a riscos de crédito sao representados, principalmente, por caixa e
equivalentes de caixa, aplica¢cbes financeiras vinculadas e contas a receber.

Contas a receber

O risco de crédito dos repassadores de recursos a Companhia (servicos de
pedagio eletrdnico, cupons de pedagio e cartbes de pedagio) esta sujeito aos
procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela Administracéo da
Companhia em relacéo a esse risco. Os limites de crédito sdo estabelecidos com
base em critérios internos de classificagdo. A possibilidade de a Companhia vir a
incorrer em perdas por conta de problemas financeiros com esses repassadores
de recursos é considerada minima em funcéo do curto prazo dos recebimentos e
da qualidade dos respectivos créditos. A necessidade de uma proviséao para
perda por reducao ao valor recuperéavel é analisada mensalmente pela
Administracdo. A exposi¢cdo méaxima da Companhia ao risco de crédito em 31 de
dezembro de 2014 e 2013 esta registrado na rubrica contas a receber, no
balan¢o patrimonial.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicac¢des financeiras vinculadas

O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢cBes financeiras € administrado
pela tesouraria da Companhia, de acordo com a politica estabelecida pela
Administracdo. Os recursos excedentes sdo investidos apenas em contrapartes
aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. O limite de crédito das
contrapartes é revisado anualmente pelo Conselho de Administracdo e pode ser
atualizado ao longo do ano, o que esta sujeito a aprovacgéo da Diretoria
Financeira. Esses limites sdo estabelecidos a fim de minimizar a concentracédo de
riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma
contraparte. A exposicdo méaxima da Companhia ao risco de crédito em relacao
aos componentes do balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e 31 de
dezembro de 2013 esta registrado na rubrica caixa e equivalentes de caixa e de
aplicacdes financeiras vinculadas, no balango patrimonial.
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19. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuacéo

c. Risco de liquidez

Risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados
para pagamento de dividas.

O quadro abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da
Companhia em 31 de dezembro de 2014 com base nos pagamentos contratuais
ndo descontados.

Menos de 3 De 04 a 12 Mais de 12

meses meses meses Total
Fornecedores e prestadores de servicos 34.735 - 34.735
Debéntures (Nota 12) - 3911 1.103.321  1.107.232
Credor pela concessao 267 - - 267
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 10.b) - 62.229 62.229
Total 35.002 3.911 1.165.550  1.204.463

d. Gestdo do capital social

O objetivo da gestao de capital da Companhia é assegurar que se mantenha uma
relagdo adequada de capital, a fim de suportar os negécios da Companhia e
maximizar o valor aos acionistas.

O capital social ndo pode ser inferior a 10% do montante do investimento
realizado e a realizar no ano subsequente. Se eventualmente o capital subscrito
tornar-se inferior ao requerido, este devera ser aumentado.

Abaixo esta apresentada a estrutura de divida liquida da Companhia:

2014 2013
Empréstimos - 37.797
Mutuos a pagar a partes relacionadas 62.229 45.191
Debéntures 1.107.232 1.030.385
(-) Caixa e equivalentes de caixa (11.966) (2.673)
(-) Aplicagdes financeiras (238.886) (348.100)
Divida liquida 918.609 762.600
Patriménio liquido 143.198 162.220
Patriménio liquido e divida liquida 1.061.807 924.820
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Encontra-se a seguir uma compara¢ao por classe do valor contabil e do valor justo
dos instrumentos financeiros da Companhia apresentados nas demonstracdes
financeiras.

2014
Valor contabil Valor justo
Passivos financeiros 1.166.204 1.234.374
Debéntures (Nota 12) (i)
2013
Valor contabil Valor justo
Passivos financeiros
Debéntures (Nota 12) (i) 1.091.479 1.155.156

(i) Saldo contabil ndo inclui os efeitos dos custos de emisséo.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transagéo corrente entre partes dispostas a
negociar, € ndo em uma venda ou liquidacao for¢cada. Os seguintes métodos e
premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

¢ O valor justo das debéntures foi obtido utilizando técnicas de avaliagdo com
dados observaveis no mercado, divulgados pela AMBIMA.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avalia¢ao:

Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que nao sejam baseados em dados observaveis no mercado.
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21. Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos aos riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros sdo contratados
conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente
empregados por companhias do mesmo ramo.

Limites de

Modalidade Riscos cobertos indenizacGes
Todos os riscos Riscos operacionais 1.377.600
Responsabilidade civil 26.671
Riscos de engenharia 188.706

Garantia de cumprimento das funcdes operacionais de conservacao

Seguro garantia e de pagamento mensal (6nus variavel) 74.827
Garantia de cumprimento das fun¢des de ampliagéo 137.897

* Vigente a partir do dia 01 de julho de 2014.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a emissao de opinido sobre
a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela administracdo da
Companhia e que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

22. Informagbes complementares dos fluxos de caixa

2014 2013

Transacdes que nao envolvem desembolsos de caixa
Adicdes ao intangivel com capitalizacédo de juros 4.694 3.022

A Companhia classifica os juros pagos como fluxo de caixa da atividade de
financiamento.
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